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A Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma

és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozo jogszabalyokban, kiilonsen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben

alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap;

Alapkezeld Granit Alapkezel$ Zartkérien Mk6dé Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja |www.granitalapkezelo.hu;

Allokacio tuljegyzés esetén a jegyzést kévets eljaras, amely soran a kibocsato, illetve a
forgalmazé az el6re meghirdetett elvek alapjan dént az egyes jegyzések
elfogadasanak mértékérdl;

ABA alternativ befektetési alap, azaz ABEKBV-nek nem minésiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabbi az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasardl;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az ABKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan
jott létre;

AEKBV-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések

6sszehangolasarol;
AKK Zirt. az Allamad(’)sség Kezel6 Koézpont Zartkortien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;

10


http://www.granitalapkezelo.hu/

P
Granit
Alapkezeld

Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;

értékpapir

BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazd
szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma,;

Befektetési alap sajat
tGkéje

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamadra végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikédtetéséhez
kapcsolddé feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatirozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté éltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasdgi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektetd a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerz8dés vagy fizetési szamlaszerz6dés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. torvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott mdédon, elektronikus Gton

értékpapir létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazo adatOsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonosito igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,
b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
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gréni
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
6nfoglalkoztatot) is,

©) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselje, feliigyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a ktlfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadterileti tarsasagot,

e) a kilféldon 1évé kilképviselet;

Devizakiilfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatdsag altal kiadott,
érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozds és a szervezet - jogi formajatdl fuggetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilf6ldon mikods
tidktelepe,

¢) a devizakilféldinek a belféldon 1évé képviselete,

d) a vamszabadtertleti tarsasag,

e) a kulfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad terlileten létesitették, illetve ott mikodik;

Dollar

amerikai dollar (USA dollar)

EGT-allam

az Burdpai Unib tagallama és az Eurépai Gazdasagi Térségrél szolo
megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir

a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindstlé pénzigyi

eszkoz;

Ertékpapirkéd

az értékpapir sorozat azonositasara szolgald ISIN azonositd;

Ertékpapir-
finanszirozasi tigylet

repougylet;

értékpapir vagy aru kdlesénbe addsa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapiriigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kélesénbe
ado a kolesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolcsonbe vevo koteles azonos darabszami és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélcsénbe adé altal meghatarozott jovSbeni idépontban
visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjelolt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesité értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely késébbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;
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Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez [olyan tigylet, amelyben egy szerz6d6 £él értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsolodo hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdndk;

ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zard arfolyamokbdl szamolt nett6
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei
nyitvatartas alatt;

Feliigyelet

a pénzigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkrében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve

b) a kilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
tékepiacokon szolgaltatast nyujtd, prudencialis feliigyelet hatalya ald tartozé
személy vagy szervezet tevékenységi felugyeletét ellatd kilfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezel6 kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kdzvetett
ajanlattétel az Eurépai Unidban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz térténd kihelyezése;

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nett6 eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatirozva a teljesitéskor a befektetGknek jard ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistiban meghatarozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezet6 Forgalmazénal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremtikédé, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;
Forgalmazé honlapja |[www.mbhbefektetesibank.hu;
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a Forgalmaz6 Befektetési szolgaltatasi tevékenységre és kiegészit6
szolgiltatisokra vonatkoz6 Uzletszabalyzata;

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd

atadasa;

Hataridgs tigylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott adasvételi megallapodas
el6re meghatarozott aron, de j6vébeli teljesitési idépontra (lejaratra)

vonatkozdan;

Hatralévé atlagos

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé id6tartamnak a

futamidé - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kévetkezé kamatmegallapitasig
hatralévo idStartammal egyenld (duration);

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott kélesdénszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott

megtestesitd pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kbtelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (kolesén) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatarozott médon szamitott kamatit vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egytitt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb szolgaltatisokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjel6lt idében és médon megfizeti, illetve
teljesiti;

Hosszu pozicio6

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolé 2013. évi CCXXXVII.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok,
illetSleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetOnek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kételezettséget vallal az
ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyl targya
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabadlyait tartalmazo, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint

Osszedllitott és a Felligyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
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informaciot tartalmaz, amely az Alap mkodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
Informaciokat befektetGknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid
Tartalmazoé dokumentum;

Dokumentum

Kincstarjegy 1 éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejt allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban val6 részvételt tantsito egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a
befektetSk javara (ABKBYV, ABA);

Lakossagi befektetd

nem szakmai befektetének mindsulé befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkOz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
tOrlesztés beszedése és egyéb kapcsoldédo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve
az 6vadék kezelésével Gsszefliged szolgaltatisokat;

Letétkezeld

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatdlyon kivil helyezésérdl szo6l6 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezs hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurdpai Parlament és a Tandcs a pénziigyi
eszk6zOk piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlamenti és tandcsi iranyelv médositasardl, valamint a
93/22/EGK tanécsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben az MBH Befektetési Bank Zrt.;

Likvid eszkoz

a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel

rendelkez6 allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az

atruhazhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
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legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

MAX az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) altal
elfogadott hivatalos index;

Minimum el6re meghatarozott, fix, minimum megtériilési rata;

hozamkorlat

MKVK a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepl$ eszk6zOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6dé £€l altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentS tgyletek
egylttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytittmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Tdjékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontomeg részét képezé eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencidlis szabalyozas és
folyamatos felligyelet ala tartozé mas vallalkozas, amely szerz6d6 télként
szolgaltatast kinal a szakmai befektet6k szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mds
szolgaltatasokat is nydjthat, példaul a Tpt. szerinti elszamolast és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre szabott
technologia- és mikodéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Térvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény;

Repo- és forditott
repoiigylet

minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fGz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehet6vé az elad6 szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
idSpontban egyszerre tbb félnek ruhazza at, illetSleg mas lgylethez adja
biztositékul. A szerzédéskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal

meghatirozandé jovébeli id6pontban t6rténé meghatarozott visszavasarlasi,
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illetve viszonteladasi aron. A felek kézotti megallapodas rendelkezhet agy is,
hogy az tgylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir vagy aru mas,
egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetS. Az tigylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevoje
szempontjabodl forditott repoiigyletnek tekintendd;

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag
Kezels Kozpont (AKK) ltal elfogadott hivatalos index;

Rovid pozicio

minden olyan pozici6, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkéz
arvaltozasat tekintve, arcsékkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Szabalyozott piac

az Bur6pai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikodtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban dsszehozza tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6zokben 1évé vételi és eladasi szandékat, vagy
elésegiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskérrel rendelkez6 feligyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikédik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kbzzétett, a szabalyozott piacokrél
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektets

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai
tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelel$ értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) tigylet

olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvet6 téke és a jarulékos tOke Osszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadérdl szo6l6 1995. évi CXVILL térvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és
oyakotlasarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK eur6pai
parlamenti és tanacsi iranyelv;

‘Tartos adathordozo

olyan eszkoz, amely a befektetS szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megteleld ideig t6rténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal t6rténé megjelenitését;
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az az id6tav, amely soran a teljesitményt mérik és Osszehasonlitjak a
referenciamutatédval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ
teljesitmény) kompenzaciés mechanizmusa visszaallithato;

Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,

csereligylet olyan szarmaztatott igylet, amelyben egy szerz6d6 fél egy referenciakotelezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbdl eredd nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhdzza egy masik szerz6d6 félre;

Tokeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kélcsonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Toékendvekmény az egy jegyre jutb nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti
kilonbség, amennyiben az pozitiv;

Toézsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kindlatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast elésegits vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény;

Vétel-eladas tigylet
vagy eladas-
visszavasarlas tigylet

olyan tgylet, amellyel egy szerz6d6 tél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsol6dé garantilt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely j6vébeli
id6pontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarl6 szerz6d6 £él szempontjabol vétel-eladas tigyletnek,
az azokat eladd szerz6d6 tél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas tgyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladas-visszavasarlas tigyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodds nem

iranyado;
USD USA dollar
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tSl szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetdt.
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I. A befektetési alapra vonatkozoé informacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Lendillet Vegyes Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Lendillet Vegyes Befektetési Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

Granit Alapkezel6 Zartkérien Midkodd Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Granit Alapkezel$ Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mkods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkérien Mkods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanosan mikod6 befektetési alap.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végii)
Az Alap nyiltvégli befektetési alap.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

Az Alap ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap dltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap Befektetési
jegy ISIN azonosité: HU0000724539

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tGke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.
114 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdfjat is jogosult felszamitani, melynek mértéke, szamitasa,
elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik.

Sikerdij:

Az Alapkezel$ az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. A sikerdijkiiszéb az alap referencia
indexét alkoté Osszetevék hozamanak sulyozott atlaga (benchmarkja) az alabbi referenciahozam
szamitasahoz alkalmazott sulyaranyokkal:

Jelen Kezelési Szabalyzat hatalyba 1épésétdl

25%*Euro Stoxx50 index + 25%*S&P 500 index + 15%*4%! +25%*MAX index +10%*RMAX index
(az indexek forintban mérve).

Az Alapkezel6 a sikerdijkiiszob megallapitasakor torekedett a konzisztencia biztositdsara, igy a referencia
index és az alap eszkdzosszetétele hasonlé kockazat-hozam profillal rendelkezik.

Az Alapban talalhat6 fejlett piaci (amerikai egyestlt allamokbeli és nyugat-eurépai) ETF-eket és befektetési
alapokat — melyek hosszu tava megcélzott aranya az alapban 50% — a referencia indexben az S&P 500 Index
és az BEuro Stoxx 50 index képviseli 25-25%-o0s aranyban.

Az S&P 500 index az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb piaci kapitalizaciéji véllalatat t6morité
index, mig az Eurostoxx 50 Index az Eurdzéna 50 legnagyobb véllalatat tartalmazza. A két index egylttes
hasznalata lehetévé teszi, hogy a referencia index segitségével hatékonyan mérhetévé valjon az Alap
részvénykitettsége a fejlett tékepiacokhoz viszonyitva.

A referencia indexben 15%-os sillyal szereplé minimum hozamkorlat az Alap ingatlanpiaci kitettségéhez
kapcsolodik. A minimum hozamkorlatot az Alapkezel6 belsé szamitisok eredményeképpen, elére
meghatarozott, fix megtériillési rataként hatirozta meg. Az Alapkezel6 allaspontja szerint az Alap
ingatlankitettségéhez kapcsolddé minimum hozamkorlat védi a befektetSk érdekeit és ésszerd Gsztonzst

1A 4% az Alap ingatlanpiaci kitettségéhez kapcsol6dé minimum hozamkorlat
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jelent az Alapkezelé szamara. Az Alapkezelé a minimum hozamkorlatot évente legalabb egy alkalommal
felilvizsgalja, és sziikség esetén moédositja a minimum hozamkorlat értékét és/vagy sulyat a referencia-
indexen beliil. Ev kézben a minimum hozamkorlat idéaranyosan keriil figyelembevételre.

Az Alap koétvénykitettségét a sikerdijkliszobon belil az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozisi Magyar Allampapirokbol képzett MAX index reprezentilja 25%-os stllyal. Ez
az arany 6sszhangban van az Alap megcélzott kotvényallomanyaval.

Az Alapban 1év6 likvid, pénzpiaci eszkbzket a sikerdfjkiiszobon belill a révid lejarata allampapirok atlagos
piaci arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX Index reprezentalja 10%-os aranyban, amely megegyezik az Alap
megcélzott eziranyu kitettségével.

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben

e ateljesitményre vonatkozé referencia-id6szakban az Alap pozitiv teljesitményt ért el
e az alap a referencia indexhez viszonyitott esetleges alulteljesitését ledolgozta a teljesitményre

vonatkozd referencia-idészak alatt

Az Alap esetében alkalmazott referencia-id6szak hossza 5 év, amely az id6 el6rehaladtaval gérgetéses alapon
keriill meghatirozasra. Abban az esetben, ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-id6szak
az Alap indulasa 6ta eltelt id6szak.

A sikerdfj mértéke az adott évben elért benchmark feletti hozam 20 %-a. Ev kézben a fenti feltételek
teljestilése és benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatirolja
az alapbdl fizetend§ sikerdfjat, mig benchmarktdl elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdfj allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente egyszer, az adott
naptari év végén kerll sor. A sikerdij szamitdsanak a médszere a kovetkezs:

Hy _ RN

H R
o ha N >N NS N Hy > Hpg, akkor:
Hy Ry Hp Rp

H R H R
o hh ~2<Xu —NS—NvangNSHB,akkorO.
Hyo Ry Hp  Rp

A 'T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kovetkez:

R H R
e ha _<_tva —tS—t Vangt SHB) akkor k=0
Hy Ry Hp Rp

H¢ Ry , H
e ha— > —és— > — ¢s Hy > Hp, akkor
Hy Ry Hp RB

t

R\ 1
Kt—OZ*(—t——t> _z
Hy Ry/ t

i=1

Ahol a jelélések a kévetkezok:
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H,: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az el6z6 naptari

év végén.

Hp: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utin szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap
teljesitményre vonatkozé referencia-idészak elején

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutdé Nettd eszkozérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H:: a sikerd{j levonasa, illetve elhatirolasa elStt szamitott egy jegyre juté Nettod eszkézérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem kerilt netté eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nett6 eszkozérték)

Ro: a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén.
Rg: a benchmark értéke az Alap teljesitményre vonatkozé referencia-idSszak elején

Rx: a benchmark értéke az N. naptari napon
Re a benchmark értéke a t. naptari napon.

N: az adott naptari év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa eltt szamitott nettd eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem keriilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nettd

eszkozérték)

K a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-dllomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K> K1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K < K. akkor a tartalékot fel kell oldani, ha az

addig elhatarolt sikerd{j mértéke nagyobb, mint nulla)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

A sikerdfj modell alkalmazasa az alap hozamara negativ hatast gyakorolhat, hiszen abban az esetben ha az
Alapkezel6 jogosult sikerdijat elhatarolni, az elhatarolt sikerdij csékkenti az Alap nett6 eszkdzértékét.

Az Alapkezel6 a sikerdij modellt évente feliilvizsgalja és valtozas esetén az 4j sikerdij modellt a Kezelési
Szabalyzat médositasaval kbzzéteszi.
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2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum és a hirdetmény alapkezeld altali
elfogadasanak, megallapitasanak id6pontja, az alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba
hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel vezérigazgatdja a 2019.11.29. napjan kelt, 27/2019/01. szamu hatirozataban dontott az Alap
létrehozasarol.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a Kiemelt Informaciot Tartalmazé Dokumentum és a hirdetmény jovahagyasarol,
valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérSl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

Az MNB a 2020.01.29. napjan kelt, H-KE-III-76/2020. szamu hatirozataban dontétt az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabol készitett Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Informaciokat

Tartalmaz6é Dokumentum és Hirdetmény jovahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama, kelte
A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz616 hatirozatinak szama: I1I-KE-121/2020.szamu hatirozat.
A nyilvantartasba vételrél hozott hatarozat kelte: 2020.02.24.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-801

2.5. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a Kiemelt Informaciot Tartalmazé Dokumentum modositasardl szol6 alapkezel6i hatarozatok
szama, kelte

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.07.14. napon kelt 27/2021/02. szamu hatarozataban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.09.09 napon kelt 27/2021/03. szamu hatirozatiban déntott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasarol.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja a 2021.10.28. napon kelt 27/2021/04. szamu hatarozataban déntétt az Alap

Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositisardl.

Az Alapkezel§ vezérigazgat6ja a 2021.12.30. napon kelt 27,/2021/05. szamu hatirozatiban déntott az Alap
Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositisardl.

Az Alapkezel$ Igazgatdsiga a 2022. méjus 10. napon kelt 2022.05.10/22. szamu hatarozataban dontott az
Alap Tijékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatirozataban déntétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak modositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2022.12.19. napon kelt 2022.12.19/1. szamu hatirozataban déntétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.
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2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

Az MNB 2021. oktéber 27. napjan kelt, H-KE-III-632/2021 szdmu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatainak moédositasat

Az MNB 2022. februir 16. napjan kelt, H-KE-111-94/2022. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat

Az MNB 2022. junius 15. napjin kelt, H-KE-III-337/2022. szamua hatirozat szimu hatrozataval
engedélyezte az Alap Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2022. szeptember 21. napjan kelt, H-KE-II1-561/2022. szamu hatarozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

Az MNB 2024. marcius 04. napjan kelt, H-KE-III-113/2024. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

2.7. Az adott targykoérre vonatkozo6 egyéb informacio

Nem alkalmazando.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az AlapkezelS egy kézepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztil
kivan a befektet6knek egy kézép- és hosszu tava befektetési lehetéséget kindlni. Az AlapkezelS célja, hogy
a befektetési politika nyidjtotta korlatok kézétt az Alap forrasainak atlagosan 50 szdzalékat forditsa
részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetSen forintban denomindlt fix és valtozd
kamatozasa allampapirokba, vallalati ktvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse.

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.
3.2. Annak a jellemzd befektet6nek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjdk meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatésag szabdlyai szerint jogalanyisageal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Alap els6sorban azoknak a befektet6knek lehet j6 valasztas, akik a bankbetéteknél és a révid lejaratd
allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kézép- és hosszd tivon elérni, melynek reményében
magasabb kockazatot is hajland6ak vallalni. Az ajanlott befektetési id6tav legalabb 3 év.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket.
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3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ugyletek

alkalmazasa
Az Alap kizarélag az alabbi eszk6zékbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegii eszkzok:
o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetk&zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:
e aMagyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kézott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozo6 kincstarjegyek, kozép- és hossza lejaraty, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkétvények;
e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantdlt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
e nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy
tobbek kozott kotvények, kereskedelmi kétvények;
d) Jelzdloglevelek:
e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhat6 értékpapirok;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
o nyiltvégld és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek;
o cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;
f) Részvények:
o tdzsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett magyar és kulfoldi részvények
@) Szarmaztatott Ugyletek:
o Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is kdthet tézsdei és
tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre

520616 hatarid6s, opcids és swap szarmaztatott tgyletek.

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a hatalyos vonatkozé jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen, kilénosen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (II1. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelels eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak modositdsra szorul, ehhez a Feliigyelet engedélye is
szitkséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikdjaban a torvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényez6k bemutatasat az Alap Kezelési Szabalyzatanak IV. fejezetének 26. pontja tartalmazza.
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3.5. A szarmaztatott igyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélkiili befektetési formak. A szarmaztatott ligyletek értéke fiigghet tobbek k6zott az alaptermék
aratol, szorasatdl, a derivativa futamidejétSl és akar a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentGs
kockazati faktor volatilis piaci kdrnyezetben, amikor nemcsak az arak irdnya és szorasa, hanem a
kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csokkentheté vagy névelhets az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akar a likviditasi kockazat, illetve a legkiiléntélébb spekulativ vagy fedezeti
pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.

A szarmaztatott gyletekre vonatkozé dltalanos és specialis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat I11. fejezetének
24. pontja tartalmazza.

A szarmaztatott Ugyletek likviditasa révid id6n belill erdsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamold arak véltozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem tiikrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nettd eszkozértéke erbteljesen ingadozhat. Tézsdén kiviili szarmaztatott Gigyletek
esetében az tgyletnek nem része az elszamoléhazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tigyfél (partner)
nemteljesitésébdl eredé kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthatd, visszahivhato, visszavalthatd
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcio(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott  t6zsdén kivilli szarmaztatott {igyletekb6l eredé Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutodja
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe térténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbSl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
e ERSTE Jelzalogbank Zrt.

e ING BANK NV (Amszterdam)
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e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e KBC Bank NV
e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.
e MBH Befektetési Bank Zrt.
e  OTP Bank Nyrtt.
e Raiffeisen Bank International AG
e Raiffeisen Bank Zrt.
e Saxo Bank
e Societe Generale Group
e  Unicredit Bank Hungary Zrt.
e  Granit Bank Zrt.
e CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
e Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
e JP Morgan SE (Frankfurt)
e BofA Securities Europe SA
e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Equilor Befektetési Zrt.
e Optiver V.OF

A fenti lehet8ség egyértelmten noveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikédé partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkézeik portfélidban elfoglalt
jelentGs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek. Ennek kévetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben t6rténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hitranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zOk kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo6
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél vagy
az alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat.
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3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkoézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Nem alkalmazando.
3.10. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetSk részére sz0616 tajékoztatas elérhetGsége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap T4ajékoztatoja, Kezelési Szabalyzata, a Kiemelt
Informaciét Tartalmazé Dokumentum , a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések,
valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények — ezen beliil a befektet6k részére
torténd  kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhet6ek

A Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum, a befekteték
részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos informacidk, az Alap aktualis
netté eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkoz6 hivatalos
kézlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az Alapkezel$
székhelyén, tovabbd az Alapkezel6 honlapjan, a www.granitalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az

Alapkezel a sajat magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit,
amennyiben az adott torvényi el6irds masképpen nem rendelkezik, a Felgyelet altal tizemeltetett nyilvanos
kozzétételi és informdcibtarolasi rendszeren (https://kozzetetelek.mnb.hu) valé kdzzététellel is teljesiti, a
nett6 eszkozérték adatok kivételével. A Tajékoztatd és Kezelési Szabélyzat, illetve a Kiemelt Informacidkat
Tartalmaz6 Dokumentum megtekintheté a forgalmazasi helyeken, tovabba a Befekteté kérésére
dijmentesen, nyomtatott formaban is atadasra keriil. A BefektetSk a fenti dokumentumok megjelenésérél, a
Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt Informaciokat Tartalmazé Dokumentumban beallt
valtozasokrol kizardlag a fenti kézzétételi helyeken megjelentetett kbzleményekbdl értesiilhetnek, azokrél
kilon értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak
befektetési dontéseik meghozatalahoz, a kbzlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Rendszeres tajékoztatas szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikodésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezel6 rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

e minden egyes lezart pénzlgyi évrél éves jelentés,
e apénziigyi év elsé 6 (hat) honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés

formajaban teljesiti.
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Granit

Alapkezelé
Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidészak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kbzzétenni:

e az éves jelentést 4 honapon beldl,
e aféléves jelentést 2 hénapon beldl,

e 2 havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,
és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetSk legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az sszes egyéb olyan
lényeges informaciot, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérdl és
eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaldjanak felil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellenérzését a Letétkezel6 dltal adott
értékelés alapjan. A fiiggetlen koényvvizsgaloi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatdrozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kézbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nettd
eszkozértéke alapjan havi portfélio-jelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megktld. A  havi
portfolidjelentés tartalmazza a honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan

e a portfoli6 bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfelelen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikicid, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenck megallapitva, a f6bb
eszkoztajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkzok),

e a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

e aportfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap Osszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfolidjelentés legkésGbb a targyhot kévetd honap tizedik munkanapjatél a VezetS Forgalmazonal,
lletve kozvetit6inél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap kozzétételi helyén bocsatja a BefektetSk rendelkezésére, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek. A befektetSk tajékoztatisaval
egyidejileg a tdjékoztatast a Felligyelet részére is meg kell kiildeni.

Rendkivuli tijékoztatis szabalvai:

Az Alapkezel6 rendkivili tdjékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap mikodésére
vonatkozo6an honlapjan kozzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérthet6vé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejileg megkildeni az alabbiakban meghatarozott
informaciokat:
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az atalakulasi, egyestilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulds, egyesiilés hatalybalépése
elott;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd maédositasat, ami a hatarozott futamidS csékkentését jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektet6kre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idétartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi

lehetéségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy
felfuggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megelézéen olyan, legaldbb 30 napos

hatarid6vel, amely lehetGséget ad a befektetGknek arra, hogy a moddositas hatalybalépését
megel6z6en lehetéségiik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

a Kezelési Szabalyzat egyéb moédositasat, legkésébb a hatdlybalépés napjan;

az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasira vonatkozé hatarozat
véglegessé valasat kovetd 2 munkanapon belil;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatdlybalépés el6tt;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabélyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, moédjat, legkésSbb az esedékesség napjan;

a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve tjrainditasat, a pénzigyi
eszk6zok illikvid részének elkilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés
jogerére emelkedését kévet6 2 munkanapon belil;

az Alap megszinésekor a megszlinési jelentést, annak a Feliigyelet részére t6rténd benyujtasaval
egyidejileg;

hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre juté nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beltl bekévetkezett jelentés (20%-ot
meghaladé) mértékd csdkkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon belil;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

a forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozast legkésSbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szkiilésérél az alapkezelS utdlag értestl, legkésSbb a
valtozas napjat koveté 2 munkanapon belil;

amennyiben az Alap készit Kiemelt Informaciét Tartalmazé Dokumentum , annak valtozasait, a
valtozas befektetSk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejtleg;

a Feliigyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatirozott
feltételektd] vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben

egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adozasi informaciok

Jelen pont az addzassal kapcsolatos éltalanos szabalyokat foglalja ssze, a T4jékoztato elfogadasakor, illetve

a Feligyelet altali jovahagyasakor hatilyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd feleléssége az, hogy a

tényallas pontos ismeretében a vonatkozé jogszabdlyok alapjan részletesen tdjékozodjék. Felhivjuk a
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figyelmet arra, hogy az adougyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kértilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozé, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
ado6zasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tandcsoljuk Befektet6inknek, hogy dontésiik meghozatala
elétt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcesolatosan konzultdljanak adétanacsadéjukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adézasi rendszer befektet6k szempontjabél relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabdlyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli addkoételezettség a keletkezd
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jévedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkeriilésérdl szolo

egyezmény hatarozza meg.
Kilénadé

Az allamhaztartas egyensulyat javité kilénadordl és jaradékrdl szol6 2006. évi LIX. torvény (Kilonadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l adékoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé
befektetési alapkezel altal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ad6
alanya a befektetési alap. Az adé alapja a befektetési alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkézértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend adét a befektetési alapkezel6 allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a killénadd-kételezettséget negyedévente, az éves
adémérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addéhatbsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektetGk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informacio

5.2.1. A belf6ldi illet6ségti maganszemély addzasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemado6rdl szold 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belf6ldi illetéségli maganszemélynek minéstlnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhazasabol szarmazo jévedelmiik
utan Magyarorszagon adét (,,kamatjévedelem utin fizetendd adé”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek mindsiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrol s30l0 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsdag megszerése szempontjabil meghatdrozott iddpontban tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magdnszemélynek kamat és/ vagy hozam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,
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bb) a bevdltiskor, a visszavdltdskor, valamint az dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrdl sz0l0 torvény szerinti t93sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban mitkidd 193sdén torténd dtrubdzdsdt] a magdnszemélyt megilletd bevételbil —
[fiiggetleniil attil, hogy ag miként oszlik meg netto arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hogam cimén elszamolt tételekere
— azg, drfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitort résgy”

A jogszabalyi el6irasbél kovetkezSen kamatjévedelemnek mindsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.

Az Szja tv. 65. § (0) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma 4talakuldsa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténs atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltisa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelmet terhel$ addkotelezettség
A kamatjévedelmet terhel6 addkotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabélyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatjovedelem ntin az; addt — amennyiben a kamatjovedelen

a) kifizetdtil [e § alkalmazdsaban az (1) bekezdés a)—c) pontia szerinti esetben ideértve a kifizetd belyett a kamatjovedelmet
kifizetd)] juttatd hitelintézetet, befektetési szolgdltatit is] sarmazik — a megszeryés idgpontjara a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontidban emlitett esetben a maganszemély az adéhatisdgi
kizremiikodés nélkiil elkészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszeryésére forditott értéknek
és az értékpapirhoz kapesoldds jarnlékos kiltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelen megdllapitasdndl nem vett
[figyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjdan, amelyen a kifizetd a magdans3emély kérelmére feltiintets, hogy agt ag emlitett
célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnsgemély a kamatjovedelmet és a levont addt ag aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetdtd] szdarmazik — a magansgemeély ag, adéhatisdagi koremiikidés nélkiil elfészitett bevallisaban dllapitia meg,
és a bevallds benydijtdsdra eldirt hatdriddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet§ a jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizeté altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizeté adatszolgaltatast
teljesit az adohatosag felé — 6nadoézas keretében is megallapithatja.

Kamatjévedelemtdl eltéré jogcimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi jovedelemadordl szolé 1995, évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kindlt
termékekbe torténd tartés befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos
szabalyokhoz képest kedvezEbb addkulccsal 6sztonzi.
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Az Szja tv. 67/B. §-a szerint tartés befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektetd dltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a BefektetS befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztill vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idSszak) kévets 6t naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténé vjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adofizetési kotelezettség. Az
adomentesség csak a lekotési idGszak utolsé napjan 4ll fent, azaz az ezt kévetSen elért jovedelem nem lesz
adomentes, igy ha a Befektet6 a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idészak utolsé napja utin is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektet6 a
TBSZ szamlajan 1évé megtakaritasat ezen idétartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lek6tés fentickben meghatarozott megszakitaisa a TBSZ szamla megnyitasanak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kovet6 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szazalékos mérték személyi jovedelemadét kell a
Befektetének megfizetnie, amelynek megallapitasa, levonasa és megfizetése az adéhatésagnak, a kifizetd
feladata.

Amennyiben a szamlanyitds naptari évét kévetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megeléz6en torténik
a lek6tés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetend6 személyi j6vedelemads mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részdsszeg
esetén, a kivett Osszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet§ a teljes adomentesség kihaszndldsa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentieckben meghatarozott esetekben térténé feltdrése esetén alkalmazandd adémértékek esetén a
mindenkor hatilyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezé konstrukcio lehet a nyugdij-elStakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-elGtakarékossagi tamogatas lehet6ségét nydjtja, valamint adémentes nyugdijjellegt kifizetést
nyugdijra valé jogosultsag és a szerzédéskovetés évét koévetd 10. vagy azt kévet§ addévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kilfoldi illetéségld maganszemély adézasa

A kilfoldi illetéségl maganszemély addkotelezettsége a maganszemély adoiigyi illetésége szerinti orszag
belsé jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndlld kettSs
adoztatas elkertilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirasai szerint a kifizetd nem von le személyi j6vedelemadét az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ald tartozé bevétel esetén, amellyel 6sszefiiggésben az addzds rendjérdl
sz016 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6. A BefektetS az illet6sége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utin.

KettSs adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hianyaban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adéiigyi
lletéségét) a kulfoldi illetdségl  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozo
adojogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzasa
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A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatilya ala tartozé
adobalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol —szarmazo
arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kulfoldi jogi személvek addzasa

A kilfoldi jogi személyek addkotelezettsége a Befektet§ székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettés addztatds elkertilésérdl szol6
egyezmény figyelembevételével hatirozhaté meg.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mddja, feltételei

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon, jegyzési eljaras soran hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellat6 MBH Befektetési Bank Zrt. székhelyén: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok
koratja 9. G. ép, a jelen pontban meghatarozott feltételek szerint.

A jegyzés, fizetés mddja

A befektetési jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizaktlfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezetek jegyezhetnek sajat neviikben eljarva
vagy meghatalmazott képvisel§ utjan. Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett forgalmazasi helyen
személyesen lehetséges. A személyes jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltétele:

a) a jegyzett mennyiség ellenértékének — legkésébb a jegyzés zardnapjiig — megfizetése az Alap
létrehozatala érdekében nyitott jegyzésre szolgald letéti szamlara, a jegyzési iven meghatirozott
szamu bankszamlara, tovabba

b) jegyzési napon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv alairasa és megfelel6 formaban, mddon és
idépontban leadasa forgalmazé részére.

A jegyzési eljarasban csak érvényes és szabalyszerd jegyzés fogadhaté el.

Jegvyzési idGszak

A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2020.02.07. napja
A jegyzési id6szak zarénapja: 2020.02.11. napja (a kezd6 és a zar6 napokat is beleértve).

A jegvyzés lezarasa

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 200.000.000,- Ft, azaz
kettSszazmillié forint 6sszegnek megfeleld sajat tSke Gsszegyllt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap
nyilvantartasba vételét koévetGen a  befektetési jegyek a Befektetd Forgalmazénal —vezetett
értékpapirszamlajan keriilnek jovairasra.

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat, ha az Alap sajat t6kéje a 200.000.000,- Ft-nak, azaz kettszazmillio
forintnak megfelel6 Gsszeget nem érte el, az Alapkezel6 a BefektetSk altal a jegyzésre befizetett Osszegeket
jutalék levondsa nélkil a jegyzési id6szak zaronapjat kbvets 7 napon belil visszautalja a BefektetGknek a
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Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlaira, illetve a Forgalmazoénal tigyfélszamlaval nem rendelkez6 Befektetd
esetén a Befektet$ azon szamlajara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
A forgalomba hozatali mennyiség minimum mértéke:

Az Alap minimalis indulé sajat t6kéje 200.000.000,- Ft, azaz kettSszazmilli6 forint.
A forgalomba hozatali mennyiségnek nincs maximum mértéke.

Az Alap minimalis indulé sajat t6kéjét meghaladé jegyzést az Alapkezel6 korlatlanul elfogad, ezért a jegyzési
id6szak alatt érvényesen teljesitett valamennyi jegyzés elfogadasra kerdl.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3. Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyeket a jegyzési idszak alatt 1 HUF, azaz egy magyar forint névértéken lehet jegyezni.
6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

A jegyzési id6szakra meghatdrozott jegyzési arat az Alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata, valamint a
Hirdetmény tartalmazza, amelyet az Alapkezel6 a kovetkez6 pontban meghatirozottak szerint tesz kdzzé.

6.4.2. A fenti ar koézzétételének helye

Az Alap jegyzési id6szak alatti jegyzési arat tartalmazé Téajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak,
Hirdetményének kozzétételei helyei az Alap forgalmazasi helye, az Alapkezelé székhelye, az Alapkezel6
honlapja (www.granitalapkezelo.hu), valamint a Feliigyelet altal tizemeltetett nyilvanos koézzétételi és

informacidtarolasi rendszer (https://kozzetetelek.mnb.huy)).

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

A befektetési jegyek jegyzésével a BefektetSk részére koltség nem meril fel, tekintettel arra, hogy a jegyzési
eljaras lebonyolitasaért a Forgalmazok a BefektetSre kiilon koltséget nem terhelnek. Az értékpapirszamla-
vezetés és a bankszamla-vezetési dijnak és egyéb feltételeinek meghatarozasat a Forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabalyzata tartalmazza.
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IT1. A kozremiikodod szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelSre vonatkoz6 informaciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Granit Alapkezel$ Zartkérien Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel6 Zrt.

Cégjogi forma: zartkérlien mikédos részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén
az id6tartam feltiintetése

Alapitas idépontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)

A tarsasag hatarozatlan idSre alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
2022.09.01. napjan:

= Docler Ingatlanfejleszt6 Ingatlanbefektetési Eserny&alap;
= Didfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

= Dioéfa Kolosszus II. Ingatlan Alapok Alapja

= Diéfa KamatPlusz Befektetési Alap,

= Diéfa EuroPlusz Befektetési Alap,

= Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

= Dibfa Thales Ingatlanalap,

= Diéfa WM Befektetési Alap,

= Dibfa J6v6kép ESG Részvény Befektetési Alap,

®  Diorit MagantSkealap

® Fénix MagantSkealap,

= Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap,
=  Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap,
=  Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

®  Nivala Magantékealap,

=  Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
=  Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap,

=  Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja,
= Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
= Takarék BUX Indexkovet6 Részvény Befektetési Alap,
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= Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

= Takarék Eur6 Ingatlan Alapok Alapja,

= Takarék Révid Kotvény Befektetési Alap,

= Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

= TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

=  Terra Ingatlan Befektetési Alap,

= TM-2 Ingatlanbefektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld altal alapokban kezelt vagyon 348,2 milliard forintot, portfolidkezelési tevékenysége keretén
beltl kezelt egyéb vagyon nagysaga 128 2millidrd forintot, az Ssszes kezelt vagyon 476,3millidrd forintot
tett ki 2021. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, iigyvezetd és feliigyels
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjel6lése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelent6séggel birnak

Igazgatésag

Barlai Robert, az Igazgatosag elntke, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az Igazgatésag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsadé Kft. tgyvezetdje.

Benczédi Balazs, az Igazgatésig tagja, az Alapkezeld vezérigazgatdja. Alapkezelén kivili, az adott
tarsasagra nézve jelentéséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Feliigvel§ Bizottsag

Mager Andrea (elnok)

Mager Andrea a tanulmanyait el6bb 1985-1986 koz6tt a Moszkvai Nemzetk6zi Kapcesolatok Intézetében
MGIMO), majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem nemzetkdzi kapcsolatok szakan végezte.
Posztgradudlis tanulmanyok keretében pénziigyi menedzsment és banki kapcsolatok képzésen vett részt.
1998 és 2001 k6z6tt a Postabank és Takarékpénztar Zrt. kockdzatkezelési divizidjaban kockazatértékelSként
és a Hitelezési Bizottsag titkaraként dolgozott, majd 2001 és 2007 kozott a Magyar Nemzeti Banknal
dolgozott. A Bankféosztily t6osztalyvezetSje volt 2001 és 2004 kozott, majd 2004-2005-ben a Pénziigyi
Stabilitisi F&osztily fSosztilyvezetSjeként, 2005-2006-ban pedig a Pénzlgyi Stabilitds igazgatd-
helyetteseként miikédott. 2002 és 2004 kozott az MNB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztira
Igazgatdsaganak elndke, 2004 és 2006 kozott az MKB Magian- és Onkéntes Nyugdfjpénztara Feliigyel6
Bizottsaganak tagja, 2005 és 2006 kozott orszag-koordinator az IME Financial Soundness Indicator
programjaban, 2004 és 2007 kozétt pedig az Burdpai Kozpont Bank Bankfeligyeleti Bizottsaga
munkacsoportjainak tagja az MNB képviseletében. 2007 és 2010 kozott a Gazdasagi Versenyhivatal
Versenytanacsanak tagja volt. 2010 julius 1-jétSl a Magyar Kézlony Lap és Konyvkiadd Kft. tgyvezets
igazgatdja volt. Mager Andreat 2011. marcius 21-én 6 évre a Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsanak
tagjava valasztottak. Errdl a tisztségérdl 2016. jalius 6-an lemondott, miutan kormanybiztosi kinevezést
kapott. 2016 és 2018 koz6tt a Miniszterelndkség postatigyért és nemzeti pénzlgyi szolgaltatasokért felelGs
kormanybiztosaként feladatai kézé tartozott a postatigyi és nemzeti pénziigyi szolgaltatasi feladatok hosszu
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tavy, stabil ellatasanak elGsegitése, a tulajdonosi joggyakorlashoz kapcsolodd dontéshozatali és szakmai
feladatok ellatasa. 2022. junius 15-t6l a Szerencsejaték Zrt. vezérigazgatdja.

Brezina Szabolcs

Az International Business Schoolban szerezte diplomajat, majd Londonban és Ziirichben szerzett szakmai
képesitéseket. T6bb mint husz éve dolgozik befektetési banki teriileten. A Kereskedelmi és Hitelbanknal
kezdte palyafutdsat tzletk6t6ként 1996-ban, majd 1998-ban a Takarékbanknal helyezkedett el, ahol egy
kétéves svajci kitérSt leszamitva tobb mint tizendt évig dolgozott, el6szor vezetd lzletkGtSként, majd
igazgatoként, UgyvezetS igazgatoként, vezérigazgatd-helyettesként. 2015-t6l a Duna Takarék tgyvezetSje
volt, 2019 decemberétdl pedig a Takarékbank Tékepiac és Treasury Igazgatésaganak tgyvezets igazgatoja.
Jelenleg az egyesiilt MBH Bankban a pénz- és t6kepiac befektetési szolgaltatasok (Markets) tertilet tigyvezetd
igazgatdja, valamint 2023 juniusa 6ta az MBH Befektetési Bank vezérigazgatdia.

Szab6 Levente

Szakmai ismereteit a budapesti Pénziigyi és Szamviteli Féiskola pénziigyi szakanak pénzintézeti szakiranyan,
majd a pécsi Janus Pannonius Tudomaényegyetem kézgazdasagtudomanyi karan vallalatgazdalkodasi
szakirdanyon szerezte. Tanulmanyai elvégzését kovetSen szakmai palyafutasat 1997-ben kezdte meg, kiemelt
vallalati tigyfélmenedzsment teriileten a Bank Austria-Creditanstalt Rt.-nél, majd 1999-t6l a Takarékbank
Zrt. Német vallalati tgyfelek osztalyon osztalyvezetSként tevékenykedett. Ezt kévetSen a Takarékbank Zrt.-
nél tébb poziciét toltott be. 2021. december 31-ig az MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. és a
Takarékbank Zrt. vezérigazgato-helyettese, illetve igazgatosagi tagja.  2021.07.08-t6] a Magyar Bankholding
Zrt., 2021 decemberétél a Budapest Bank és az MKB Bank egyedi kiszolgalasért felel8s vezérigazgato6-
helyettese. Az Alapkezelén kivil, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb tevékenysége: 2022.
januar 1-t6l az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt. eln6k-vezérigazgatdja,
valamint a Magyar Bankholding Zrt igazgatésaganak tagja.

7.8. A befektetési alapkezel§ jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint ( 2021. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kerdlt.
7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének osszege

2.605.760.000 Forint ( 2021. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak atlagos szama

56,8 £6 (2021.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezelS harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezel$ a Letétkezeld, a
Forgalmaz6 és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodoé tevékenységekhez, igy killondsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazando.
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8. A letétkezel6re vonatkozoé informaciok
8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja
Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkériien mikodo részvénytarsasag
8.2. A letétkezel$ székhelye
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama
Cg.01-10-041206
8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités
8.5. A letétkezeld tevékenységi kore
6419 '08 - Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)
6491 '08 - Pénziigyi lizing
6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6612 '08 - Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619 '08 - Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
6630 '08 - Alapkezelés
7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas
7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdony, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

8.6. A letétkezel§ alapitasanak id6pontja
1989. aprilis 18.
8.7. A letétkezeld jegyzett t6kéje

3.390.236.000 Forint (2021. december 31.)
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8.8. A letétkezel6 utols6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat t6kéje

34.520.000.000 Forint (2021 december 31.)
8.9. A letétkezel§ alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f5) (2021): 534 6

9. A kényvvizsgalora vonatkozo informaciok

9.1. A kényvvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Koényvvizsgalé és Tanacsado Kft.
Cégjogi forma: korlatolt felelGsségli tarsasag

9.2. A konyvvizsgal6 tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy kényvvizsgal6é kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsado6 székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezelGvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsadé dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazandé.
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10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé.
11. A forgalmazoékra vonatkoz6 informacidk (forgalmazonként)
11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja
Vezetd forgalmazoé:
MBH Befektetési Bank Zartkorien Mkéds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartk6rlien mikédos részvénytarsasag
11.2. A forgalmaz6 székhelye
MBH Befektetési Bank Zrt. székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tudésok kéritja 9. G. ép.
11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama
MBH Befektetési Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206
11.4. A forgalmazo6 tevékenységi kore
MBH Befektetési Bank Zrt. tevékenységi kore:
6419 '08 - Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)
6491 '08 - Pénziigyi lizing
6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
6612 '08 - Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619 '08 - Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
6630 '08 - Alapkezelés
7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdony, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdont ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kvetben végzi.

11.5. A forgalmaz6 alapitasanak idépontja

MBH Befektetési Bank Zrt. alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
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11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje
MBH Befektetési Bank.Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.236.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

MBH Befektetési Bank Zrt. sajat t6kéje: 34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetGsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
hatarid$ figyelembevételével - tdjékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezel6t a befektetési jegyekre
vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a
tajékoztatd vagy a kezelési szabalyzat lehet6vé teszi és a forgalmazéd és a befektetési alapkezel6 errél
megallapodott -, a befektetési alapkezelét a befektetSk és képviselSik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az
ilyen adattovabbitds nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezel6 a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerilé adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges
célra, killénbsen a befektetSk tajékoztatisa, a befektetési alapkezel$ vagy a befektetési alapok kereskedelmi

kommunikaciéja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelSre vonatkozoé informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékel6 neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékel6 alapitasanak id6pontja
Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékel§ jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazandé.
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12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933, évi értékpapirokrél sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfeleléen a befektetési jegyeket amerikai személyek szamara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyestlt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Tajékoztatoban szerepl6 adatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatott
el olyan tényeket, amelyek a Téjékoztatoban szerepld informacidkat lényegesen médositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen T4jékoztatéban foglalt informaciokon kiviil mas
informacidkat vagy adatokat tovabbadni. A T4jékoztatoban nem szerepld adatok a kibocsaté megerSsitése
nélkil nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges Befektet6knek figyelembe kell vennitik, hogy az Alapkezeld
tzleti helyzetében és tigyeiben a Téjékoztatd nyilvanossagra hozatalat kévetSen valtozasok torténhetnek.

A Tajékoztatot olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, tizleti
ajanlatként nem haszndlhatjdk fel. Jelen magyar nyelvd Tajékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
tékepiaci jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé
Dokumentum mellett — ez tekintendé a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen
hivatalos és jogilag kdtelez6 érvényld dokumentumnak.

Befektetési dontésiik meghozatala soran a Befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez
kapcsolédé kockazatokat és lehetéségeket. A leendé Befektet6k a jelen Tajékoztatd tartalmat nem
értelmezhetik jogi, adézasi, befektetési vagy szamviteli tandcsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen Téjékoztatéjaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzdjarulasa nélkiil
egyoldalian modosithatja. A Feliigyelet engedélye, jovahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti
kivételekkel - a kezelési szabalyzat médositasahoz sziikséges.

Az Alapkezels, tovabba a Forgalmazé kijelentik, hogy jelen Tajékoztaté az Alap vonatkozasaban a
valosagnak megfelel$ adatokat és allitdsokat tartalmaz.

Az Alapkezels, valamint a Forgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tajékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelent6séggel birnak.

43



Granit

Alapkezelé

Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Lendillet Vegyes Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Lendillet Vegyes Befektetési Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz616 hatirozatinak szama: H-KE-121/2020.A nyilvantartdsba vételrdl
hozott hatarozat kelte: 2020.02.24.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feligyelet altal vezetett nyilvantartasban: 1111-801
1.5. A befektetési alapkezel6 neve

Granit Alapkezel6 Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Granit Alapkezel Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt..

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy
lakossagi)

Mikédési forma: nyilvanos

Lehetséges befektetSk kore: lakossagi és szakmai
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1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végili vagy zart végii)
Az Alap nyilt végl befektetési alap.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejd befektetési alap.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap dltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap Befektetési
jegy ISIN azonosité: HU0000724539

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkodzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t8ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerintl joghatésag szabalyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933, évi értékpapirokrdl sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelGen a befektetési jegyeket amerikai személyek szimara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befektet§ kozotti jogviszonyt szabalyozd

jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejévé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek

forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a Befekteté k6zotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyadd, ezen belil kilondsen

1991. évi XLIX. térvény a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarastdl (tovabbiakban: Cstv.)
1995. évi CXVIL t6rvény a személyi jévedelemadérol (tovabbiakban: Szja tv.)
2001. évi CXX. térvény a t8kepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

2000. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd killonadoérol és jaradékrol (tovabbiakban:
Kilénadé tv.);

2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozdsokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XV térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrsl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények médositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (1I1.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elSallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az
tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagallamanak a 2011/61/EU
eurdpal parlamenti és tanacsli iranyelv szerinti meghatarozasat szolgald eljaras létrehozasarol

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tandcsi irdnyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszté ABAK-okra vonatkozo eljaras létrehozasarél

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet a 2011/61/EU eurépai patlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos muikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) 2 2009/65/EK eurépai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum tekintetében, valamint a papirtdl
eltéré tartds adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentum vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében
torténd végrehajtasarol

az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi tUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648 /2012/EU rendelet
modositasarol
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e Az Eurdpai Patlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd
bevezetésekor kozzéteendd téjékoztatérdl és a 2003/71/EK irdnyelv hatilyon kivil helyezésérdl
(Prospektus rendelet)

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzugyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrSl (SFDR)

e Az Buré6pai Parlament és a Tandcs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elémozditasit célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
médositasardl (Taxondmia rendelet)

Fent nevesitett jogszabalyokon tul alkalmazanddk az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabdlyzat alapjan 1étrejévé jogviszonyban, igy kiléndsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabdlyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasardl rendelkeznek

A befektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 11. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégt alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a BefektetS az Alap Forgalmazéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kilonbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltidsi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabdlyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkézérték alapjan kerdl sor.

Tekintettel arra, hogy mind az AlapkezelS, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhato, a Befektets
és az Alap k6z6tt 1étrejévé jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kézvetlentl alkalmazandé
eurdpai unids jogi normak szabalyai az iranyaddk. A felek kozott 1étrejott jogviszonybdl eredé barmely
jogvita elbirdldsira a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti
magyarorszagi sz¢ékhelyl rendes birdsag az illetékes.

A magyar birésag dltal hozott itéletek kilf6ldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar és a
vonatkozé eurdpai unids jogszabalyok — gy kiiléndsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatésagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabalyai az irdinyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000724539
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6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1,- HUF, azaz egy magyar forint.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF).

8. A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo6 informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek eléallitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorden Mikods
Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegy forgalomba
hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik.

A befektetési jegyek nyifltvég alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezelé Forgalmazét biz meg. A Forgalmazo a befektetési jegyek értékesitésére, illetve
visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kdzvetitd tevékenységéért a
befektetSk felé, mint a sajatjaért felel.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelmi azonositasira szolgald adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosanak — ellenkez6

bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kertlnek elSallitasra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténd vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasara a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval

rendelkezzen.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetGkkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmoéd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil§ befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d8 jogi és gazdasagi két6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok

A Befektetd

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken térténd visszavaltasara;
e jogosult az Alap megsziinésekor a vagyon koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e aTéjékoztatét és Kezelési Szabalyzatot, illetve a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum
tartés adathordozon vagy az Alap kézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott

példanyat kérésére dfjmentesen atadjak;
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e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabalyzatban megjelolt kbzzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyen;

e jogosult arra, hogy az Alapkezel6 és a Forgalmazé Gzletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban, valamint a mindenkor hatalyos vonatkozé
jogszabaly(ok)ban meghatarozott egyéb jogok gyakotlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabalyzatainak
betartasaval biztositja a Befektetéinek Osszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezel6, a
biztositasi tevékenységrdl szol6 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozé Befektet6knek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fennallé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgaltatasra lehet kotelezett. Ezen tébblet
informacidra csak azon befektet6k jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik
teljesitéséhez sziikségiik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan t6rténd terhelés, illetve jévairas utjan kertilhet
SOf.

ITI. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen beliil kiil6nosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az AlapkezelS egy kézepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil
kivan a befektet6knek egy k6zép- és hossza tava befektetési lehetSséget kinalni. Az AlapkezelS célja, hogy
a befektetési politika nydjtotta korldtok koézott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa
részvények vasarlasra, a fennmarad6 hdnyadot pedig alapvetSen forintban denomindlt fix és valtozé
kamatozasa allampapirokba, vallalati ktvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkézei

Az Alapkezel6 egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztil
kivan a befektet6knek egy k6zép- és hossza tava befektetési lehetSséget kinalni. Az AlapkezelS célja, hogy
a befektetési politika nydjtotta korlatok kozoétt az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa
részvények vasarlasara, a fennmarad6 hdnyadot pedig alapvetSen forintban denomindlt fix és valtozd
kamatozasu allampapirokba, vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba
fektesse.

Az Alapkezel6 f6ként befektetési jegyeken és etf-eken keresztil atlagosan 0 és 50 szazalék kozotti kdzvetett
részvénykitettséget és atlagosan 0 és 30 szazalék kozotti kozvetett ingatlankitettséget vesz fel az Alap
kezelése soran. Az Alap eszkézeinek tervezetten 25%-at allampapirokba, vagy allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, vagy nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba, a fennmaradé (atlagosan) 10%-at pedig betétbe és betétjellegl
eszkozokbe fekteti.

Az Alap referenciaindexének (benchmarkjanak) dsszetétele jelen Kezelési Szabalyzat hatalyba 1épésétdl:
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25%*Euro Stoxx50 index + 25%*S&P 500 index + 15%*4%2 +25%*MAX index +10%*RMAX index (az
indexek forintban mérve).

Az indexek meghatarozasa az Alap Tajékoztatdjanak ,,.A Tajékoztatiban és Kezelési Szabalyzatban haszndlt
Jogalmak, rividitések” cimi fejezetében megtalalhato.

13. Azon eszkoézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszk6zokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e aMagyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tobbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozo6 kincstarjegyek, kozép- és hossza lejaraty, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkétvények;
e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
e nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e Belfoldi és kulfsldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy
tobbek kozott kotvények, kereskedelmi kdtvények;
d) Jelzaloglevelek:
e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté értékpapirok;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
o nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak dltal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek;
e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;
f) Részvények:
o tdzsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett magyar és kulfoldi részvények
@) Szarmaztatott Ugyletek:
o Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is kothet tézsdei és
tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre

520616 hatarid6s, opcids és swap szarmaztatott tgyletek.

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi eléirasoknak megfelelen, kiilonsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (I11. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkozokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak modositasra szorul, ehhez a Feligyelet engedélye is

2 A 4% az Alap ingatlanpiaci kitettségéhez kapcsolod6 minimum hozamkorlat
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szitkséges. Az Alapkezelé az Alap részletes befektetési politikdjaban a torvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfélidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett aranya az Alap nettd eszkozértékéhez
viszonyitva:

Minimalis Maximalis

Eszk6zok, eszkézcsoportok , i
arany arany

Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 100%

Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, nemzetkdzi pénzigyi intézmény | 0% 100%
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 20%
Jelzaloglevelek 0% 20%
Részvények, illetve részvényekbe fekteté befektetési alapok 0% 90%

Kollektiv befektetési értékpapirok

(ideértve a nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapokat, 0% 80%
ETF-eket, és egyéb kollektiv befektetési formakat is)

Szarmaztatott igyletek -200% 200%

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetSség van.

Az Alap a fentiekben meghatarozott kotlatozasokon feltil a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben szereplé
keretek kozott fekteti be a tGkéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok Gjboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. Az Alap — szarmaztatott
tgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap
nettd eszkozértékének a kétszeresét.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélkiili befektetési formak. A szarmaztatott ugyletek értéke fligghet tébbek kozott az alaptermék
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aratol, szorasatdl, a derivativa futamidejétdl és akar a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentGs
kockazati faktor volatilis piaci kornyezetben, amikor nemcsak az arak irdnya és szorasa, hanem a
kamatlabkérnyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csékkenthets vagy névelhets az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akar a likviditasi kockazat, illetve a legkiilénfélébb spekulativ vagy fedezeti
pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.

Az Alap értékpapirt kélesén nem vehet, kélesén nem adhat.
Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tgyleteket.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k Gjboli felhasznalasara

vonatkoz6 megallapodasokat.

A tbkeattétel maximadlis mértéke és szamitdsi moédja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben
meghatarozott mértékkel, a jelen Kezelési Szabdlyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelelGen.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel§ informacidkat,
az alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekévetkez6 valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tGkeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk djboli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott tkeattétel

teljes Osszegét.
Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan tgyletet kthet, amely nem sérti a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014 (111.14.) Korm. rendeletben foglaltakat. Az
Alapkezel6 az Alap kezelése soran minden esetben a Kbftv.-ben, az egyéb tSkepiaci jogszabalyokban és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

Az Alap dltal alkalmazhaté tékeattétel maximalis mértéke 200% lehet.

A teljes nett6 kockazati kitettség szamitasa soran az adott eszk6zok aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen
az eszk6zokon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének Osszegét kell venni, ugy
hogy az ellentétes iranyu lgyletekben 1évS kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. A befektetési
limiteknek valé megfeleltetés szempontjabdl az Alap eszkbzeiben meglévé devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni. Az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat, az alkalmazhatéd tSkeattétel
mértékében bekovetkezs valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi jogat, és az adott ABA 4ltal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszegét.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat,
az alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezé véltozasokat, valamint a biztositék vagy a t6kedttételi
megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujboli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott t6keattétel

teljes Osszegét.
16. A portf6lié devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6é nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozoan. Az Alap
nem hazai devizaban torténé befektetéseit az Alapkezels jellemz6en — de nem minden esetben — forintra
fedezi.
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17. Ha a t8ke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t8ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nygjtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhelS fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmaz6 altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetSsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tébb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkézi pénzigyl intézmény altal kibocsdtott vagy garantilt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkbzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap befektetési politikaja:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hossza tava
tékenévekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az Alap céljainak megvalésitasa érdekében
eszkozeit elsGsorban olyan stabil jovedelmet biztosité ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek j6 féldrajzi
clhelyezkedéstick és hossza tava bétleti szerzédésekkel rendelkeznek, illetve emellett megvaldsithat
ingatlantarsasagi befektetéseket is. Az Alapnak nincs kilénleges célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci
szektorral.

Az alapnak nem célja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzSk elémozditisa, ennek megfeleléen az alap az
SFDR 6. cikk szerinti terméknek tekintendd.

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan stabil j6vedelmet biztos{té ingatlanok, amelyek j6 f6ldrajzi
elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerzédésekkel rendelkeznek, mint példaul multinacionalis hattert
bérldkkel rendelkezé irodahdzak és kézponti fekvést kiskereskedelmi druhdzlancok. A stabil pénzaram
megteremtése mellett ugyancsak kiemelt cél, hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovében névekedjen.

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetési politikaja:

A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap célja, hogy koézép-, illetve hosszd tivon
felulteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes hozamot biztositson a befektetSk részére.

A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap segitségével az AlapkezelS egy alapvetGen
kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolié teljesitményébdl vald
részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis
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részvénypiac mozgasait kihasznalva, a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap referencia-
indexét meghalad6 hozam elérését tdzi ki célul a részvényportfolidval egylitt jaré magasabb kockazatvallalasi
szint mellett.

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja:

A Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam
elérése jelentSs tobbletkockazat véllaldsa mellett, elsésorban szarmaztatott Ugyletek és részvények
kereskedésével.

A Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott termékek kereskedésére,
amiben folyamatosan vagy legalabb a teljes eurépai-amerikai id6z6naban zajlik kereskedés. A hagyomanyos
befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tal abban tér el, hogy a legtobb piaci helyzetre (emelkedd, esé és
oldalazé piacok) kinal rugalmas megoldasokat, és lehet6séget az atlagost meghaladé hozam elérésére. Az
Alap nem szarmaztatott eszkozei elsGsorban magyar allam altal garantalt kamatozé eszkdzOkben, vagy
hasonl6/jobb mindsitéssel rendelkezd, f6ként hazai vallalatok és hitelintézetek altal kibocsatott kamatozé
eszk6z6kbdl épil fel.

Magvar Posta Takarék Hosszt Kotvény Befektetési Alap befektetési politikaja:

A Magyar Posta Takarék Hossza Kétvény Befektetési Alap célja, hogy a befektetési politikajaban rogzitettek
szerint a hazai kétvénypiac termékeibe fektessen be, és a MAX indexhez képest magasabb tGkendvekedést

biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

A Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap célja, hogy a hazai kétvénypiac termékeibe
fektessen be, és ezzel versenyképes hozamot biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A Magyar
Posta Takarék Hossza Kotvény Befektetési Alap referencia indexe 100% MAX index, ami az éven tdli,
forintban kibocsatott magyar allamkétvények teljesitményének mérésére szolgal.

A befektetési allomany tulnyomé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix és valtozé kamatozast
allampapirok alkotjdk. Az Alap likviditasanak megérzése céljabol az egy éven belili, kisebb
arfolyamingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portféliéban.

A portféli6 Ssszetételét az hazai dllampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kétvények,
MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és egyéb vallalati, hitelintézeti kbtvények is diverzifikaljak. A Magyar
Posta Takarék Hossza Kétvény Befektetési Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmaztatott tigyleteket
is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutodjaik esetében az adott intézmény, valamint jogut6dja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutoédjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:
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e  BNP Paribas
e Deutsche Bank AG
e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
e ERSTE Jelzalogbank Zrt.
e ING BANK NV (Amszterdam)
e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e KBC Bank NV
o Kereskedelmi és Hitelbank Zitt.
e MBH Bank Nyrt.
e MBH Befektetési Bank Zrt.
e  OTP Bank Nyrt.
e Raiffeisen Bank International AG
e Raiffeisen Bank Zrt.
e Saxo Bank
e Societe Generale Group
e  Unicredit Bank Hungary Zrt.
e Granit Bank Zrt.
e CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
e Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
e JP Morgan SE (Frankfurt)
e BofA Securities Europe SA
e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Equilor Befektetési Zrt.
e  Optiver V.O.I.

A fenti lehetSség egyértelmiien ndveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikéds partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélidban elfoglalt
jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap porttélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség clhalasztisa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hitranyosan érintheti.
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24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott tligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehet6ség

Az Alap szamara szarmaztatott tgyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetGség van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott tgyletnek mindsiilnek a tézsdei és a tézsdén kiviili
(OTC) hataridés, opcids, swap €és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi tgyletek, melynek tipusai
allampapirra, devizara és kamatlabra sz616 hataridds, opcids és swap szarmaztatott tigyletek lehetnek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kéthet szarmaztatott tigyletet:

a) a szarmaztatott tgylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) aztgylet kétése nem jar az aldbbi két bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfelelSen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 id6ben a megfelel6 piaci aron lezarhato,
elszamolhato,

d) a szarmaztatott tgyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott tigylet
alapjaul szolgalé megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tgyletek
értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap netté eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévs nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkéz6kben megléve nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott
lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkOzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
(I11. 14.) Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott befektetési
kotlatokat. E szabaly alkalmazasa sorin nem kell figyelembe venni az indexhez kotdtt szarmaztatott
Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az
adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott tgyletet is tartalmaz.
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24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz016 hataridGs tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (r6vid) pozicidéinak a révid
(hosszt) pozicibkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkz nett6 pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott hossza
(r6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6z6n alapuld révid (hossza) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgal6 eszkézben meglévé — hossza
és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyidejl teljestilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthat6 értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nett6 pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicid a
kovetkezS elemek egytittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott igyletekbdl ered$ pozicio,

b) a netté hataridés pozicié (a hatarid6s devizaiigyletek alapjan fennallé kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek t6kebsszegét is),

¢) a felmertlt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara kotétt opcids tigyletek netté delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiildnbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényez&jének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre szO016 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosirban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevés dltal valaszthaté lehetSségével jaré révid pozicié nem
nettosithaté nem-szallitasos szarmaztatott hosszu pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazando.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzG6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonbo6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz6kt6l, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdgit és kockazatat

Az Alap portfélidjaban talalhaté szarmaztatott ugyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kiilon figyelemfelhivas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott ligyleteihez biztositékot nydjtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasaban nem
alkalmazhatoéak.

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermel6 vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3. Annak megjelo6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zho6z viszonyitottan

Nem alkalmazandé.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

Nem alkalmazandé.
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25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotSkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansigh6l adédé potencialis
felel6sséggel kapcesolatos kockazatokat.

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek donté tobbsége arra vezethet
vissza, hogy az Alap portféliéjaban szereplé eszkozok értéke ingadozik, tovabbd a hazain kivil, nem
kozvetlentl, de a globalis (nemzetk6zi) makrogazdasagi és részvénypiaci folyamatok is befolyasolhatjak az
Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegvbe torténd befektetéshez kapcsolddd kockizatokat a BefektetSknek sajat maguknak kell

felmérniuk.

Az Alapkezel§ ezuton hivja fel a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6ézbkbe torténS befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkoézeinek hisz szazalékat, ezért az ebbdl
fakado specialis partnerkockazatrol részletesen a 26. pont ,Partnerkockazat” résznél
tajékozodhatnak.

Az Alap befektetési jegyeibe t6rténd befektetésbdl adédéd kockazatokat, illetve az abbdl adodo esetleges
karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az
Alap eszkézeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkdzértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killénésen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Az Alap eszkozei kozott allampapir és bankbetét is szerepelhet. A szezonalis hatasok igen gyakran jelentés
ingadozasokat okoznak az inflaciés indexben. Az MNB monetaris tandcsanak kamatemelések iranyaba hat6
dontésel szintén befolyasoljak az inflaciés mutatét. Az inflacids rata, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése negativan érintheti a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékét, amely az
Alap nett6 eszkoézértékének csokkenéshez vezethet.

Aktiv befektetési politika kockazata
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Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatod
jovedelmez&ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci indexektdl eltérd Osszetételd befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a tSkepiaci indexek
teljesitményétol.

A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére kertil sor a Kezelési Szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehet&ségek szerint, ami a BefektetSk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmaz6 a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - id6szakon
belill az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az Alapkezel a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi
napnal korabbi teljesitéséhez a Feltigyelet engedélye szitkséges.

Adodkockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd adézasi szabalyok a befektetSk szempontjabol
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a jév6ben.

Tdékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adéddan jelentSsen ingadozhat, aktudlis piaci értékitk
akar beszerzéskori értékiik ald is cs6kkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
elveszithetik. A nemzetkozi t6kepiaci hangulat alapvetSen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott
termékek arfolyamalakulasat is.

Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkézeit kilonb6z6 orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denominalt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek koévetkeztében az Alap eszkbzeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizdk
keresztarfolyamainak valtozasatdl fuggden véltozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabalyi el6irasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja Gssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfeleléen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az Alapkezel6nek
nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy j6v6beni hozamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ald kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben térténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszko6zok likviditasi kockazata
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Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkdz likviditasi kockazatat is, de ez id6r6l-idére valtozhat. Az Alap a portfolidjaban 1évé
ingatlan befektetési alapokon keresztll kézvetetten ingatlanokba fektet, igy elképzelhetS olyan eset, hogy a
kozvetett ingatlanbefektetések értékesitése korlatozotta valik vagy csak jelentSsen a nyilvantartasi érték alatt
valésulhat meg, ami ezaltal kézvetetten kedvezStlentl hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara,
illetleg azok visszavalthatosagara.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben a kéztemkédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6d
eszkozértékét és a befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap brutté eszkozértékének 20%-andl nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelel6 portfoli kialakitasakor. A betéti és egyéb
tgyletek soran eléfordulhat, hogy a brutt6 eszkézérték 20%-anal nagyobb dsszegi kévetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektetd szamara. Az Alapkezel6 ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek t6kehelyzetének vizsgalatara.

Szarmaztatott iigyletekbél fakado kockazat

Az Alap mikédése soran allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridds, opcids és csere tgyletek
kialakitsa. Szarmaztatott pénziigyi termékek mindig az alaptermék arfolyamvaltozasanak felnagyitdsaval,
illetve a pozici6 finanszirozasanak megkonnyitésével teszik lehet6vé a vételi vagy eladasi pozicidk felvételét.
A tékeattétel alkalmazasa jelentSs kockazati faktort jelenthet turbulens piaci kérnyezetben, amikor az
alaptermék 4aranak véltozasa hatvanyozodva jelentkezhet a szarmaztatott termék araban és ezaltal a
befektetési jegy arfolyamaban is.

T6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az elszimoldhazi garancia, ezért
ckkor az Alapnak a partner nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthatd, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcio(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

A szarmaztatott tigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a
tékeattételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal
csokkenthetSk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Fedezeti iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megk6tdtt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiaban a lejaratkor fix hozamot
biztositd — hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama t6bbek kozott az allampapir-piaci hozamoktol is fiigg, az Alap
nominalis teljesitménye egyes idGszakokban az inflaci6 alatt maradhat, ami a negativ realhozam kockazatat
hordozza magaban.

A portfélidban talalhaté befektetési alapokbol szarmazo6 kockazat
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Az Alap portféliéjaban talalhat6 befektetési alapoknal a befektetési politikabol eredé kockazatok, érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszkozként vasarolt befektetési alap befektetési politikajanak megvaltozasa
ugyanugy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a nett6 eszkdzérték a
lehet6 legpontosabban tiikrozze a portfolié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé elérhetS piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikr6zi az adott
eszkdz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a nett6 eszkozérték enyhe felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett6 eszkozértéken valé forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

A Letétkezelb kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és t6kekovetelményeknek megfelel, de sosem zarhatd
ki a partnerkockazat lehetSsége.

Miikodési kockazat

Az AlapkezelS tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé térvényi elbirasok és feligyeleti ajanldsoknak
megfelel6en végzi. Az tgyletmenet kilonb6zé teriiletein, az adott jogszabalyi eléirdsoknak megfelels
végzettségl és gyakorlattal rendelkezé munkatirsakat alkalmaz. Mindezektdl fuggetlenil a kilsé rahatds,
belsé személyi, illetve rendszerszintd problémdk kévetkezménye kihat az Alap eredményességére.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idSre jon 1étre, de az Alapkezel6 a Felugyelet engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarol az AlapkezelS, vagy a Feliigyelet hataroz.
A megszinési eljarast az aldbbi esetekben kételez6 meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkézértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a haszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkézértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel$ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfliggesztésének megszinését kévetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy
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Alapkezelé

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra keriilt.

Az Alapkezel6 a megsziinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul kételes tdjékoztatni
a Felugyeletet, valamint rendkivili kbzzététel utjan a befektetSket és az Alap hitelez6it. A ¢) és d) pontok
szerinti megszinési eljarast a LetétkezelS folytatja le.

Fenntarthatosagi kockazat

A Fenntarthatésagi kockazatok éltaldnos lefrasa

A Fenntarthatosagi kockazat a pénziigyi termék teljesitményét fenyegeté — fenntarthatdsagi szempontd —
veszélyként irhaté le, melynek bekévetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatésagi kockazatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és az egyéb koérnyezeti kairosodasbol ereds tényezbket, amelyek
a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezbket
(pl. munkatigyi vitak) tekinthetiink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi
kockazatok koézé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezSket (pl. atlathaté vallalati struktura hianya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attél fligeben, hogy milyen id6tavon tekintink rajuk:

e Rovid tavon a Fenntarthatésagi kockazat jellemzben eseménykockdzat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen bekdvetkezik.
Ilyen esemény lehet példdul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas hatasainak
kompenzaldsa érdekében peres eljarast eredményez); birésagi tgyek és biintetések (példaul a szocialis
jogszabalyok be nem tartisa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrdl kedvezStlen hirek jelennek meg,
mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az el6allitasi linc egészében, vagy mert egy vallalat
termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos szabalyozassal). Minél kevésbé veszi
figyelembe a kibocsat6 a fenntarthatésagi térekvéseket, annal nagyobb eséllyel kévetkeznek be ezen
kockazatok révid tavon.

e  Hosszabb tavon a Fenntarthatésigi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hossza tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kertil$ tzleti tevékenységek (példaul
az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatisa (példaul a fenntarthatébb
termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaerd toborzasban; megndvekedett koltségek
(példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtoz6 idGjarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel
szembestlnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a véllalatok 1épéseket tehetnek annak

mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, el6allitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthatdsdgi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthat6sagi kockazatok az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalaba
integralasakor ugy tekinti, hogy azok az eszk6z0k egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezel6 a
Fenntarthat6sagi kockazatok kezelését a mar meglévé befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezel6 ugy tekinti, hogy a Fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamat biztosité ingatlanok és
pénzlgyi eszkozok egyéb kockazatai koézoétt megjelennek. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi
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eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, tSkepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a Fenntarthatésagi kockazatok hatdsira is jelentésen csOkkenhet, tehat a
Fenntarthat6sagi kockazatok az alapok hozamara valészinGsithetéen negativ hatist gyakorolnak. Az
Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elStt elsésorban hozam és kockazati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon belill megjelennek az adott eszkéz Fenntarthatésagi kockazatai is. Az Alapkezel6
folyamatosan értékeli az alapul szolgalé befektetéseket a kibocsatok szintjén, és — ahol relevans — az
eszkodzallokacid és a regionalis vagy dgazati szintd allokicié szintjén is. Ezen rendszeres felilvizsgalatok
soran a Fenntarthatosagi kockazatok a befektetés megtériilését befolydsolé szamos hozam és kockazati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

A fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok atlathatésaga a pénziigyi termékek szintjén

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasait.

Az Alapkezelé az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezel6 méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki kilén eljarast a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi
tényezSkre3 gyakorolt £6bb karos hatdsainak figyelembevételére.

Az Alapkezel6 ugyanakkor elkStelezett az SFDR rendelet céljainak teljestilése mellett, tovabba jelentGs
eréfeszitéseket tesz azok megvaldsulasaért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal el6irt kozzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és elballitasdhoz a jelenlegi
hazai, de még a nemzetkézi szolgaltatok, illetve szakmai infrastruktira sem tud koltséghatékony és teljeskort
megoldast kinalni — a befektet6k hozamanak névelését és érdekeinek védelmét szem elétt tartva, tovabba a
megtéveszté és nem transzparens tajékoztatds elkeriilése érdekében amig nem valtoznak azon — az
Alapkezel6tdl fiiggetlen — feltételek, melyekkel a befektetSk tdjékoztatdsa maradéktalanul és vilagos médon
teljesithet6, addig az Alapkezel6 nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi

tényezSkre gyakorolt karos hatasait.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel ko6tott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek

mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végi és hatirozatlan idére jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelen tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiillonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott 4j megallapodast, valamint az Alap

3 SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartisa, valamint a korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések
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aktualis kockazati profiljat és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alap eszkézei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkdzértéke szamitisanak feladatit a Letétkezeld,
kiszervezett tevékenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkoz6 megbizasi szerz6dés és a
vonatkoz6 jogszabalyok — igy kiilénosen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennall6 kévetelése értékét az Alap nett6 eszkozértéke hatarozza meg,.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa sorin a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell maghatarozni.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel6 végzi oly médon, hogy a nettd eszkézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MBH Befektetési Bank Zrt. bizta meg, amely feladatokat ellen6rzési céllal az Alapkezel a
sajat rendszerében is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem mindsil a letétkezelési
feladatkor részének.

Az Alap netté eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkézértéke minden forgalmazas-
elszamolasi napon megallapitasra keril.

Az Alap T napra érvényes netté eszkozértéke az Alap T napi vagyondban szerepls eszkézok értéke —
ideértve az aktiv idSbeli elhatdroldsokat is — csékkentve az azt terhelé sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhataroldsokat is.

A LetétkezelS az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedes jegy pontossiggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jut6d nettd eszkozértékét a Letétkezel6 adott (T) napra vonatkozdan a T+1
napon allapitja meg és teszi kozzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre keriil szamitasi eljarasok alapjan
meghatirozza az Alap T napi eszkozeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzdadja a T napig az Alapnak jard koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhelS kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap mikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeléi dij, a
letétkezel6i dij, a feliigyeleti dfj, a kbnyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.
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e A portfélioba be/kikertlés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkézértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent lefrt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendé szamitasi eljardsok alapjan az
Alap T napon birtokolt eszkdzeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T napon
forgalomban 1év6 Befektetési Jegyek darabszamaval.

A netto eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkdzértéket T+1 napon az Alapkezel6 sajat honlapjan
(www.granitalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi, emellett a Befektet6k szélesebb kérd tajékoztatasa céljabol

a Letétkezel6 lehetGség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.

A hibas netté eszkozérték szamitas miatt szitkséges elszamolasi kételezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel6 koteles minden, az Alap nett6 eszkézértékének megallapitasahoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a nettd eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettéd eszkozértéke szamitasaban bekévetkezett hiba esetén a hibas netté eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkozelebbi nett6 eszkozérték megallapitasakor, a hiba bekévetkezésének id6pontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfelelGen kell médositani a nett6 eszkézértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a
feltart hiba a késébbiek soran érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kovetSen hivatalos kozzététel

keretében haladéktalanul kézzéteszi az internetes honlapjan (www.granitalapkezelo.hu).

Nem minéstl hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezels érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a Letétkezel6 a tSle elvarhatd
gondossdggal jart el a nettd eszkbzérték megallapitisa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasira hibas nettd eszkozértéken kertilt sor, a hibds és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilénbséget a Befektetvel legfeljebb 30 napon belil
el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nett6 eszkozérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkbzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazé

elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a nett6 eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezd killonbségbdl adodé elszamolasi kotelezettség
kapcsan a BefektetSt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsOkkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel potolja az Alap szamara.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése soran
a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket

A nehezen értékelhetd eszkozOk értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhetd eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatirozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen tzletfél vagy bréker dltal biztositott forrasbdl rendelkezésre allo arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolédo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyr érdekeltséglik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél dltal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek

ésszertségére vonatkozo elegendé és megfelels vizsgalatokat és ellendrzéseket. Az ésszeriséget a megfelel6

szintl objektivitas fennallasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek

legalabb a kdvetkezokre:

a) azértékek ellenbrzése az tizletfelektd] beszerzett arak egymassal torténd és killonb6z6 idszakok kézotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validaldsa a realizalt arak és a legutobbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kévetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) O&sszehasonlitis harmadik félt6l szarmazo értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliggs fedezeti tigyletek araval;

1) a modellalapt arképzésben alkalmazott inputok feliilvizsgilata, kilondsen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szereplé ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z0k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,

a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az

értékeléshez

A nett6 eszkozérték kiszamitdsaval kapcesolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezel6 az MBH Befektetési Bank Zrt. bizta meg, az értékelés helyességét az
Alapkezel6 folyamatosan ellen6rzi.

Az Alap befektetési eszkozeit azok aranak elérhetésége alapjan az Alapkezel6 négy csoportba sorolja:

e  DPénzlgyi eszk6z0k, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazo, Fair Ertéket adé ar érhetd
el

e DPénzlgyi eszk6zok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhet6 el
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e DPénzlgyi eszk6z0k elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6z6k)
e  Specialis eszk6z6k: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
tézsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6zok
A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci kériilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentGs visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira

18.

Az illikviddé valt befektetési eszk6zOk azonositasa az Alapkezel6 Operaciés vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relatfv fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fiiggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel6 nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Opericios vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositisa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetéjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Déntését minden esetben ala kell

tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e a tranzakciOk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara s,

e  apiaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kézétti atlagos kiilonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszkbzoket, amelyek piaci ara 90 napndl régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszk6z6k kézé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitisit. Az ilyen helyzetek
jellemz&en mesterséges, nem fenntarthat6 arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkévetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek mindstlnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozo6 oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;

e akereskedés hidnya egy adott eszkoz esetében;

e a tSkepiacon kialakul6 jelentSs aringadozas

e 2 hitelpiacok likviditasanak Gsszeomldsa, jelentSs visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivillinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
moédszer az érintett befektetési eszkézok Fair Brtékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezet6jének a feladata. Az el6irt
alternativ értékelési moédszerek a rendkiviili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el6irtaktol valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felll haladéktalanul k6zz¢ kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai
Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét —ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi datuma— az alabbiak

szerint kell meghatarozni.
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Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt id6aranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat kézott killonbség mutatkozik, a kamatkilénbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megndvelt
Osszegeként keril értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok:

A fix és valtozé kamatozasi kétvények a T napi els6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo6 felhalmozott kamat dsszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertilési nett6 arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 honapnal rovidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkuldlt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Osszegeként kertil
megallapitasra.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt allampapirok:

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepl6 és 3 hoénapndl révidebb hatralévd futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkuldlt netté arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat Ssszegeként keril
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstatjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a T
napig felhalmozott kamat Gsszegeként kerill értékelésre.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
megbizhaté adatszolgaltaté altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni.
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Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté
adatszolgaltaté altal - kézzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha
ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell

elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérhet6 a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zarbéarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, dgy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.

Egyéb, zdrtkiri forgalombahozatal sordn értékesitett (t9zsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

To6zsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasara a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatirozni. Ha az adott értékpapirra
nettd arfolyamot kozoélnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam
alapjan keriil kiszamitdsra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti moédszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
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e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

idbéaranyos részét.
Tdézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt tizletkGtés, vagy a T napra vonatkozoéan az arfolyamadatok nem hozzatérhet6ek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) éltal

kozzétett legutolséd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kdzzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozoéan
az adatszolgaltaté cégek dltal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettd eszkozérték felhaszndlasaval kell
meghatarozni.

A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapijan szerepld befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
koézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkézérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tézsdei szarmaztatott tigyletek:

To6zsdei szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kerdlt —

hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.
Tdézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozo, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltaté altal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacioval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB drfolyamhoz. Ezt kévetGen
a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktualis piaci forward arfolyam kilénbsége adja az Ugylet
jovéértékét. Ezt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelelé bankkézi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktualis értékét.

71



s
Az FRA tugyletek értékelése a BLOOMBERG altal felkinalt arazasi modell alapjan torténik. Kamatswapok
esetében amennyiben tobb ar is elérhetS egy tézsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi
sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:
e  bank vagy befektetési vallalkozas éltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,
e az adott szarmaztatott eszkéz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitas médszerének dokumentalasaval.
Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nydjtd izletktéi partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ dltal meghatirozott
professzionalis adatszolgaltaté — REUTERS, BLOOMBERG altal ko6zolt vételi és eladasi arakbol
meghatarozott kézéparfolyam alapjan térténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
eléthets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhaté opcid arazasi modellek koztl Letétkezelé altal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurépai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
telhasznaldsaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;

e cladasi opcié: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt médszerek
nem megfelel6ek, ugy az Alapkezeld értékelési moédszere iranyado.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Amennyiben a nyilt végl értékpapir-befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valik, a befektetési alapkezelé a befektet6k kozotti egyenlS elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazas fenntartisa érdekében dénthet az illikviddé vélt eszkézoknek a befektetési alap portfélidjan,
lletve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil torténé
elkiilonitésér6l. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiillonitésérél

sz616 dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

Az elkiilonitésrél sz6l6 dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkézoket a nettd eszkbzérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt az Alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen arianyt az illikvid
eszk6z6k az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kdvetSen az illikvid eszkdzoket
megtestesité befektetési jegyeket ,,IL.” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkézoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkozOk kezelésével kapcesolatos koltségeket ezen eszkozportfélioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkdzportfolibval szemben nem teljesithetSk, ugy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezelé viseli. Az illikvid eszkozportfolié terhére sem alapkezel6i, sem
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letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkézportfélioban nyilvantartott eszk6zok és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozé altalanos

szabalyok szerint.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a t6kenévekmény terhére nem fizet hozamot, a teljes t6kenévekmény djrabefektetésre kertl az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetSk a tékendvekmeényt a tulajdonukban 1évé befektetési
jegyek vételi és visszavaltasi aranak killonbozeteként realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszto befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel§ dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 dfjakat és koltségeket az Alapkezel6 lehet6ség szerint idéaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzlgyi teljesitését megel6zGen a
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Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként térténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az AlapkezelS a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tékéje legalabb 3 honapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes torvényl minimum 50%-dt,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes torvényi minimum 50 %-4t. A mentes idSszakban felmertil6 kezelési dij utélagosan sem terhelheté
az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitasaval kapcsolatos dijak, kéltségek:

e az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatalaval kapcsolatos engedélyezési eljarasaval
kapcsolatban felmertilé kéltségek: maximum 200.000,- HUF

e az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatalaval kapcsolatos engedélyezési eljarassal
kapcsolatban a papir alapi dokumentumokrdl hiteles elektronikus masolat készitése sorin
felmerilé koéltségek, dijak: maximum 250.000,- HUF

e a befektetési jegyek keletkeztetésének koltsége: maximum 340.000,- HUF

e az Alap létrehozasahoz kapcsolddé jogi tanacsadas és képviselet dfja: maximum 250.000,- HUF +
AFA

Alap miik6édtetésével kapcsolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcesolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dfj a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezels
és Forgalmazé kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyttt kertl kiszdmitisra és elhatirolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatirolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egyiittesen (éves szinten): maximum 1,50 %+sikerdyij.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitdsa kévetkez6 képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo, a kézvetité vagy a Befektet6 részére
egyedi megallapodas alapjan 4tengedje (visszatérités).

Sikerdij:

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. A sikerdijkiiszob az alap referencia
indexét alkoté Osszetevék hozamanak sulyozott atlaga (benchmarkja) az alabbi referenciahozam
szamitasahoz alkalmazott sdlyaranyokkal:

Jelen Kezelési Szabalyzat hatalyba 1épésétdl:
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25%*Euro Stoxx50 index + 25%*S&P 500 index + 15%%4% 4+25%*MAX index +10%*RMAX index
(az indexek forintban mérve).

Az Alapkezel6 a sikerdijkiiszob megallapitasakor torekedett a konzisztencia biztositasara, igy a referencia
index és az alap eszkozosszetétele hasonlé kockazat-hozam profillal rendelkezik.

Az Alapban talalhat6 fejlett piaci (amerikai egyestlt allamokbeli és nyugat-eurépai) ETF-eket és befektetési
alapokat — melyek hosszu tava megcélzott aranya az alapban 40% — a referencia indexben az S&P 500 Index
és az BEuro Stoxx 50 index képviseli 25-25%-o0s aranyban.

Az S&P 500 index az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb piaci kapitalizaciéj véllalatat t6morité
index, mig az Burostoxx 50 Index az Eur6zéna 50 legnagyobb vallalatat tartalmazza. A két index egyiittes
hasznalata lehet6vé teszi, hogy a referencia index segitségével hatékonyan mérhetévé valjon az Alap
részvénykitettsége a fejlett tGkepiacokhoz viszonyitva.

A referencia indexben 15%-os sullyal szereplé minimum hozamkorlat az Alap ingatlanpiaci kitettségéhez
kapcsolédik. A minimum hozamkorlatot az Alapkezel§ belsé szamitasok eredményeképpen, el6re
meghatarozott, fix megtérilési rataként hatirozta meg. Az Alapkezel6 allispontja szerint az Alap
ingatlankitettségéhez kapcsol6dé minimum hozamkorlat védi a befektetSk érdekeit és ésszerd Sszténzét
jelent az AlapkezelS szamara. Az Alapkezelé a minimum hozamkorlatot évente legalabb egy alkalommal
feltlvizsgalja, és szikség esetén moédositja a minimum hozamkorlat értékét és/vagy sulyat a referencia-
indexen beliil. Ev kézben a minimum hozamkorlat idéaranyosan keriil figyelembevételre.

Az Alap kétvénykitettségét a sikerdijkiiszobon belil az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett MAX index reprezentalja 25%-os sullyal. Ez
az arany 6sszhangban van az Alap megcélzott kétvényallomanyaval.

Az Alapban 1év6 likvid, pénzpiaci eszkézoket a sikerdijkiiszébon belil a révid lejaratd allampapirok atlagos
piaci arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX Index reprezentalja 10%-os aranyban, amely megegyezik az Alap
megcélzott eziranyu kitettségével.

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben

e a teljesitményre vonatkozo referencia-id6szakban az Alap pozitiv teljesitményt ért el
e az alap a referencia indexhez viszonyitott esetleges alulteljesitését ledolgozta a teljesitményre

vonatkozd referencia-id8szak alatt

Az Alap esetében alkalmazott referencia-id6szak hossza 5 év, amely az id6 el6rehaladtaval gbrgetéses alapon
keriill meghatirozasra. Abban az esetben, ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-id6szak
az Alap indulasa 6ta eltelt id6szak.

A sikerdij mértéke az adott évben elért benchmark feletti hozam 20 %-a. Ev kozben a fenti feltételek
teljestilése és benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja
az alapbdl fizetend§ sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt
sikerdfj allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente egyszer, az adott
naptari év végén kertl sor. A sikerdij szamitdsainak a médszere a kovetkez6:

4 A 4,00% az Alap ingatlanpiaci kitettségéhez kapcsolédé minimum hozamkorlat
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A T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkez6:
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Ahol a jeldlések a kévetkezok:

H.: a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott egy jegyre juté Nett6 eszkozérték az el6z6 naptari

év végén.

Hp: a sikerdij levonasa, illetve elhatdrolasa utin szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap

teljesitményre vonatkozo referencia-idészak elején
Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott egy jegyre jutd Nett6 eszkozérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H:: a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa elStt szamitott egy jegyre jutd Nettod eszkdzérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem keriilt netté eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé
kiszamolt nett6 eszkozérték)

Ro: a benchmark értéke az el626 naptari év végén.

Rp: a2 benchmark értéke az Alap teljesitményre vonatkozé referencia-id6szak elején

Rui: a benchmark értéke az N. naptari napon
R:: a benchmark értéke a t. naptari napon.

N: az adott naptari év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a 1. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozdéan nem keriilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkozérték)
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K a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K. > K,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K < K. akkor a tartalékot fel kell oldani, ha az

addig elhatarolt sikerd{j mértéke nagyobb, mint nulla)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi négy mintapélda arra szolgal, hogy a befektetSk szamara jobban attekinthet6 legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Mind a négy megadott példa harom alpéldara bonthaté, amelyek
a referencia-idGszak egészére vonatkozo sikerdij fizetés feltételeink teljestilésében kiilonbéznek egymastol,
mig az alap és benchmark adott évi teljesitménye azonos mindharom alpélda esetében. A sikerdij fizetés
harom feltétele az Alap sikerdij-modellje alapjan:

1. azadott évben az Alap hozamanak meg kell haladnia a referencia-index teljesitményét

2. az Alapnak a referencia-idészakban pozitiv teljesitményt kell nyujtania.

3. az Alap a referencia idészakban felmerilt referencia indexhez viszonyitott esetleges alulteljesitését
teljes mértékben ledolgozta

A példakban taldlhat6 évszamok nem egy konkrét évet jellnek, ezért talalhat6 a 10-es helyiérték helyén a
konstans ,,X” megjel6lés. Az évszamok utolsé szamjegye jol mutatja, hogy az egyes évek id6ben hogyan
helyezkednek el egymashoz képest.

A mintapéldikban 20X8 a targyid6szak, az 6t éves referencia idészak ezaltal 20X3. év végétdl 20X8. év
végéig tart. Az Alapnak igy a 20X3. év vége és a 20X8. év vége kozotti id6tavon kell pozitiv teljesitményt
nyujtania és a referencia-index teljesitményét felilmulnia annak érdekében, hogy a sikerdij fizetés masodik
és harmadik feltétele teljestiljon.

A tablazatokban szerepel emellett a 20X2. év végén a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan kalkulalt egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték és a benchmark 20X2. év végi értéke is. Az AlapkezelS szeretné
felhfvni a BefektetSk figyelmét, hogy a mintapéldikban a 20X2. év mar nem része a referencia-idészaknak,
igy az Alap 20X2. év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke, valamint a benchmark 20X2. év
végi értéke nem befolyasolja az Alap dltal 20X8 végén kifizethetS sikerdijat. Ez abban az esetben is fennall,
ha a 20X2. év végi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték vagy a 20X2. év végi benchmark érték alapjan
nem teljesiilnének a sikerdijfizetés feltételi 20X8. év végéig. Az Alapnak a benchmarkhoz képest felmeriilt
esetleges alulteljesitését a referencia-idészak alatt, 20X3. év vége és 20X8. év vége kozott kell ledolgoznia.
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20X2. & eszkozérték eszkozérték E E =
X2. év

20X3. évvégén  20X7. év végén

e Sikerdij az egy jegyre
Teljesitmény a ) 8y Jegy

NP benchmarkhoz ]mu“I)r'utt'u

teljesitménye ban a ; eszkozérték
et (el szazalékaban

/feliilteljesités) ° e

utan szamitott utan szamitott

napjan

Kategoria

e 1)- Hn/Ho)-1)-
]ClOlCSC a , (RN/Rn)-l (HN/H[))-l ((HN/HO) 1) ((RN/Ro)-l)*ZO%

sikerdij ((Rn/Ro)-1)
modellben
F‘knl"/zelda 1 0.2 1 1,05 5,2500 0,5 0.2 1 1,0175 5,0875 1,75% 5,00% 3,25% 0,65%
Fiktiv példa 02 11 1 1,05 0.9545 1 12 1 1,0175 0.8479 1.75% 5.00% 3.25% _ Nincs
1/b sikerdijfizetés
Fiktiv példa 01 02 1 1,05 52500 0,2 0,1 1 1,0175 10,1750 1,75% 5,00% 3,25% _ Nines
1/c sikerdijfizetés

Az els fiktiv példaban az Alap éltal elért hozam (Hx/Ho-1) 20X8. évben 5% a siketdij levonasa elétt, mig az alap referencia-indexe ugyanebben az évben 1,75%-os teljesitményt (Rn/Ro-1) ért el. Mivel az Alap hozama
meghaladja a benchmark teljesitményét 20X8-ban, igy az elsé sikerdij feltétel teljestl az elsé fiktiv példa mindharom alpéldajiban. A fiktiv példa 1/a és 1/c esetében ezen felil teljestl a referencia idészakra (20X3-20X8)
vonatkozé pozitiv teljesitmény feltétele is, hiszen a Hx/Hsp hanyados értéke nagyobb ezekben az alpélddkban, mint 1. A harmadik sikerdij fizetési feltétel az 1/a és az 1/b alpéldanal teljestl, ami abbol lathat6, hogy a Hx/Hs
mutaté értéke meghaladja az Rx/Rp mutatd értékét. Ezt az jelenti, hogy az Alap mir teljes egészében ledolgozta a referencia idészakban felmeriilt referencia indexhez viszonyitott esetleges alulteljesitését. Mivel a hdrom
feltételnek egyszerre kell teljestilnie ahhoz, hogy a sikerdij kifizethet legyen, ezért sikerdij fizetés csak az 1/a alpédandl torténik. A sikerdij ebben az esetben a benchmarkhoz viszonyitott felilteljesités (3,25%) 20%-a lesz, ami
az egyre jegyre jutd bruttd eszkozértékre vetitve 0,65%. Az 1/b alpéldanal a masodik, a 1/c alpéldanal pedig a harmadik feltétel nem teljestl, igy itt nem kertl sor sikerdij kifizetésre és év végén nem lesz elhatarolt sikerdfja az
Alapnak.

*20X2. nem része a referencia-idészaknak, ezaltal nem befolyasolja a 20X8. év végén elszamolhat6 sikerdijat.

Flktlzv/lzelda 1 0.2 1 1,03 5,1500 0,5 0.2 1 1,0175 5,0875 1,75% 3,00% 1,25% 0,25%

Fiktiv példa 02 11 1 1,03 0.9364 1 12 1 1,0175 0.8479 1.75% 3,00% 1,25% _ Nincs
2/b sikerdijfizetés

Fiktiv példa 0,5 02 1 1,03 5,1500 02 0,1 1 1,0175 10,1750 1,75% 3,00% 1,25% _ Nincs
2/c sikerdijfizetés

A masodik fiktiv példaban az Alap éltal elért hozam (Hx/Ho-1) 20X8. évben 3% a sikerdij levonasa el6tt, mig az alap referencia-indexe ugyanebben az évben 1,75%-0s teljesitményt (Rx/Ro-1) ért el. Mivel az Alap hozama
meghaladja a benchmark teljesitményét az adott évben, igy az elsé sikerdij feltétel teljesiil a masodik fiktiv példa mindharom alpéldajiban. A fiktiv példa 2/a és 2/c esetében ezen felill teljesiil a referencia idészakra (20X3-
20X8) vonatkoz6 porzitiv teljesitmény feltétele is, hiszen a Hx/Hsp hanyados értéke nagyobb ezeknél az alpéldakban, mint 1. A harmadik sikerdij fizetési feltétel a 2/a és a 2/b alpéldanal teljesil, ami abbdl lithaté, hogy a
Hx/Hp mutaté értéke meghaladja az Rn/Rp mutaté értékét. Ezt az jelenti, hogy az Alap mar teljes egészében ledolgozta a referencia idGszakban felmeriilt referencia indexhez viszonyitott esetleges alulteljesitését. Mivel a
harom feltételnek egyszerre kell teljestilnie ahhoz, hogy a sikerdij kifizethetd legyen, ezért sikerdij fizetés csak az 2/a alpédanal torténik. A sikerdij ebben az esetben a benchmarkhoz viszonyitott felulteljesités (1,25%) 20%0-a
lesz, ami az egyre jegyre jutd bruttd eszkozértékre vetitve 0,25%. A 2/b alpéldanal a masodik, a 2/c alpéldandl pedig a harmadik feltétel nem teljestl, igy ezekben az esetekben nem torténik sikerdij fizetés és év végén nem

lesz elhatarolt sikerdfja az Alapnak.

*20X2. nem része a referencia-idGszaknak, ezaltal nem befolyasolja a 20X8. év végén elszamolhat6 sikerdijat.
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fowe A sikerdij A sikerdij A sikerdij
kl € levonasa, illetve levonasa, illetve i ) i A A Hozamteli
thn szAmit elhatarolasa elhatarolasa l"tt( szAmit ‘tt - A benchmark ,, Benchmark Benchmark it o ’amzeol?é Teljesitmény a
;lo;ljcsovr?ljl?té utan szamitott utan szamitott :‘: ]:o;rn: jl?té e e benchmark ei’lx:térli:l N ‘ teljesitménye a tcl?:s‘;mr‘:lé;:vc S mi‘;i a %" benchmarkhoz
& egy jegyre juté6  egy jegyre jutd UL értéke 20X2. s el . referencia b oo :7 i képest (alul-
N zI]:kzm:t &k Netté Netto N zI]:kzm:t ” idGszak alatt év végén* 207}:3;:‘ id&szak alatt RIxEba Sl]\erlfll &:tona /feliilteljesités)
gszo;()zcé (. eszkbzértek eszkdzérték 2‘;)5(8 Z 7(. t;156 Bszak alai végén sa el§
ey 20X3. év végén  20X7. év végén v
végén' napjan
Kategoria
A Hx/Ho)-1)-
jelolése a ((Hn/Ho)-1)- (RN~ 7 I/{o)g)*)ZO%
sikerdij ; ((Rn/Ro)-1)
modellben
Fiktiv példa Nincs
p 1 0,19 1 1,03 54211 0,5 0,2 1 1,0400 5,2000 4,00% 3,00% -1,00% . i .
3/a sikerdijfizetés
Fiktiv példa Nincs
p 02 1,08 1 1,03 0,9537 1 11 1 1,0400 0,9455 400% 3,00% 1,00% . wmes
3/b sikerdijfizetés
Fiktiv példa Nincs
p 0,1 0,2 1 1,03 5,1500 0,2 0,2 1 1,0400 5,2000 4,00% 3,00% -1,00% . s .
3/c sikerdijfizetés

A harmadik fiktiv példiban az Alap altal elért hozam (Hn/Ho-1) 20X8. évben 3% a siketdij levonasa el6tt, mig az alap referencia-indexe ugyanebben az évben 4%-os teljesitményt (Rn/Ro-1) ért el. Mivel az Alap hozama nem
haladja meg a benchmark teljesitményét az adott évben, igy az elsé sikerdij feltétel egyik alpéldaban sem teljestil. Ennek megfeleléen sikerdij kifizetésére és elhatarolasara nem keriilhet sor a fiktiv példa 3 esetében, fiiggetlenil

attol, hogy a masik két sikerdij fizetési feltétel teljesiil-e.

*20X2. nem része a referencia-idészaknak, ezaltal nem befolyasolja a 20X8. év végén elszamolhaté sikerdijat.

F‘kti‘v/zelda 1 02 1 0.99 49500 05 02 1 0.9800 49000 2.00% 1,00% 1,00% 0,20%

Fiktiv példa 02 11 1 0.99 0.9000 1 12 1 0.9800 0.8167 2.00% 1,00% 1,00% _ Nines
4/b sikerdijfizetés

Fiktiv példa 05 02 1 0,99 4,9500 0,2 0,1 1 0,9800 9,8000 2,00% 1,00% 1,00% _ Nines
4/c sikerdijfizetés

A negyedik fiktiv példan keresztil az Alapkezel$ arra hivja fel a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap 4ltal alkalmazott sikerdij-modell adott esetben lehetévé teszi a sikerdijak felszamitasat negativ teljesitmény esetén is,
amennyiben mindharom sikerdij fizetési feltétel teljesil. Ebben a példaban az Alap altal elért hozam (Hx/Ho-1) 20X8. évben -1% a sikerdij levonasa el6tt, mig az alap referencia-indexe ugyanebben az évben -2%-o0s
teljesitményt (Rn/Ro-1) ért el. Az Alap 20X8-ban tehat negativ hozamot ért el, ugyanakkor felilmulta a benchmark teljesitményét, ezaltal az elsé sikerdij fizetési feltétel teljestl. A fiktiv példa 4/a és 4/c esetében ezen feliil
teljestl a referencia idszakra vonatkozo pozitiv teljesitmény feltétele is, hiszen a Hx/Hp hanyados értéke nagyobb ezeknél az alpéldakban, mint 1. A harmadik sikerdij fizetési feltétel a 4/a és a 4/b alpéldanal teljesul, ami
abbdl lathatd, hogy a Hn/Hp mutatd értéke meghaladja az Rx/Rp mutatd értékét. Ezt az jelenti, hogy az Alap mar teljes egészében ledolgozta a referencia idGszakban felmertlt referencia indexhez viszonyitott esetleges
alulteljesitését. Mivel a hiarom feltételnek egyszerre kell teljestilnie ahhoz, hogy a sikerdij kifizethetd legyen, ezért sikerdij fizetés csak az 4/a alpédanal torténik. A sikerdij ebben az esetben a benchmarkhoz viszonyitott
felulteljesités (-1%-(-2%)=1%) 20%-a lesz, ami az egyre jegyre jutd bruttd eszkozértékre vetitve 0,2%. A 4/b alpéldanal a masodik, a 4/c alpéldanal pedig a harmadik feltétel nem teljestil, igy ezekben az esetekben nem térténik

sikerdij fizetés és év végén nem lesz elhatarolt sikerdfja az Alapnak.
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*20X2. nem része a referencia-idGszaknak, ezaltal nem befolyasolja a 20X8. év végén elszamolhaté sikerdijat.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelS
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dfj illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel és a Letétkezel
naponta szamolja és hatarolja el. A dfj vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folyoszamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum
0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és értékel6i dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend$ dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap kényvvizsgaldjanak fizetendé dij az Alapkezeld és a kdnyvvizsgald kbzott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatiroldsa naponta torténik, mig megfizetése a szerzédésben foglaltak szerint
torténik. Az elhatarolt dfj megfizetése szamla ellenében, az Alap foly6észamlajanak terhére térténik. Az Alap
konyvvizsgaldi dija (éves szinten): maximum 1.000.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatélyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetend§ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nett6 eszkézértéke. Az MNB felé
tizetend§ dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, kbnyvvezetési kdltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjté féllel k6tétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

A Kilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a killénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap dtlagos
netté eszkozértéke. A killénadd éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban merill fel, és az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkuldlhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé

e clszamolbhazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dfjak);

e a szamlavezet$ bankkal kotétt mindenkor hatalyos kondicios listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);

e  befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nyajtéd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénziigyi eszkézokkel végzett tgyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e a befektetési szolgaltatoknak, tigynékoknek fizetett egyéb dijak;
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e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkéltségek;

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dfij;

e jogerds birdsagi/hatésagi hatirozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmertils koltségek);

e az Alappal kapcsolatos papir alapi dokumentumrdl hiteles elektronikus masolat készitésének
koltsége, dija;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatisok (az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat nyujtd féllel kétott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyudjté féllel
kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap dltali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikédésével kozvetlentl Gsszefiiged egyéb dijak, jutalékok, kéltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adodfizetési kdtelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kbtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd eszkézértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasiban az Alapnak az adott kdltség felmeriilésének napjan meglévé
nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazd6, a kézvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kéthet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, killénésen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
cljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozé
el6irasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasanak modja és mértéke
az egyedi megillapodasban el6re meghatirozasra kertll, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és elére nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmeriil§ visszatéritések pontos Osszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezeld felhivia a befektet6k figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusu 6szténzét kivan

nyujtani, arrél a honlapjan (a www.granitalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyjtasa elStt az adott

megallapodasok lényeges pontjainak ésszefoglalsaval tajékoztatast nydjt. Igy a befektetSk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltasa elétt biztositott a tajékozddas lehetSsége. Az egyedi
megallapoddsok soran fizetett visszatéritésekrdl az AlapkezelS az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hoz beérkezésétdl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.

A Befektet6t terhelé egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és tgyfélszamla megnyitasahoz, vezetéséhez,
valamint az adéigazolashoz kapcsolodé dijak, amelyeket a Forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési
szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektet6 a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6do
dfjakat a Forgalmaz6 a befektetési szolgéltatasokra vonatkozé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szimitja fel. A Forgalmazé a befektetési szolgiltatisokra vonatkozé Uzletszabilyzatit a
Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan
(www.mbhbefektetesibank.hu) folyamatosan elérhet6vé teszi. A  visszavaltott befektetési jegyek
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ellenértékének atvételekor a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Kondicios Listaban vagy Dijjegyzékben foglalt
készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli. A BefektetSt terhelik tovabba a Forgalmazo
mindenkor hatalyos Kondiciés Listdjaban vagy Dijjegyzékében meghatarozott egyéb dijak, koltségek.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap az eszkdzeinek tébb mint 20%-at fektetheti mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba. A befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhels
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00% + sikerdij lehet.

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak
dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmazoé kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra. A dij
vetitési alapja a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap nettd eszkozértéke.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egytittesen (éves szinten):
maximum 3,00%. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alapot terhel tényleges alapkezelési és
forgalmazasi dij mértéke sorozatonként eltérhet. Az Alapkezel6 a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési
Alap kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével
kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dfj a Forgalmazo6, valamint annak megbizottjai
szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerzédésben keril
meghatirozasra. A difj vetitési alapja a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap nettd
eszkozértéke.

A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egytittesen

(éves szinten): maximum 2,50% + sikerdij.

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak
dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra. A dij
vetitési alapja a Takarék Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap nettd eszkozértéke.

A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egytittesen

(éves szinten): maximum 2,50% + sikerdij.

Magyar Posta Takarék Hossza Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dfj illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak
dfja, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmazé kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra. A dij
vetitési alapja a Takarék Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap nettd eszkozértéke.
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A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egyiittesen
(éves szinten): maximum 2,00%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mukodésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezel§ egyoldalian a Feligyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. Az Alap folyamatos
forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A
BefektetSk tajékoztatasa és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasanak koltségei is az Alapot
terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
értékesitésére, illetve visszavaltasara kozvetitSt vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kdzvetito
tevékenységéért a befektetOk felé, mint a sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas
napjanak T nap mindsil.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozo egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban keriil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felfuggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a
Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az iigyletek befogadasi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozo adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az tigyletek befogadasi idejérdl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatds, stb.) a
forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazé honlapjan, a (www.mbhbefektetesibank.hu) oldalon
tajékozodhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizdsok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idGszakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazoénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant HUF Osszeget hatarozza meg. A jovairasra keriilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre all6 fedezeti 6sszeg és a
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetGknél térténd jovairasara a T+2 munkanap forgalmazas-teljesitési
napon keriil sor. A befektetni kivant HUF Gsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a
Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijellt pénzszamlijan az Ugylet fedezeteként rendelkezésre kell
bocsatani. A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasatlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre
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alljon a Befektet6nek a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajan és a befektetd érvényes
megbizasi szerz6dést kbsson a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezetd forgalmazé székhelyén és az
altala igénybevett kozvetiték fiokhalbzatiban a Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabélyzataban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatorndin keresztiil is lehetévé teheti a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszablyzataban meghatarozott
moédon és id6ben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatdrozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap minGstl.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+2 munkanap mindsiil.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektet6k szamara hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6z6en tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap minSsil.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi médja és gyakorisaga a 27.
pontban kertil bemutatésra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmaz6 UGgytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt kbteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ulgyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatds, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a
Forgalmaz6 honlapjan, a www.mbhbefektetesibank.hu oldalon tajékozédhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befekteté a tulajdonaban allo6 és a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmaz6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektet6 altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté harmadik forgalmazasi napon (T+3

munkanapon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyidejd
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felszamitasa mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektet6 a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat
hatarozza meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+3
munkanap) a Befekteté Forgalmazdénal vezetett, elszimolasra kijelolt pénzszamldjara irja jova a visszavaltasi
dij egyideji levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezet6 forgalmazé székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitk fiokhalbzatdban a Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabilyzatdban
meghatarozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatorndin keresztiil is lehetévé teheti a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabélyzataban meghatarozott
médon és id6ben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
Befektetoknek teljesitéskor jaré ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak
a T munkanap mindsiil.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektetSk
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3 munkanap
mindsil. A befekteté dltal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatiasa mellett -
visszavonhatatlan formdban adott megbizdsokat a Forgalmaz6é a megbizas napjat kéveté harmadik
forgalmazasi napon (T+3 munkanapon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapjan, a
visszavaltasi dij egyidejd felszamitisa mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban
kertil bemutatésra.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelSlése, hogy ez —részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vételéhez és visszaviltdsahoz kapcsolédd jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vétel, illetve visszavaltas id6pontjaban, amely a Forgalmazot illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektet6 pénzébdl a befektetés,
illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a Befektetd
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a Befektet6k szamara
kedvez6bb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

A Dijjegyzék elérhetSsége:

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmaz6 mindenkor hatilyos Uzletszabalyzataban meghatirozott mértékben szdmitja fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoénal,
vagy mas befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsol6dé dfjakat a Forgalmazé Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd
Uzletszablyzatait a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsitja, illetve honlapjin
(www.mbhbefektetesibank.hu) folyamatosan elérhetévé teszi.

A fent meghatarozott visszavaltasi dfjakon felill a befektetési jegyek vételtSl szamitott 365 naptari napon
belil torténs visszavaltisa esetén a Forgalmazé a visszavaltott Osszegre vetitett 3,00%-os mértékd
tobbletjutalékot szamithat fel, amely egyedi megallapodasban meghatirozott aranyban az Alapkezel6t és a
Forgalmazot illeti meg.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximadlis mértékét az Alapkezels egyoldalian cskkentheti, a Feliigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatilyba lépés el6tt
koteles kozzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarolag Magyarorszagon kerilt sor.

47. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas szlneteltetésére illetve felfliggesztésére a Kbftv forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfuggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, {gy kilonosen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.
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X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

EV Adott évi hozam
2021 7,58%

Az Alap létrehozasanak éve: 2020.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. Az Alap megsziinését kivalt6é koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -1 tartalmazzak.

Az Alap atalakulasara a Kbftv. 80. — 81. §-ai iranyadok.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhasznalds atlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai patlamenti
¢s a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasdban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. K6zremiikodd szervezetekre vonatkozoé alapinformacidok

52. A befektetési alapkezelSre vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Granit Alapkezel$ Zartkéren Mkodo Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel$ Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
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Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kilonésen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelével kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékér.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv-ben, {gy killéndsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadoéra vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkérien Mk6dd Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy kiiléndsen a 106-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé

osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.
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58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet6ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel§sségre vonatkoz6 informacio leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly mddon, hogy a nettd eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg. Az MBH Befektetési Bank Zrt. a letétkezeldi és
fiiggetlen értékbecsléi tevékenység szétvalasztasanak Kbftv. jogszabalyi kévetelményének megfelel.

Budapest, 2024.03.05.

Grénit Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez(l alairas nélkiil is cégszertien
alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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