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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES A DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Jov6kép ESG Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban: az ,Alap”) 2020. évi
éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacick kdnywvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Diéfa Jov8kép ESG Részvény Befektetési Alap 2020. december 31-ével
végzbd6 lizleti évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszégon hatalyos, a szémvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a
tovabbiakban: ,szadmviteli torvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositasarsl szold 2014, évi XVI.
torvénnyel &sszhangban kerliltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkban bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjdn keriiltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelSsségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,A konywvizsgélé éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgélatdért
vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Didfa Alapkezel& Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatédlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koénywizsgdldi Kamara ,A
kdnywvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete éltal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai
eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhdz, '

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgélatunk kizérélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartésaibdl levezethetd szdmviteli informéacickra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrdl sz616°2000. évi C. tdrvény (a tovébbiakban: ,szamviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
52616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovébbiakban: korményrendelet”) eldirasainak
megfeleld éves beszdmoldt készitett 2020, december 31-ével végz8dé évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszamoldra kiilon kénywvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2021,
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektet6i részére.

Egyéb informacick
Az egyéh informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbdl dllnak. A Didfa

Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informécidkra a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
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jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formajd
bizonyosségot nylijté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéciék altalunk végzett konywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk étolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben koézdlt szamviteli informécicknak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ligy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacick Iényeges
hibas &llitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés éllitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidknak a kollektiv befektetési
forméakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarédl szolé 2014.
évi XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kildnds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztaséért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolaséért,
valamint az olyan bels& kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve
véljon az akar csaldsbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibds éllitdstél mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kézzétegye a véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informécick dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatésanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgalénak az éves jelentésben kézélt szamviteli informécidk kénywvizsgalataért
vald felel6ssége

Akonywvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidk egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas
allftdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kinywvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétez& Iényeges hibas allitast. A hibés llitdsok eredhetnek csaldshdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a vérakozas, hogy ezek
snmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kézdlt szédmviteli informacidk akar
csalasbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelel§ konywvizsgalati bizonyitékot szerziink véleménytink
megalapozdsdhoz, A csaldsbdl eredd Iényeges hibas dllitds fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat
Osszejatszast, hamisitést, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felUlirdsat.

¢ Megismerjik a kényvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kdzétt megfeleldek, de nem azért, hagy a belsd kontroll hatékonységéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszer(iségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Gsszedllitésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdséra
valo képességét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanség 4ll fenn, fiiggetien konywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban 1évS kapcsolédd
kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgédldi jelentésiink
datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni,

s  Megvizsgdljuk az éves jelentésben kdzslt szamviteli informacidkat, kiilénods tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id8szak végi leltarara,
valamint az adott id8szakban elszdmolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
madositasarsl szld 2014. évi XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek-e osszedllitasra.

Trusted Adviser
Konyvvizsgélat + Tanacsadds
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o Avezetés és azirdnyitassal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a kdnywvizsgalat jelentds
megallapitésait, beleértve a Térsasdg 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgélatunk sordn &ltalunk azonositott jelentSs hidnyosségait is, ha voltak

ilyenek.

Budapest, 2021. dprilis 28.
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li.  Vagyonkimutatas

2019, 12 31* 2020,12.31*

_ Kategoria . Forkogérték - Ardry | Eszkozérték - Ardny.|
ALIampaplrok allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitt
értékpapirok, nemzetkdzi penzigyi

intézmény altal kibocsatott of 0:00% oft 0.00%
hitelviszonyt megtestesitd
ertekpapirok
AIIar{npapiffedezelte mellett kdtott 0t 0,00% 0Ft 0,00%
repd megallapodas
Ijjgy’éb hIt’eleszonyt megtestesitd 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
Jelzalogievelek 0Ft 0,00% OFt 0,00%
Magyar és kulfdldi részvények OFt 0,00% 419296645 Ft 25,98%
Kollektiv befektetési ertekpagtrok.  OFt_ 000% 1022700108Ft  6337%
[ Atruhézhaté értékpapirok ~ - "OF_ 000% 1441996 753Ft  89,35%
Banki egyenlegek OF 0,00% 117 989 729 Ft 731%
Bankbetétek - 0Ft 0,00% OF 0,00%
Szarmazékes Ugyletek eredménye ‘ 0Ft 0,00% -1 464 248 -0,09%

Egébeszoz . OFt  000% 59792220R  370%
(Osszeseszkdz .ot oo 0FR 1618314454 Ft - 100,27%
Kotelezettsegek e ~ 000%  -4423510Ft -027%

' Sajat téke T oR T T0,00% 1613830 944 Ft - 100,00%;
* A szdmvitell tOrvén y  rendelkezésel szerint kimutatott adatok a/apjon

. Aforgalomban Iév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2020.09.11%* 2020.12.31*

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 500 000 000 1 457 562 607

szama (db)

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkdzérték (FU)
*Az Alapkezeld és o letétkezel§ ditol oz év utolse forgalmozdsi napfdra szdmolt nettd eszkizérték kirnuratds alapfan,

amely kis mértékben eltér szdmviteli thrvény rendelkezései szerint kimutatott adatokidl, oz eltérd efszdmoidsi napbol
adcddan.

0,999816 1,107500

Diéfa Alapkezelt Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina r 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelp@diofaalapkezelg.bu | www.diofaslankezel al¥
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

~2019.12.31% 20201231*

Banki egyenlegek 0 Ft 0,00% 117 989 729 Tt 7,31%
Bankbetétek 0F 0,00% O Ft 0,00%
Atdzsdén hivatalosan jegyzett

Struazhate érékpaptiol 0Ft 0,00% 1441 996 753 Ft 89,35%
Mas szabalyozott piacon

forgalmazott dtruhazhatd O Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

/{\kozeflmult'b?n forgalf)mba hozott 0Ft 0.00% 0 Ft 0,00%
gtruhazhatd értékpapirok

Egyéb atrunazhato értékpapirok 0F 0,00% 0 Ft 0,00%
l/—hte’szszcznyt megtestesitd 0t 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirck

Szarmazékos Ugyletek eredménye OFt 0,00% -1 464 248 Ft -0,09%
Payéoeszkbz . .. OF__ 000% 597922207 3,70%
' Osszes g o . Lo . _OFt . 000% 1618314454F  100.27%

OFt  000%  -4423510F -0,27%

COFt

Sajat S : e 0,00%: 'I 613 90 944 Ft ’IO0,00%
* 4 szémviteli torveny rende/kezese1 szerint kfmumrott odarok GJ'EI,D_,'GH

Minimalis Maximalis 19 15 31% 2020.1231%  Valtozss
arany arany

Pénzpiaci eszkozok 0,00% 100,00% 0,00% 10,67% 10,67%

Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok,

Kategdria

L 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

nemzetkdzi pénzigyl intézmény

altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

l::gy’éb hit’elviszonyt megtestesitd 0,00% 20,00% 0.00% 0,00% 0.00%
ertékpapirok

Jelzdloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% (0,00%
Magyar és kuifoldi részvények 0,00% 90,00% 0,00% 25,97% 2597%
Kollektiv befektete5| ertekpaplrok o O OO% 86 OO% 0,00% ... B6335%  6335%
|Osszesen o ' . ..10000% - 10000% . ... -

* Az A/apkezefo és g lerétkezel6 dltol szamoft netts eszkozertek kimutotds Glapjan
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidGszakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2020. december 31-re vonatkozo éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épUinek.

| Pénziigyi miiveletek bevételei -

764o§

Penzugyl muveletek réforditésal SR R T ‘

Refektetésbé! szarmaza jo_\_fedélem e | 54757
Kezelési koltségek 7 894
A letétkezeld dijai 830
Egyéb dijak és adok 4836
Netto jovedelem 41197

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2020-ban, fgy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdilt.

A tékeszamla valtozasai

ilndulétoke v T T T e e 1457 563

Kibocsatott befektete5| Jégyek neverteke 1459 451
Visszavésarolt befektetési jegyek neverteke
ETokevéItozés-"{:cbwl-{é-ﬁ—c;ifekmény) R
Kibocsatott befektetési jegyek ertekkutonbozete

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbodzete

Ertékelési kilonbozet tartaléka 109 266
El6z8 éviek) eredménye 0
Uzletl ey eredménye 41197

A befektetések értéknovekedése, ilietve értékcsdkkenése

20201231 () Bekerllesi Er.FEk‘?.'es‘ Piaci érték

- —  érték  kildnbozet
IMINDOSSZESEN -~ 1331266746 - 110730006 .. 1441996753

lReszveny o0 1331266746 110730006 - - 1441996753
ACCENTUREPLC.CLA 7734704872 899853 12194725
ADOBE INC 11123633 476190 11599 823
Alphabet Inc. Reg. Shares C 22761 284 3 285 668 26 046 952
BAXTER INTERNATIONAL INC 11 303 058 565 983 10737 075
BOSTON SCIENTIFIC CORP 11 253 598 -1 269 053 9 984 546
CAMPBELL SOUP CO 11 390 427 298 364 14 688 790

5

Di6fa Alapkezeld Zrt., | 1073 Budapest, Krisziina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@ciiofaalapkezelnhu | wew diofaalapkezelou



DIOFA

ALAFKEZELS

2020.12.31 ()

Cisco Systems

EDWARDS LIFESCIENCES CORP
EVERSOURCE ENERGY

FEDEX

GAP INC/THE

HES

HILTON WORLDWIDE ROLDINGS
IN
Home Depot

HP INC

IBM US

ILLINOIS TCOL WORKS
Intel

INTL FLAVORS & FRAGRANCES
LAS VEGAS SANDS CORP
Mastercard

Microsoft

MOQODY'S CORP

NASDAQ INC

NORTONLIFELGCK INC

Nvidia

Oracie

SALESFORCE.COM INC

SEAGATE TECHNOLOGY
Starbucks

TRANE TECHNOLOGIES PLC

VISA INC

WW GRAINGER INC

XYLEM INC

ISHARES ESG MSCI USA LEADERS
ISHARES INC ISHARES ESG AWAR
ISHARES TRUST ISHARES ESG AW
IVZ MSCI EUROPE ESG
VANGUARD ESG US STOCK ETF
Vanguard Pacific Vipers (VPL US)
XTRACKERS MSCI USA ESG LDRS

Bekerllési

érték
11211685
11385 140
11200 430
11374793
11292 554
11122355

11 265 384

11140134
11223140
11238 062
11299 949
11277733
11260 936
11264 089
11259 434
11251 852
11228775
11 287 557
11320078
11181 756
11251 219
11 346 300
11268 63¢
1127121
11207 581
11287 853
11 270161
11342 338
92 457 790
30745168
92 408 227
253 005 794
272111 857
87 307 024
92774 878

Ertékelési
klilbnbdzet
1004013

605 503
427 095
359699
1873557
2032 263

2195915

-714 1456
2940 364
-120 854
-144.810
-359 464
-1 615 267
2116516
30S 791
851 551
77 280
435 499
-352 103
309 067
598 292

-1 288 229
2668220
2312331
1618358
484 668
1357934
1733557
7509052
5306603
8 793 693
20147 061
31 287 057
5538 156
7307 747

Didfa JovGkép ESG Részvény Befektetési Alap

Piaci érték
12 215 697
11 990 644
11 627 525
11734 492
13166111
13154 618

13 465 299

10 425 989
14163 504
11117 208
11 155139
10918 268
9 644 669
13 380 605
11569 225
12103 402
11 306 055
11723055
10957975
11 490 823
17849 511
10058 071
13 936 859
13583542
12819939
11772 521
12 628 054
13075855
98 866 842
450851 771
107 201 920
273 152 855
310398 915
92 845180
100082 625
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Egyéb véltozas
A befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire hatést gyakorld egyéb valtozas nem volt

a térgyiddszakban.

Vi,  Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom Uzieti évbé!

2019.12.31% 2020.09.11* 2020.12.31*
Nettd eszkdzérték (Ft) 0 199 963 168 1614 250 381
Egy befektetési jegyre jutd 0 0,999816 1107500

nettd eszkdzérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeid ditol az év utolsd forgaimazdsi nopjdra szémolt nettd eszkizériek kimutatds alapidn

amely kis mériékben eltér szdmviteli (0rvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd! oz eltérd elszémoldasi napbd!

adoddan,

Di6fa Alapkezel8 Zrt. | 1013 Budapest, kriszuina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dinfaalapkezelo hu | diofaalapkezelo.hu
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R!,QLEA Didfa JévBkép ESG Részvény Befektetési Alap

VIl A befektetési alapkezel6 m(ikddésében bekovetkezett véltozasok
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezdk

VIIL.1. Az Alapkezel miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-¢n:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Diéfa Alapkezel Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Biré Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban ielentds atrendezédés tortént az Alapkezeld tulajdonosi struktirajaban. A korabhbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. HasonlGan tett a tobbi befektetd s, igy &z év végére a Tarragona
Holding Zrt. az dsszes részvény 95,91%-4t birtokelta, aminek koszonhetben szavazati arénya elérte a
100%-ot.

A 2020-as évben a7 alapkezeld Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bovitette befektetes]
alapjainak palett&jat. 2020-ban indult U lakosség! alapként & Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamt
Alapok Alapja és a Takarék LendUlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil a hazai alapkezeldi piacon
elstk kazott ESG terméket is elérhetévé tettink a befekteték szamara Diofa Jovikép ESG Részveny
Befektetési Alap néven, 2020 scran egy lakosségi alap kerllt megszintetésre egyesiiléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kdtvény Alapba.

2020-as évben a tékepiadi hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulasa hatarozta
meg. A kezdeti sokkhatas jelentés tékepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban
a tékepiacok tObbségén visszatértek az arfolyamok az év elejl szintre. Az alapkezeldk szaméra igy a
legnagyobb kinivast az év elején a veszteségek minimalizéldsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyarnndvekedések minét hatékonyabb kihasznalase jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tdbbségénél sikeriit a nettd eszkdzértéket nbvelni az ériékesitésnek
és az &rfolyamnovekedésnek kdszénhetden. A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,A” sorozatdnd! volt megfigyelhet, mig a masodik iegnagyobb alloményntvekedés &
Takarék Eurd ingatlan Alapok Alapja esetében tértént. Jelentésebb kizramlas a lakossagi alapjaink
kozill @ Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezel lakossagi befektetési alapokban kezelt lloménya 2020 soran Osszesen 29
millidrd forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a pozitiv
értékesitésnek volt készonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok altal kezelt befektetés! alapok gsszesitett nettd eszkdzériékéhez viszonyitva 4,43%-0s
nettd piaci részesedéssel rendelkezett.
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VIIL2, Az év t8keplaci eseményei

Globélis piacok

2020-ban & koronavirus év ele]l megjelenését kdvetben a globalis jarvany alakuldsa és
annak kezelése uralta a tSkepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februar-
mérciusi globalis elteriedése, és azt kivetSen az egészségligyl Gvintézkedések, a kijarasi
korldtozasok, a karanténok, a szocidlis érintkezés szabélyainak atalakulasa nagy hatassal voltak a
fogyasztdi tarsasdalomra, és ezdltal a vilaggazdasag mikodésére is. A pandémia miatt 2020-ban a
vilaggazdasdg GDP-je becslések szerint 4-5% kazétt visszaesést szenvedhetett el, ami a fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akér 5-6% kézott is zsugorodhatott a gazdasag.

A jarvany februar-marciusi kitdrését kévetden a kormanyzatok és a jegybankok globélis és
Osszehangolt akcidkkal azonnal a vilaggazdasag segitségére siettek, és a 2008-as globélis valsag
idején  hozott segélycsomagok tobbszérosét meghaladé gazdasagtamogatd és  élénkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejlett orszégokban a koltségvetési dsztonzék mértéke a GDP 10-
20%-at is elérte, és a monetéris intézkedéselk is tobb ezer millidrd dollérnak megfeleld dsszegliek
voltak. A jegybankok likviditdsfokezd kotvényvasaridasokat jelentettek be, az amerikai FED nulla
szazalékra vagta az alapkamatct. Az egészségligyi céll dvintézkedések hataséra a jarvanyhelyzet
enynulése uténi nyari Gjranyitast egy masodik hullam kévette, amely viszont mar felkészlltebben
erte az egyes orszégokat, viszont szilkségessé tette Ujabb gazdasagélénkits csomagok
kidolgozasat és elindftasat. A piacok szédmara az igazén pozitly hireket a korcnavirus ellen
veddoltasok év végi kifejlesztése jelentette. Elfszor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és
 késCbb ez AstraZeneca jelentették be, hogy sikerillt kifejlesztenilk és tesztelnitik nagy
hatésossagl oltbanyagukat, amelyek forgalmazésa a gyorsitott egészségligyi jGvahagyast kivetéen
mar ev végén elkezdddott,

A gazdasagélenkitd csomagok és a rendkivil laza monetéris kondicidk hatésara, valamint a
védboltasok ev végi megjelenése nagyban segitette a vilaggazdaség V-alakl visszazarkézését, a
novekedesi kilatasok gyors javulésat. A részvénypiacok a februdr-mérciusi 30-40%-0s eséseket
kovetben emelkedésbe kezdtek, és az amerikai tézsdeindexeknek a technolégia szektor kirobband
teljesitmenyevel djabb térténelmi csticsokat bedllitva sikertilt kétszamjegy( emelkedéssel zarni az
evet (Nasdag index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar az eurézéna részvénypiacok
tébbségenek ugyan nem sikerllt ledolgozni a jarvany miatt elszenvedett tavaszi eséseket
(Curostox50 Index:-5,14%), de az elézé év végi értékelk kozelébe emelkedtek, és az breg

kontinensen Is voltak pozitlv telfesitménnyel zaré borzék (DAX index: +3,55%). A régiés placck,
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kiztik & hazai részvénypiac is, gyengébben teljesitettek, de & februdr-mérciusi esések eilenére

végll kevesebb, mint 10%-0s értékvesztéssel fejezték be az evet.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizéban mérve 2020-ban

- — - e —— U

30.000% o . R o |
—IA Indey  r——DAY Index  s—NKY IRGEK ee—e UK N0EK  em—SNSE INGEX  re———5PX Index
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10.000% -
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-10.000% e

‘. |
| -20.000% p
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2020 elsé negyedévében & koronavirus okozta megbetegedések megjelenése és gyors
globalis elterjedése sokkolta a tékepiacokat. A fert6zés Kindban jelent meg elsz0r 2019 év végén,
majd januar-februarban mér témegessé valtak a megbetegedések. A hatésagok januar 23-an a
szikséges egészségilgyi intézkedések keretében tébb tizmillid embert érinté hetekig tarté
karantént vezettek be. A virus néhany nét alatt atterjedt Eurdpara, ahol elsdként Olaszorszagban,
majd Spanyclorszagban alakult ki fertézéses gécpont. Marcius végére az USA-ban is tdmegessé
valt a jarvényos megbetegedések szadma, ami maga utan vonta az eurépaihoz hasonld

intézkedéseket.

A virus eurépal megjelenése és gyors terjedése panikeiadésckat ckozott a nemzetkdzi
részvénypiacokon. A részvényarak februar 20-an kezdtek korrekcidba, a fejlelt részvényindexek
30-40 szézalékkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikai dontéshozdk keslekedes nelkdl a
vilaggazdasag segitségére siettek. Elsé kérben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozo
intézkedéseket. Az amerikai FED mércius 3-an 1,5%-rél 1,0%-ra végla a kamatlabat, majd marcius
15-én egy rendkivili Glést kovetden C%-ra csokkentette az iranyado rétat. A FED a rendkivili
kamatdontd Llésén egy 700 milliard dolldros kbtvényvasarlasi programot is pejelentett, majd

marcius 18-4n az EKB is egy hasonld tsszegl, 750 millidrd eurds kotvényvasarlasi programrol
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dontétt. A korményzati segltség sem késlekedett: az USA egy kettbezer milliard dollar értéki
gazdasagélénkité csomagot fogadott el, az eurdpal orszagok gazdasagélénkitésre szént
Intézkedéseinek Gsszege is hasonld nagysdgrenddi volt, de a japan kormany is egy kézel ezer

milliard dollér értékd intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett,

Az MSCI globalis fejlett részvényplaci index 21,44%-kal esstt az els negyedévben
(csztalékhozammal 20,95%-kal), a fejl6d6 részvénypiaci index 23,87%-kal (osztalékhozammal
23,58%-kal). Az amerikal S&P500 index 20,00%-kal, az eurézéna EuroS:oxx50 indexe 25,59%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csokkent, A legjelentésebs négy fejlédé piaci t6zsdeindex kozil a
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indial SENSEX index 28,57%-kal,
mig az orosz s a brazil tézsdeindex 30%-ot meghaladd mértékl csekkendst szenvedtek al. A
nyersanyagpiacok sem kerllhették el a korrekciot, az olaj vildgpiaci dra ennél is kiugrabkhb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az elsé negyedévben.

A koronavirus Jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagl ledlids kévetkeztében
kialakult marcius végi mélypontok utéan a pandémias helyzet fokozatos javulasaval a mésodik
negyedévben fordultak a részvénypiacok és lendiletes emelkedéshe kezdtek. Az europai
tagallamok a fertézédések tetbzését kovetéen elkezdték az exit stratégidk megtervezését, Az USA-
ban is hasonlé idSben tetdzétt & megbetegedés| hullém, igy az amerikai kocrmanyzat is
bejelentette a gazdasdg majusra tervezett tébblépcsés megnyitdsénak tervét,

A kormanyzatok és jegybankok folytattak a gazdasag talpraallitdsanak megtédmogatasat. Az
EU-ban egy 750 millidrd eurds kéz8s finanszirozdst segélycsomagot véglegesitettek, az amerikal
kormanyzat - az elsé negyedéves 2,3 ezer milliard dollar értéki mentécsomagot kbvetden -
jiniuskban egy Gjabb ezer millidrd dollar értékd infrastrukturalis fejlesztécsomag kidolgozdsaba
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a masodik negyedév sorén, igy a makrogazdasagi
mutatékban is megmutatkczott a gazdasdgok gyorsabb talpradlldsa, erésodstt a V-alakd
visszazarkozas esélye. A munkanélklliség alakuldséban is trendforduléd tértént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erés pozitlv meglepetést okoztak.

A javuld jarvanyhelyzet és a kedvezben alakuld gazdasagl mutatok hatdsara az USA
részvénypiacl indexek kétszamjegyli emelkedést értek el & mésodik negyedévben. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal {osztalékhozammal: +20,54%) nétt, és ezzel megkdzelitette elézb
ev vegi ertekét, A keronavirus jdrvany és a karanténhelyzet miatt megvéltozott fogyasztéi szokdsok

nyertese, a Nasdaq technoldgia szektor indexe nemcsak a tavaly év végi értékéhez képest kerlilt
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pozitiv tartomanyba (+12,74% osztalékhozammal), de megdéntétte a jarvény kitorése eldtt
falaliftott historikus csucsat is. Az eurézéna részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kel {osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a mésodik negyedév soran. A dollar bazisd MSC
globalis fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (osztalékhozammal: +19,57%) nétt. A feflédd
placok is hasonld teliesitményeket értek ei, a fejlédd MSC globalis részvénypiaci index értéke

17,27%-kal emelkedett (osztalékhozammal: +18,14%).

A harmadik negyedévben a koronavirus tobb potencialis ellenszerének teszteléserdl is
pozitiv hirek érkeztek, ami tovabb erdsitette az optimista hangulatot, Az amerikal kormany egy
tjabb ezer millidrd dolldr nagysdgrendd gazdasag segélycsomag kidolgozasdba kezdett, de az
expanziv fiskaiis politika mellett a laza monetaris politika is tAmogatta a befektetéi hangulatot. A
FED juliusi kamatmeghatarozd Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a
jovéhen az eddigi 2%-os inflaciés cél helyett &ttér az atlagos inflaciét kévetd monetéris politikara.

Az amerikai részvényindexek a technoldgia szektor vezetésével szeptember elejére ]
tdrténelmi csticsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcié kivetett, de a negyedév végével ismet
felfelé induitak az &rfolyamok. Az S&PS00 index 8,47%-kal, a technologia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal nétt a negyedév sorén. Ezzel szemben az eurGpai tOzsdék mérsekeltebb
teljesitmeényekkel zartak a harmadik negyedévet: ugyan a nemet DAX index 3,65%-kai emelkedett,
de a EuroStoxxSO kompozit eurézona részvénypiaci index értéke 1,25%-kal csékkent. A7 eurdzdna
tagorszagok a negyedév elején megéliapodtak egy 750 milliard eurds Ujjaépitési alaprol, viszont az
ezzel kapcsolatos vérakozésok mér az el6z8 hénapban bearazédiak, igy inkabb a profitrealizélas
jellemezte az eurdpai t6zsdéket. Az Greg kontinens alulteljesitésehez az is hozzajarult, hogy az
eurd tébb, mint 4%-kal értékelédstt fel a dollérral szemben (gyenglit a dolién), illetve a
koronavirusos megbetegedések elterjedésének egyes eurdpal orszagokban tortént augusztusi
syorsulasa is aggodalommal téltotte el a piacokat.

Okidberben az eurdpal  jarvanyhelyzet ismét romlasnak indult, de az amerikai
elndkvalasztassal kapcsolatos bizonytalansag felerésddése is hozzajarult a részvenypiaci korrekeid
kialakulasahoz. A november 3-an megtartott amerikai elngkvalasztason a republikdnus Donald
Trump elnékkel szempen a demokrata jelolt megszerezie a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden
lett az Egyeslt Allamok 46-ik elndke, amit kedvezden fogadtak a piaci szerepltk. A jdrvanyhelyzet
miatti aggodalom is enyhilt, ugyanis az sz elején a megbetegedések gyorsuld novekedése miatt
meg aggaszio jeleket mutato pandémiss helyzet stlyosbodasat a varakozdsokhoz képest enyhébb

korlatozasokkal sikerult megfékezni.
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A placl szerepldk szémara az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni véddoltasok
Kifejlesztése jelentette, Novemberben el8szér a Plizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb
az AstraZeneca Jelentették be, hogy sikertlt kifejleszteniiik és tesztelnilk 90% foloti hatasossagl
oltdanyagukat, emelyek gyorsitott eljarés keretében mar decemberben jovéhagyasra kerliltek a

polgéritakossag cltasa céliabdl.

A kedvezd hirek hatasara novemberben szarnyaltak a részvényplacok, és a Mikulds-ral
kisebb lendiettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lakossag oltasénak decemberi
elkezdése tovabb fokozta a j6v6 évi, korabhi varakozasckhoz képest gyorsanb gazdaséagi kildbalas
esélyeit,

Az amerikai részveényindexek a technoldgia szektor vezetésével (f térténelmi cstcsot
allitottak fel a negyedik negyedévben, Az S&P50C index 11,69%-kal, a technoitdgia szektor NASDAQ
indexe 15471%-kal nétt a negyedév soran. Az eurdpal tézsdék tobbsége i kétszadmijegyl
emelkedéssel zérta az oktdber-oecemberi idészakot, az eurdzéna aggregdlt indexe, @ EUroStoxxS0
Index ertéke 11,24%-kal emelkedett. Az MSCI dollar bazist globélis fejlett részvényplaci index
13,63%-kal, a globalis fejl8dE részvénypiaci index 19,34%-kal nétt. Az el6z8 negyedévben sokat
emelkedd kinai részvényplac mérsékeltebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai
{Sensex index: + 2544%), a brazil (Bovespa indéx:+2581%) és az orosz (RTS| index: +17,73%)
tézsdeindexek felllteljesitdk voltak. A javuld gaidaségi kilatasok hatasara az olaj arjegyzése kozel
20%-kal emelkedett a negyedév sorén.

A devizaplacon novemberben a dollar erételjes gyengllésbe kezdett, a negyedéy végére az
eurd arfolyama 1,23 kortli szintre emelkedett a zéldhastval szemben, mikdzben a hossz( lejérat(
allampapirhozemok is emelkedésnek indultak az Ujabb amerikai kéltségvetési stimulusokkal

kapcsolatos varakozésok és a javuld vildggazdasagl kilétésok hatasara.

A negyedik negyedeves teljesitményekkel az amerikal részvénypiaci indexek a tavaszl 30-
40% kdzotti visszaesések ellenére kétszamjegyll emelkedéssel zartdk a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdag index: +43,64%). Az eurdzéna részvényindexnek is sikerdlt ledoigozni az
évkozi esés jelentds részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német tdzsdeindexnek sikerilt

emelkedéssel z&rni az évet (DAX index: +3,55%).
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Hazai pénz- és kbtvénypiac

A januér-februdri makrogazdasagi szémokban meg nem volt érzékelhetd a jarvany negativ
hatdsa a hazal gazdasdgra, viszont a forint es a kétvenypiac & fertéhzések gyors eurdpai
teriedésének hatdsara mar gyengiilésbe kezdett, amiben az Is szerepet jatsznatott, hogy év elején
2 hazai inflacio kilépve az MNB toleranciasdvjabol meghaladta a 4%-ot.

Februdrban a jarvény  globdlis terjedésének hatésara feler6sedott a  befektetdi
kockazatkerillés. A honap végére a forint 340 folé is gyengllt az eurdval szemben és a magyar
kitvények, elsdsorban a révidebb lejaratok esetében jelentésen emelkedtek & hozamok.
Magyarorszégon az elsé megbetegedésekel marcius elején regisztraltak, majd a jarvany
terjedésével bevezették az eurdpaihoz hasonlé Gvintézkedéseket, tobbek kozott a kijarasi

korlatozast. A novekedés kilatédsokat tovabb rontotta, hogy mérciusban a hazai autdgyarto
véllalatok is leallitotték termelésiiket. _

Az MNB marciusi (lését felfokozott piaci varakozdsok elézték meg, amit a forint gyors
gyengliiése tovabb erdsitett. A jegybank korabbi jelzesével Hsszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem valtoztatott, azonban
jelentés, 2600 milliard forint értékd, addiciondlis likviditas biztositasarol dontdtt a bankrendszer
szaméra, emellett dontés szdletett fix kamatozésd (0,90%) fedezett hiteleszkdz bevezetésérét 3
hénap — 5 év kozotl lejaratokon.

Az MNB éaprilis elején meghirdette a 0,90%-os kamatozasu egynetes betéti eszkoz
bevezetését és szimmeirikussa tette a karnatfolyosét, mellyel 1ényegében kamatot emelt. A
2020.04.28- hod végi Glésén a jegybank contdtt a kotvényvasarlasi program (&llampapir és
jelzaloglevél) majus 4-i elinditdsardl, elsésorban & hosszabb iejaratokra fékuszélva, Az MNB
kotvényvasarlasi programjénak hatdséra jelentds csdkkenesbe kezdtek a hosszi lejaratd
allampapir-referenciahozamok. Juniusban Gjabb fordulat kovetkezett a jegybanki politikaban: az
aleindki pozicidban bekivetkezett jegybanki személycserét kovetden az MNB juniusi kamatdontd
(lésén 15 bézisponttal csokkentette az alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispentos mérséklést
helyezett kilatasba, mellyel ismételten gyengiilésbe kezdett a forint is.

A bankkozi kamatok és révid lejaratd &llampapir-hozamok a masodik negyedév elején
markansan, az 1,00%-0s szint folé ermelkedtek, s6t az éves lejarat( llampapirok esetében 1,40%-
os hozamokat is lathattunk. Aprilis masodik felétél kezdddden Ujra csékkenés kovetkezett: a 3
hénapos BUBOR 0,74%-on zart a jegybanki kamatcsdkkentéssel parnuzamosan, mig az &ven beldli
dllampapirhozamok egészen a 0,20-0,25%-0s szintig estek vissza. A hossz(  lejaratd

sllampapirhozamok az aprilis eleji hozamemelkedést kéveten lokalis cstcspontjaikrdl 50-100
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bézisponttal estek méjus végélg 3 hozamgdrbe laposodasa mellett. A heti rendszeresség(
Jegybanki allampapir-vasarldsi tenderek negyedév vegi felflggesztésének hatésdra a tiz éves, és
ennel hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bézispontcs emelkedést tapaszialtunk a

majus végi mélypontokral.

A globalis likviditasfokozd intézkedésekkel parhuzamosan jCliusban a Monetéris Tandcs 15
bézisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Gjrainditva programjat dontott
arrdl, hogy a 15 év feletti szegmensben dllampapir-vésaridsokat hajt végre korlétozott
mennyiseégben, melynek hatdsara a hosszabb lejaratokeon csokkenésnek indultak a hozamok. A
jegybank az augusztusi és a szeptemberi (lésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont
szeptemberl Ulését kbvetSen 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betét tender kamatlabat
0.75%-ra. A kamatemelés elsSsorban & révid, éven bellli lejaratokra volt hatassal, de az éven tuli
lejaratok esetében is emelkedésnek indultak a hozamck, elsésorban a 3 és az 5 éves
szegmenshen,

Oktdber 20-i Ulésén a jegybank megerésitette, hogy a feltdrekvo piacokkal szembeni
kockdzatkerulés feler6sédése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflécios kildtasok szempontjahdl,
s amedalg az inflaciés kockdzatok indokolidk, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz
karnata kozott kilonbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emelte az allampapir-vasarlasok esetében
az egy sorozatra vonatkozd maximélis megvasarolhaté  allamkétvény mennyiség aranyat.
Novemberi llésén a jegybank kijelentette, hogy tartds placi jelenlétre rendezkedik be az
allampapirpiacon, és az &llampapir-vasarlasi programjanak legkézelebbi felllvizsgalatat a 2000
mifligrd forintos allomany elérésekor'végzi el. A negyedév sordn a Monetaris Tanacs a Névekedési

Hitelprogram Hajré kerettsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérdl is hatarozott,

A masodik felévben a nemzetkdzl kamat- és hozamkoérnyezet mindvégig tdmogaté maradit.,
A nagy jegybankok kdtvenyvasarlasi programja, és a 0% korlli vagy negativ nemzetkdzi
kamatkGrnyezet szupportiv volt a hazai laza monetaris politika szaméra,

Kisebb volatilitds mellett, de a hosszU lejaratl referenciahozamok végig cstkkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejératy dllampapir referenciahozama a negyedév eleji 1,40%
kordli szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig c¢sOkkent a
szeptember vegl 1,82%-0s szintjérdl. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 bazisponttal csékkent,
2,08%-ra. A hozamcstikkenést az Is tdmogatta, hogy az EU kivetkezd koltségvetési ciklusanak és a
felzarkoztatasi alap elfogadasénak elhérultak a politikal akaddlyal, ezzel a régidhez hasonléan

varhatdan Magyarorszag is jelentds finanszirozasi tobbletforrashoz juthat a kévetkezd években,
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A pénzpiaci kamatok nem valtoztak & negyedik negyedév soran, viszont a
diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csokkentek negyedév végére: a 3 és a 6 hénapos
BUBOR a szeptember végl 0,77% és 0,80% szintjérél minimalisan csokkent december végére, mig
az allampapirok esetében a 3 hénapos referenciahozam 20 bazisponttal, a 6 hénapos 22
bazisponttal és az éves 42 bézisponttal csOkkent.

Az RMAX éven belilli lejarata allampapirpiaci index ériéke 0.41%-kal, az even tali lejaratd

allamkatvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett a 2020-ban.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2020-ban
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A hazai dliampapirindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX: +0,44%
RMAX: +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,41%
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Az eurd-forint rfolyamaneak alakuldsa 2020-ban
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A hazai deviza mar az év elején lassu gyenglilésbe kezdett, majd a koronavirus fertGzések
marciusi hazai megjelenését kévetSen, a vildggazdasagl és a hazal gazdaségi kilatasoknak a
globalis jarvany okozta drasztikus romlaséra az év eleji 330-as kozeli szintréi 370-ig gyengllt az
euréval szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervencidk és a nemzetkdzi
befekteti klime Javuldsanak hatésdra augusztus végére visszaerdsddodtt a 345-s szintig,
Augusztus kézepétdl a korcnavirus jérvany masodik hulidmanak hatisara ismét gyenglléske
kezdett a forint, és oktdber végére ismét az &prilis eleji 370-es szint kdzelébe gyenguit az eurdval
szemben, ahonnan fokezatosan er8sadott, majd az év végét 365,13-05 MNB fixingen zarta, igy

Osszességében 10,47%-kal gyenglilt a kézds valutéval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A régids részvényplacokon lekdvették a nemzetkdzi tékepiaci trendet. A pozitiv évkezdetet
kvetGen a koronavirus eurdpai megjelenése és gyors teriedése lejtmenetbe kildte a
részvényarakat, Az eurdpai orszégokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatdiparral
kapcsolatos munkaertpiac! helyzet drasztikus romlésa, valamint a régidban is szukségszer(ien
bevezetetl egeszséglgyi c&ll intézkedések a gazdasagi kildtasok gyors romlasahoz vezettek. A
régicba telepuit autdgydrak ledllitottédk termelésiket, és a korményzati intézkedések a lakossag
mobilitésat is Jelent8sen korlatozték a betegség terjedésének megfékezése céljgbdl. A jegypankok
& koitségvetéssel dsszefogva a régicban is sorra jelentették be a gazdaségélénkitd intézkedéseket,
lletve a lakossag, valamint a kis- és kézépvallalati szektor likviditdsi helyzetének erésitésére hozott
akciokat. A régidban is marcius vége hozott némi megnyusvést, azt kivetéen, hogy az EKB és FED
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kdtvényvasarlasi akcidja, valamint az amerikai gsztontdcsomag elfogadasét kovetben javult a

globatlis befektetsi hangulat.

A részvénypiacokon mércius végén megallt 2 csokkenés, de a borzék fgy is jelentls
esésekkel zartdk az elsd negyedévet; A cseh, lengyel és magyar piacot magaban foglalé CECE
kizép-eurdpal eurds index 36,36%-kal, a horvat es a roman piacot is magaban foglalé CETOP
kozén-kelet eurdpai index értéke 32,42%-kal csokkent az elsé negyedévben. A lengyel (WIG20
index: -29,64%), a cseh (PX Index: -29,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kozel hasonld
mértékben veszitett ériékébdl. A régidra és a hazai tézsdére is jellemz6 volt, hogy elsésorban a
bankszektor részvényei és az olajtérsasdgok papirjai vezették az esést. A bankszekior esetében az
egyes orszagokban bevezetett hitelfizetési moratorium, mig az olajipari részvények esetében az
olajar elsé negyedéves 65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast.

A magyar blue-chippek kézul is az OTP és a MOL veszitelt a iegtobbet. A hazai bankpapir
drfolyama 38,43%-kal, a MOL hascnld mértékben, 34,35%-kal csokkent. A defenzivnek szamitd
nagy részvények kozll az MTelekom arfolyama -18,05%-kal csékkent, mig a Richter arfolyamat
érintette legkevéshé a régiés eladasi hulldm (-3,74%). A régids szekiortdrsak hasonléan
teljesftettek, a bankrészvények arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben, mind a lengyel
bankok (PKO: -34,36%, Pekao:-44,11%), mind a cseh pénzintézetek (Erste Praga: -45,73%) az
esések élén jartak. -

A hazai kisrészvények tobbsége is kétszaémjegyl &rfolyamcstkkenéssel zarta az elsd
negyedévet, csak néhény részvényt lehetne kiemelni az atlagosndl jobb teljesitménnyel. A BIF
enyhe minusszal zérta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda {-
9,35%) csak egyszamjegy( arfolyamestkkenést szenvedtek el.

Majusban a régidban is elkezdbdott a gazdasagok fokozates djranyitasa. A globalis
optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb vilaggazdasagi felzérkdzassal kapcsolatos
felertsodd varakozasok a régids részvénypiacokat is emelkedd palyara allitottak. A kizép-eurdpai
régidt magaban foglalé CECE eurds index 17,83%-kal, mig a szlikebb régid mellett a roman, a
horvat és a szlovén piacot is magaban foglalo CETOP eurés index 16,45%-kal nott a masodik
negyedévben. A cseh (PX index: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a
legjobban, mig a magyar tézsde lemaradé volt (BUX index: +8,10%]). Az hazai biue-chip részvények
kozll szarnyalt az OTP (+716,00%), viszont esett @ MOL (-3,73%) arfolyarma. A Magyar Telekom
osztalékhozammal kétszémjegyll emelkedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama
szerényebben, 6,53% kal ndtt. A kisrészvények kdzUIUk a 41G (+59,26%) és az OPUS (+39,78%)

emelkedtek a legnagyobbat a negyedév soran.
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A nyari idGszak gazdasagi nyitasat kévetben az 8szi hénapokra ismét emelkedésnek
indult a koronavirus okozta megbetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurdpaihoz képest
gyorsabban romlé régids pandémias helyzet miatt eladéi nyomas alé kerilltek a részvényplacok.
Az eurts aggregalt régics indexek 5%-ot meghaladd esésekkel zértak a harmadik Negyedévet: a
cseh, a lengyel és a magyar piacot magaban foglald CECE index 7,61%-kal, az elébbick mellett a
roman placot is tartalmazd CETOP index értéke 5,87%-kal csdkkent. A hazai BUX kdnyvelte ef a
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamcsokkenésének kovetkeztében, A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpai kamatkérnyezet miatt nyomas alatt 1év8d bankszekterral
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazai hitelfizetési moratérium meghosszabbitdsa is negativan
erintette, igy arfolyama 1525%-kal esett az id&szak alatt, A MOL esetében az ola] alacsony
viidgpiaci dra és a gyenge hazai kereslete ckozott 8,99%-0s arfolyamesdkkenést. A blue-chip
részvények kozll az MTelekom is kdzel 5%-ka! veszitett értékébdl, mig a Richternek sikertit
minimalis emelkedésben zérni a negyedévet (+0,46%).

Az oktoberi hénapot a gyorsan emelkedd koronavirusos fertézések miatti aggodalmak
hatasara még eséssei zértak a kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kbvetkezett, és a nyugat-eurépal trendnez hasonldan erteljes emelkedéshe kezdtek az indexek,
ami év végeig Kitartott, Az Covid elleni oitéanyagok széleskor( forgaimazasanak hire mellett az is
erfsftetle a vételi kedvet, hogy a régié legnagyobb gazdaségaban, Lengyelorszaghan is javult a
jarvanyhelyzet, valarhint a vildggazdasag konjunktUrakilatasaival kapcsolétban sokkal
optimistabbak lettek a befekteték.

A kbzép-eurdpal régié részvényeit tdmoritd CECE eurds index 19,01%-kal, a sz(ikebb
régic mellett a roman, a horvét és a szlovén p\'acdt is magaban foglald CETOP eurds index értéke
19,30%-kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tdzsdeindex vezette,
melyet az EU koltségvetésének és a felzarkdztatasi alap elfogadasanak kordli hirek is segltettek, A
BUX index kozel 30%-0s novekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh
(PX index: +18,29%) ¢és a lengyel piac (WIG20 index; +15,84%) is kétszamjegyl emelkedést
kényvelhettek el. A hazai piacon a blue-chip részvények kozl! legnagyobb mértékben az OTP
(+43,04%) és a MOL (+29,51%) emeikedett, de pozitiv tartomdnyban zart a Richter (+13,59%) és az
MTelekom (+4,68%) is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsd negyedéve. Oktdberben
debltalt a varsdl tbzsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciéju véllalat, az Allegro conline
keresiked®héz, amely az IPO-t kovetéen beker(lt a régiés CECE indexbe s, majd néhany napon
beltl megduplazta placi értékét és ezzel maga mogé szoritotta az addig legnagyobb elsé harom

indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Préga). A decemberben kezdédstt globélis részvénypiaci

20

Didfa Alapkezeld Zrt, | 1013 Budapest, Kriszlina tér 2, | +36 1 888 4120 | glapkezelo@diofaalapkezelo bui P wiwwdiofaalapkezelo.hu




DIOFA Di6fa Jovikép ESG Részvény Befektétési Alap

ALAPKEZELS

rotacio a régidban is rairanyitotta a figyelmet a klasszikus szektorokra. A hazai plachoz hasonldan
a lengyel bank (PKO Bank: +3541%) és az olajszektor (PKN Orlen: +25,89%) vélilalatai
.fewteljesw’tettek a negyedév sorén, mikozben a pancémias helyzet kordbbi, jeliemzben a
technclogia szektorbél kikertld reprezentansai, mint példaul a lengyel jatékfejleszté CD Porjekt (-

34,35%) jelentds arfolyamveszteséget szenvedtek ef, utdbbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régids részvénypiacoknak
nem siker(ilt ledolgozni @ marciusi koronavirus jérvany, és az azt kisvetd korldtozdsok hataséra
kialakult els6 negyedéves arfolyamzuhanéast. Az eurdban szamoit szlkebb régiot lefedd CECEEUR
index 19,93%-kal, a romén és horvat piacot is magaban foglalé szintén eurdban szémolt CETOP
index 11,62%-kal cskkent 2020-ban. A kizép eurdpal tbzsdeindexek egymashoz nasonla
csbkkenessel zartak az évet, A lengyel tézsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX
index 7,93%-kal, és a hazai BUX 8,76%-kal, csak a romén tézsdeindexnek sikerdlt felkapaszkodnia
az el6z8 évi zaréértéke kizelébe (BET index: -1,72%j.

A hazai blue-chip részvények kozil @ MOL (-25,51%) arfolyama csokkent a legnagyobb
méartékben, de 10% folotti értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) ¢s az MTelekom (-
14,80%) is. Csak a Richternek (+15,98%) sikerilt emelkednie, amit a gybgyszergyartck kedvezdbb
globalis megftélése és a forint gyengiiiése is segtett.

A régids részvényindexek alakuldsa sajat devizaban merve 2020
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IX. ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas Osszege

E Ft Teljes _ Ebbdl Ebbdl: Kockazati profilra hatast
javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak

Régzitett Javadalom 471 080 38335 210530
Valtozd javadalom 153953 26 631 86 259
Nyereségrészesedés C 0 c
Kedvezményezettek

szama 7 3 2

X Likviditds és likviditdskezeléssel kapcsolatos informéciok

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkézéket melyekre likvid jelleglkné!
fogva kildnleges szabélyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megaHapodas &
targyldészakban nem tértént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kézzétett kockédzati besoroldsa 4-es. Az Alap 4.
kategoridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyaménak multbeli ingadozasa indokelja. A multheli
- a hozam-kockazat mutaté szdmitasdhoz hasznélt - adatok nem szlkségszerlien megbizhatd
mutatoi az Alap [Gvébeli kockdzat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapck
kackazati kitettségeit az igy nyert informaciékat feldolgozza kockazatvéllalasi szabélyokat alkot
kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két & pillére a monitoring
rendszer illetve a kockdzatvalaldsok korldtozésanak érdekében létrehozott limitrendszer, A
kockazatvallalds mértékének menitoringoldsa 2z Alapkezels lgazgatésaga  altal elfogadott
rendszeres beszdmolok keretében torténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek valamint a kockazati
limitek betartasardl szolo ta)ékoztatas.
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Xl. Tokeéttétel

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szérmaztatott Ugyleteket. Az alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettdsitott kackézati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége* 2020.
december 31-én 100,00%.

* A teljes nettdsitott kockazati kitetiségen oz olap egyes eszkézelben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkozokben meglévd nettosiott
kockdzati kitettségét az adott eszkéz oktudlis értékének tovabba az ugyanezen az eszkézon alapulo
szGrmaztatott ligyletekben megléve kitettségek ériékének egybeszamitdsaval kell megdllapitani — (gy
hogy oz ellentétes irdnyd (igyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
nettésitoll kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontabol az alap eszkozeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kdtdtt szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil hagyhatoak.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Dicfa JovBkép ESG Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap (az ~Alap”) mellékelt 2020. évi éves
beszémoldjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrasok eqyezd végdsszege 1.618.315 eFt, a
sajat téke 1.613.892 eFt a tdrgyévi eredmény 41,197 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen
idSponttal végzéd6 évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelent8s elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd mellékletbs| &ll,

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Diofa Jovékép
ESG Részvény Befektetési Alap 2020. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idéponttal végz8dd (zleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelr8l szdl6 2000. évi C. térvénnyel (a tovébbiakban:
nszamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszémold készitési és kénywvezetési
kotelezettségeinek sajdtossdgairdl szdélé  215/2000. (Xll. 11} kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet") 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos — térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb lefrasst
jelentéstink ,A kénywizsgéld éves beszamold kénywvizsgélatéért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel8jétdl, a Diéfa Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywvizsgéléi Kamara , A
kdnyvvizsgéldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdlé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Kénywvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepl§ tovébbi etikai
elSirdsoknak is. ‘

Meggybzddéstink, hogy az altalunk megszerzett kénywvizsgalati bizonyfték elegends és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Diéfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap 2020. évi (zleti
jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezels Zrt, Vezet&sége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az
Uzleti jelentésnek a szémviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé elgirdsaival
osszhangban torténé elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszadmold éltalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mifeleldsségiink az lizleti
jelentés &tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként (gy tlinik-e, hogy az lényeges hibés 4llitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés &llftast
tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé eléirédsaival 6sszhangban van-e, és
errél, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Diéfa JévSkép ESG Részvény Befektetési Alap 2020. évi lzleti jelentése
minden lényeges vonatkozsban 8sszhangban van a Diéfa JovEkép ESG Részvény Befektetési
Alap 2020. évi éves beszamoldjéval és a szémviteli tdrvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb
més jogszabaly az Alap széméra nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az izleti jelentésben més jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szadmviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamolé készitési és konywvezetési kitelezettségeinek sajtosségairdl sz6l6 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 5sszhangban torténd és a valds bemutatas kvetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibas éllitéstdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelfs azért, hogy felmérie az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytataséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszémold Osszedllitésaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd,
kortlmény nem &ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak
fellgyeletéért.

A kinyvvizsgélé éves beszamold kényvvizsgélataért vald feleldssége

A koénywizsglat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibébdl eredé lényeges hibés &llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kdnywvizsgéldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyosség magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett konywvizsgdlat mindig feltarja az
egyébként létez6 1ényeges hibés 4llitast. A hibas llitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a vérakozés, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjék a felnasznéldk adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti konywizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés éllitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehaijtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljérdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl
eredd Iényeges hibés allitds fel nem tardsédnak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejétszést, hamisftést, széndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat,

* Megismerjilk a konywvizsgdlat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap bels§ kontrolljanak
hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljtlk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetds

’

altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldds kdzzétételek ésszerliségét,

*  Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a villalkozas
folytatdsénak elvén alapuld éves beszémolé Ssszedllitésa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozés folytatdséra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &l fenn, fiiggetlen
konywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgalsi
jelentésiink détumaig megszerzett kdnywizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni,

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljestil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatdsa.

e Avezetés és aziranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatdkorét és temezését, a konyvvizsgalat jelentds
megaéllapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnywvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021, 4prilis 28.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kdnywizsgélé és Tanacsadé K. kamarai tag kdnyvvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartési szam: 001251
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megneavezése 2020.08.28 médositasa 2020.12.31

A, Befektetett eszkézdk 0 0 0
I ERTEKPAPIRCK [ I 0
1. Ertékpapirok 0 Q0 0

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 o] 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b, egyéb 0 0 0

B. Forgdeszkdzik 0 0 1,619,779
I, KOVETELESEK 0 e 59,792
1. Kovetelések 0 g 59,792

2, Kivetelések ériékvesztése (-) 0 Q 0

3. KUIfSIdi pénzértékre sz616 kiveteléserk értékelési kiidnh, 0 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kilonbazete 0 0 0

1. ERTEKPAPTROK 0 0 1,441,997
1. Ertékpapirok 0 s} 1,331,267

2. Ertékpaplrok értékelés| kildnbdzete 0 0 110,730

a, kamatokbél, osztalékokbol 0 0 Q

b. egyéb 0 0 110,730

V., PENZESZKOZOK 0 0 117,990
1. Pénzeszkdzok 0 0 117,990

2. Valuta, devizabetét értékealési kilonbozete 0 0 ) 0

[l Aktlv idbeli elhatérolasck 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 o] 0

2. Aktiv idébeli elhatérclasokértékvesziése (-} 0 0 8

D. Szérmaztatott Ugyletek értékelésl k016nbdzete 0 Q -1,464
Eszktztk Osszesen 0 0 1,618,315

E, Sajét tbke 0 0 1,613,892
I INDULO TOKE 0 0 1,457,563

1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 0 0 1,459,451

2, Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke 0 0 -1,888

I, TOKEVALTOZAS (tbkendvekmény) 0 ] 156,329
1. Befektetés! jegyek bevonasi értékkilénbozete 0 8} 5,866
Kibocsatott befektetés! jegyek értékkildnbozete 5} 0 6013

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete 0 ¢ -147

2. Ertékelési kildrbozet tartaléka [ fi 109,266

3. El6z6 éviek) eredmenye 0 0 0

4, Uzletf év eredménye 0 0 41,197

F Céltartalékok 0 § 0
G. Kételezettségek ] 0 372
l. Hosszu [ejaratl kotelezettségek 0 0 0
i, Révid lejaratd kotelezettségek 0 0 372
I1l. KUIBIdI pénzértékre sz8lG kdt, értékelési klldnbdzete 0 0 o]
H. [Passzlv Id6bell elhatarolasok 0 ¢ 4,051
Forrasok ésszesen 0 0 1,618,315

"A" EREDMENYKIMUTATAS
ekt

El6z6 évek

Atétel megnevezése 2020.08.28 médositisa 2020.12.31

Il Pénziigyl miiveletek bevételei 0 62,397
I Pénzlgyl miveletek réforditsai 0 7640
1, Egyéb bevételek 0 4]
Y.  Mikédésl koltségek ] 13,350
V. Egy&b réforditasok 0 210
vl Fizetett, fizetend? hozamok 5} . 0
VIl.  TARGYEV| EREDMENY 0 41,197

Keltezés: Budapest, 2021, 4prilis 28,

alafras



Didfa Jovkép ESG Részvény Befektetési Alap 1.5z, melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-811

CASH FLOW KIMUTATAS

2020.08.28 2020.12.31

E Ft EFt
|. 5zokésos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkbz-véltozas 0 -18,403

(Mkodési cash-flow, 1-13, sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmeény (ErtékelésT kilnbozettel, befolyt berlet dijak,

kapott hozamok nélkul) + 0 146,232
2. Elszdmolt amortizacid + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszalras + 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbozet + 0 -109,266
5. Céltartalékkepzeés és felhasznalas kildnbdzete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmenye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa + 0 -59,792
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 372
11. Hosszu lejaratl kételezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktivid8beli elhataroldsok allomanyvaltozasa = 0 0
13. Passziv id6beli elhatroldsok allomanyvaltozasa + 0 4,051
II. Befektetési tevékenységb8l szdrmazé pénzeszkbz-valtozds 0 -1,327,036
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok) ’

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16, Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1,728157
18. Ertékpapirok eladasa, bhevaltisa + 0 396,850
19. Kapott hozamok + 0 4,231
IIl. Pénzlgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 1,463,425
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 1,465,464
21. Befektetesi jegy kibocsatads soran kapott apport - 0 0
22, Befektetési jegy visszavésarlasa - 0 -2,035
23. Befektetés| jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kolcson torlesztése - g 0
26, Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0

V. Penzeszkozok valtozasa (++l1+l]. sorok) = _ 11 ,990

Keltezés: Budapest, 2021. prilis 28,

‘ s /""‘1
alairgs



Didfa |5vBkép ESG Részvény Befektetési Alap 2.5z. melléklet
Lajstromszdm: 1111-811

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZEL® ZRT.

LETETKEZELS: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES
Térgynap (T) 2020.12.31
Sajdt téke {Fr) 1,613,890,044
NEE (F9) 1,614,250,381
Egy Jegyre jutd NEE (Fo) . 1.107500
Darabszam (db) 1.457,562,607

Atdrgynapl nettd eszkézérték meghatarozasa (Ft):

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (36)

1. Hiteldlomany : Hitelez§ Futamidé -

172, Egyéb kételezettségek : 372,500 0.02%
Alapkezeldi dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi dij miatt - 0.00%
Blzomanyosi dij - 0.00%
Forgalmazis kig. - 0.00%
Kézzétételi ktg, miatt - 0.00%
Kbltségként elszamolt epyéb tétel miatt 190,500 0.01%
Egyéb-nem kig alapi-kot. 182,000 0.01%

113 Céltartalékok: - 0.00%

} - 0.00%

174, Passzlv id6bell elhatarolésok: 4,051,010 0.25%

Katelezettségek Hsszesen: 4423,510

Il ESZKAZOK Osszeg/Fargalmi

Erték (%)

1171, Folyészamlz, készpénz ; Bank Pénznem 117,989,729 7.29%
Takarékbank HUF 106,739,804 6.60%

Takarékbank EUR 112,369 0.01%

Takarékbank UsD 11,137,556 0.69%

11£2, Egyéb kivetelds ; 59,792,220 3.69%
osztalék kovetelds HUF 463,509 0.03%

Margin fedezet HUF 15,000,000 0.93%

SAXO Bank EUR 14,605,200 0.90%

SAXQ Bank UsD 29,723,511 1.84%

1143, Lekitott bankbetétek : Bank Futamidé - 0.00%
1/3.7. Max. 3 ho lekdtési: - 0.00%
- 0.00%

11/3.2, 3 hodnapndl hosszabb lekétésy - 0.00%
- 0.00%

1174, Ertékpaplrok : Megnevezés Devizanem Névérték 1,440,532,505 89.01%
174.1. Allampaplrok (8sszes) - 0.00%
1/4.1,1,  Kbtvények (Osszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.1.2.  Kincstdrjepyek (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

1/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(isszes) - 0.00%
- 0.00%

I141.4.  Kilidldi dllampaplrok tsszes) - 0.00%
- 0.00%

14,2, Gazdélkoddi &s egyéh hiteviszonyt megrestesitd ép.(6sszes) - 0.00%
- 0.00%

1/4.2.1,  Tdzsdére hevezetett (dsszes) - 0.00%
. - 0.00%

I144.2.2.  Rilféldi kdtvények (5sszes) - 0.00%
- 0.00%

1/14.2.3.  TOzsdén kivlill (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

1/4.3. Részvények (Bsszes) 415,296,645 25.91%
- 0.00%

114,31, T6zsdére hevezetett (6ssz7es) - 0.00%




Qsszeg/r-orgalmi

b erték (%)
- 0.00%

I1714.3.2.  KOIfoldi részvények (Gsszes) 419,296,645 95,910
ACCENTURE PLC-CL A usp 157 12,194,725 0.75%

ADOBE INC USD 78 11,599,823 0.72%

Alphabet Inc. Reg, Shares € usD 50 26,046,952 1.61%

BAXTER INTERNATIONAL INC usp 450 10,737,075 0.66%

BOSTON SCIENTIFIC CORP usp 934 9,984,546 0.62%

CAMPBELL SOUP €O UsD 813 11,688,790 0.72%

Cisco Systems Usb 918 12,215,697 0.75%

EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 442 11,990,643 0.74%

EVERSOURCE ENERGY usp 452 11,627,525 0.72%

FEDEX UsD 152 11,734,492 0.73%

GAP INC/THE usD 2193 13,166,111 0.81%

HES Ush 838 13,154,618 0.81%

HILTON WORLDWIDE HOLDINGS UsD 407 13465299 0.83%

Home Depot usD 132000 10,425,989 0.64%

HP INC usp 1937 14,163,504 0.88%

IBM US Usp 2970000 11,117,208 0.69%

ILLINGIS TOOL WORKS UsD 184 11,155,139 0.69%

Intel UsDh 737000 10,918,268 0.67%

INTL FLAVORS & FRAGRANCES UsD 298 9,644,669 0.60%

LAS VEGAS SANDS CORP usD 755 13,380,605 0.83%

Mastercard usp 0.0109 11,569,225 0.71%

Micrasoft uspD 183 12,103,402 0.75%

MOODY'S CORP UsD 131 11,306,055 0.70%

NASDAQ) INC UsD 297 11,723,055 0.72%

NORTONLIFELOCK INC UsD 1775 10,967,975 0.68%

Nvidia usp 74 11,490,823 0.71%

Oracle UsD 6160000 11,849,511 0.73%

SALESFORCE.COM INC UsDh 152 10,058,071 0.62%

SEAGATE TECHNOLOGY usp 754 13,936,859 0.86%

Starbucks UsD 427 13,583,542 0.84%

TRANE TECHNOLOGIES PLC Usb 297 12,819,939 0.79%

VISA INC UsSD 0.0181 11,772,521 0.73%

WW GRAINGER INC usD 104 12,628,094 0.78%

XYLEM INC usD 432 13,075,895 0.81%

0.00%

f 0.00%

11/4.3.3.  Tozsdén kivili (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

I1/4.4.1.  Tbzsdére beverzetett (fisszes) - 0.00%
- 0.00%

/4,42, Tézsdén kivilli (Osszes) - 0.00%
- 0.00%

1145, Befektetési jegyek (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

I/4.5.1.  Tdzsdére bevezetett {(isszes) 1,022,700,108 63.20%
ISHARES ESG MSCI USA LEADERS UsD 5176 99,966,842 6.18%

ISHARES INC ISHARES ESG AWAR UsD 3,609 45,051,771 2.78%

ISHARES TRUST ISHARES ESG AW UsD 3,956 101,201,920 6.25%

IVZ MSCI EURDPE ESG EUR 16,721 273,152,855 16.88%

VANGUARD ESG US STOCK ETF uspb 14,876 310,398,915 19.18%

Vanguard Pacific Vipers (VPL US) Usp 3,923 92,845,180 5.74%

XTRACKERS MSCI USA ESG LDRS usD 9,873 100,082,625 5.18%

# 0.00%

/452, TOzsdén kivili (Gsszes) E 0.00%
- 0.00%

11/4.6, Hatdridds lgyletek - 1,464,248 -0.09%
HUF/USD 147,230,000 - 1,464,248 -0.09%

11/6. Akt id6beli elhatéroldsok: - 0.00%

Eszkozok 6sszesen:

1,618,314454

Keltezés: Budapest, 2021. &prilis 28.




Dibfa Jév6kép ESG Részvény Befektetési Alap 3. sz. melléklet
Lajstromszam: 1111-811

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.
LETETKEZELS: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET) BANK ZRT.

Hatérid8s Ugyletek

Pozicit eredménye

Pozicio'eredménye

Nyitott pozicio

Kr&snap!ill piarat apra I ANEAEI0 S G e rfolyam () (k) értéke (Ft)
A 2020.12.31 Mérlegkészitésip 2020.12.31
2020.10.14 20201214 hatéridds eladss 454,000 deviza (EUR) 363.78 0 0
2020.11.05___ 2020.12.14  hataridds vétel 454,000 deviza (EUR) 360,92 1,298,440 0 0
20201117 2020.12.14 hataridds eladas 470,000 deviza (EUR) 361.79 0 0
20201202 202012.14 _ hataridds vétel 470,000 deviza (EUR) 356,61 2,434,600 0 0
2020.10.14___ 2020.12.14 hataridds eladas 3,537,000 deviza (EUR) 308.88 0 0
202011.05 ___ 2020.12.14 _ hataridds vétel 3.537.000 deviza (EUR) 305.12 13,299,120 0 0
20201117 2020.12.14 hataridds eladds 3,650,000 deviza (EUR) 30467 0 0
20201202 20201214 hatarides vétel 3,650,000 deviza (EUR) 294.93 35,551,000 0 0
2020.12.04___ 2021.03.08 hataridés eladds 500,000 deviza (EUR) 294.46 0 T 464,248

Keltezés: Budapest, 2021, 4prilis 28.
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Di6fa |évikén ESG Részvény Befektetési Alap 2020. december 31.

|. Az Alap adatai

Név: Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap

M(ikoédési forma: zartkdr(

Tipus: nyilt vegl

Futamidé: hatarozatlan

Els6dleges eszkozkategbria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszadm: 19270249-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-811

Nyilvantartasba vétel napja: 2020.08.28.

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek széma 2020.12.31-én: 1 457 562 607 db
ISIN azonositd: HU0000722384

Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2020.
december 31-én: 1,1075

Uzleti év id6tartama: 2020. 08, 28 - 2020. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév; Didfa Alapkezel® Zartkdrlien Mikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

FelGigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezelé honlapja: www.dicfaalapkezelo.hu

A letétkezel6:

Cégnév: MTB Magyar Takaréksztvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kér:  egyéb monetéris kbzvetités

Forgalmazo:

Cégnév. MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kir:  egyéb monetaris kbzvetités




Didfa JovOkép ESG Részvény Befektetési Alap 2020. december 31,

A beszdmold aldfrdsara jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. 111, 9)

- Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi (it 71. G. ép. 1.em. 6.

- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15)

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakditi Gt 10. B. ép. 2. em. 5.)
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Méatyas kirdly (it 84.)

- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3, em. 11))

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgérkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egy(ittes alairdsa szlikséges.

A beszamold dsszedllitasaért felelés személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966,

Konywvizsgdld:

Trusted Adviser Konywizsgéld és Tanacsadd Kit,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szém: 002588
Kénywizsgélatért felelés személy: Liptakné Olah Eva
Nyilvantartési szam: 001251

Kénywizsgalat éves dija: 600 000 Ft+AFA

[l. A szamviteli politika $sszefoglalésa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében Iévé Didfa Kolosszus Ingatian Alapok Alapja
szamwviteli politikdja
e 22000. évi C. sz. térvény a szédmvitelré|
* 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszémold
készitési és konywezetési kotelezettségének sajétossagairdl
o 2007. évi OXXVIL t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és az &rutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhet tevékenységek szabélyairdl
o 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrs), valamint
egyes pénzlgyi targyl térvények médositésardl
* 327/2008. (XIt. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatdsokat
is végzd egyéb véllalkozasok éves beszdmold készitési és kinywezetési
kbtelezettségének sajatosségairdl
figyelembe vételével készillt.



Ditfa |ovEkép ESG Részvény Befekietési Alap 2020. december 31.

A beszamol6 forméja és készitésének idépontja

Az Alap kettds konywvezetést alkalmaz, Eves beszadmolét készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbdl all. A kiegészité melléklet
tartalmazza a portfélié jelentést is. A beszamold ezer forintban készul, a portfélid
jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamd
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uizleti év id6tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités iddpontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektet6k tdjékoztatasa

Az Alap az éves beszamolét az Uzleti év forduldnapjat kovetd 150 napon belll
megkiildi a befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovéabba, a beszdmold
megtekinthett az Alapkezel® honlapjan.

Szamviteli elszamolas soran alkalmazéasra kerUl§ besoroidsi, minésitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiildnbdzet:

Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazo
éreékelési kilonbozet elszamoldsa a tokevéltozdssal szemben, a devizaarfolyam
valtozdsabdl eredd értékelési kulonbdzet pedig az eredmény terhére kerdl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kildnbdzet az
eszkoz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabélyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi arénak pénzigyileg nem rendezett Osszegét;
e a kolcsdnbe adott értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kévetelés Osszegét '
o az Gvadéki repdba vétel miatti kovetelés dsszeget;
e 2 forintra és killféldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiildnbozetet.
A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
« a vasdrolt értékpapirok bekerllési értékének pénzigyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsdnbe vett értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fennalld
kételezettség Osszegét
o az Gvadéki repdba adas miatti kotelezettség Osszeget;




Didfa |6vékép ESG Részvény Befektetési Alap 2020. december 31,

» aforintra és kilfoldi pénzértékre sz61é kotelezettségek értékelési killdnbozetét,

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
alloméanyba venni, az &llomanycsdkkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kétvény tipusy értékpapirok esetén az id6aranyos kamatok elszamolasanal
az 5zt. szerinti elSirasokat kell alkalmazni. A bekertilési érték 2015-t8l, az eléz8 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmertilt kéltségként kell kezelni. :

Devizaban vezetett pénzeszkézok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szdmftas
maodszerét alkalmazza.

Nettd eszkiizériék

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét a letétkezel - minden
forgalmazasi napra T napon hatérozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozé - arfolyamot  letétkezel§ forintban hatdrozza meg, Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenldé az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékikel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kertil,

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

Ill. SPECIALIS RESZ

A Didfa JtvBkep ESG Részvény Befektetési Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 1 613 890 944 Ft
Befektetési jegyek szama: 1 457 562 607 db

Nettd eszkdzérték adatai 2020.12. 31-én
NEE; 1614250381 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1,1075

1. Kbvetelések

Az Alap a hataridés Ugyletek tranzakcidihoz hasznalt elkilonitett szamldk egyenlegét
mutatja ki kovetelésként 59329 e Ft értékben valemint értékpapir miiveletekbdl
szarmazo kovetelést 463 e Ft értékben.
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2. Ertékpapir-allomany dsszetétele és ériékelési kilonbozete (adatok forintban)

Beker(ilési érték Ertékelési kilonbodzet Piaci érték
1,331,266,746 110,730,006  1,441,996,753

MINDOSSZESEN

Részvény 1,331,266,746 110,730,006  1,441,996,753
ACCENTURE PLC-CL A 11,294,872 899,853 12,194,725
ADOBE INC 11,123,633 476,190 11,599,823
Aiphabet Inc. Reg. Shares C 22,761,284 3,285,668 26,046,852
BAXTER INTERNATIONAL INC 11,303,058 -565,983 10,737,075
BOSTON SCIENTIFIC CORP 11,253,598 -1,269,053 9,984,546
CAMPBELL SCUP CO 11,390,427 298,364 11,688,790
Cisco Systems 11,211,685 1,004,013 12,215,697
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 11,385,140 605,503 11,990,644
EVERSOURCE ENERGY 11,200,430 427,095 11,627,525
FEDEX 11,374,793 359,699 11,734,492
GAP INC/THE 11,292,554 1,873,557 13,166,111
HES 11,122,355 2,032,263 13,154,618
HILTON WORLDWIDE HOLDINGS IN 11,269,384 2,195,915 13,465,299
Home Depot 11,140,134 -714,146 10,425,989
HP INC 14,223,140 2,840,364 14,163,504
IBM US 11,238,062 -120,854 11,117,208
ILLINQIS TOOL WORKS 11,299,949 -144,810 11,155,139
Intel 11,277,733 -359,464 10,918,268
INTL FLAVORS & FRAGRANCES 11,260,936 -1,616,267 9,644,669
LAS VEGAS SANDS CORP 11,264,089 2,116,516 13,380,605
Mastercard 11,259,434 309,791 11,569,225
Microsoft 11,251,852 851,551 12,103,402
MQODY'S CORP 11,228,775 77,280 11,306,055
NASDAQ INC 11,287,557 435,499 11,723,055
NORTONLIFELOCK INC 11,320,078 -352,103 10,967,975
Nvidia 11,181,756 309,067 11,490,823
Oracle 11,251,219 598,292 11,849,511
SALESFORCE.COM INC 11,346,300 1,288,229 10,058,071
SEAGATE TECHNOLOGY 11,268,639 2,668,220 13,936,859
Starbucks 11,271,211 2,312,331 13,583,542
TRANE TECHNOLOGIES PLC 11,201,581 1,618,358 12,819,939
VISA INC 11,287,853 484,668 11,772,521
WW GRAINGER INC 11,270,161 1,357,934 12,628,094
XYLEM INC 11,342,338 1,733,557 13,075,895
ISHARES ESG MSC| USA LEADERS 92,457,790 7,509,052 99,966,842
ISHARES INC ISHARES ESG AWAR 39,745,168 5,306,603 45,051,771

Bekertlési érték Ertékelési kilonbozet Piaci érték
ISHARES TRUST ISHARES ESG AW 92,408,227 8,793,693 104,201,920
IVZ MSCI EUROPE ESG 253,005,794 20,147,061 273,152,855
VANGUARD ESG US STOCKETF . 279,111,857 31,287,057 310,398,915
Vanguard Pacific Vipers (VPL US) 87,307,024 5,638,156 92,845,180
XTRACKERS MSCI USA ESG LDRS 92,774,878 7,307,747 100,082,625
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3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

2020.08.28

Pénzeszkoz 2020.12.31
Deviza betétszadmla 0 11,236,187
Folybszamla : 0 106,739,804
Devizabetét értékelési kOldnbozete 0 13,738
PENESZKOZOK OSSZESEN 0 117,989,729

4. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és &rtékelési klldnbodzete

Mérlegforduld napjén nyitott szarmaztatott tigyletek:

Ertékelési
kdlonbozet
mérlegkészitésig
MESHO 600 000 USD 1125.906667 23784 462 -3 784 462
Osszesen _ -3 784 462 -3784 462

Ertékelési kilonbozet

Pozicid értéke Kétési arfolyam 2019.12.31.

A merlegzaras idBpontjéig a poziciék nem zarultak.

Az év folyaman lezart tézsdei hataridés lgyletek realizélt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti,

5. Sa'ét tOke bemutatasa (adatok forintban)

2020.08.28 2020.12.31
1,613,890,944
1,457,562,607

SAJAT TOKE 0
INDULO TOKE 0
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1,459,450,607
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1,888,000
TOKEVALTOZAS (t8kensvekmény) 0 156,328,337

0

0

0

0

0

Kibocsatott befektetési jegyek értékkiiltnbszete 6,012,899
Visszavasarolt befektetési jegyek értékililonbozete 147,083
Ertékelési kilsnbozet tartaiéka 109,265,759
El6z8 évek eredménye 0
Uzleti év eredménye 41,196,762

6. |d8beli elhatarolasok (adatok forintban)

A passziv id6beli elhatdrolds soron a még ki nem szamlazott 2020. évet terhel
szolgaltatasi szamlak dsszege talalhatd dsszesen 4 051 e Ft értékben.
Az Alap aktiv idSbeli elhatdrolést nem mutat ki,



Di6fa lovikép ESG Részvény Befektetési Alap

2020. december 31.

2020.08.28 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 4,051,010
Alapkezelési dij 0 3,626,352
Letétkezelési dij 0 261,477
Konywizsgaloi dij 0 131,164
Eszkozértékelési szolgaltatas dija 0 8,509
KELER dfj 0 23,508
7. Pénzugyi miiveletek bevételel (adatok forintban)

2020.08.28 2020.12.31
PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 0 62,397,287
Forg eszk. kimut. ép. arfolyam nyer. 0 0
Kamatbevételek (ériékpapirok és betétek kamata) 0 1,405,783
Dev.készl. &s dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresege 0 5,206,528
Egyéb &ramfolyamnyereségek, opcids bevételek 0 52,583,160
Kapott osztalék 0 2,825,690
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 376,126

8. Pénziigyi mlveletek raforditasal (adatok forintban)

2020.08.28 2020.12.31
PENZUGY] MUVELETEK RAFORDITASAI 0 7,640,803
Devizés készletek és értékpapirok realizélt arf.vesztesége 0 7,632,475
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesege 0 8,328

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

Az Alapnak 2020. évben egyéb bevétele nem keletkezett.

10. Tarevévi miikodési koltségek bemutatdsa (adatok forintban)

2020.08.28

2020.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 0 13,349,721
Alapkezel8i dij 0 7,893,698
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkoltségek 0 3,040,491
Felugyeleti dij 0 346,000
Konyvelés, kdnywizsgalat 0 495,161
Letétkezel8i dij 0 830,457
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Egyeb szolgdltatés koltségei 0 31,200
KELER dij 0 712,714

1. Egyéb réforditdsok (adatok forintban)

2020.08.28 2020,12.31
EGYEB RAFORDITASOK 0 210,001
Befektetési alapck killénadéja 0 210,000
Kerekitési killénbozet 0 1

12.Kolcsonbe adott és kolcsénbe vett értékpapirok osszetétele és értékelési
Klldnbdzete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, Gvadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet,

13.Egyéb

A NEE 359 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltéres oka:

A nettd eszkdzérték szamitésanak sajatosségaibdl adédé kerekitési kiilénbozet, valamint
& szémviteli bizonylatok hidnydban fordulénapon még szamviteli nyilvantartasba nem
vehet$ kivetelések és kotelezettségek dsszegébdl adddik az eltérés a két kimutatas
végosszegében,

A NEE-ben a kalkulélt, a f6kdnyvben pedig a ténylegesen fizetend$ MNB feliigyeleti dfj
valamint befektetési alapok kilénaddja kertilt elszamolasra.

Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és 3 téke
megovasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portfdlid jelentés

3. sz. melléklet: Haté&rid&s Ugyletek

Budapest, 2021. aprilis 28.
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L. Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Didfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HUDC00725593
Tipusa: nyilvanos, nyfltvég hatarozatlan futamidej(l értékpapir befekietési
alap

Referencia index: 10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index

Il. Az Alap gazdélkodasanak bemutatasa

A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
ker(it felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenyseget. Nincsenek telephelyei. Az AlapkezelC a
térvényi szabalyozgsnak és Fellgyeleti el&irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tavékenysége - pénziigyi befektetések ~ nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kuldn
figyelmet az alapkezel§nek forditania nem kell.

Az Alap portfdliGidban az év scran jeilemzGen részvények illetve ETF-ek kaptak helyet.
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbot és a befekietes| célok megvaldsitasa érdekében
is sor kerdlt.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az fgy nyert informécidkar feldolgozza, kockézatvallaldsl  szabélyokat  alkot,
kockizatkezelési rendszert mUkédiet, A kockazatkezelési rendszer két 6 pillére a maonitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozasanak érdekeben létrehozott limitrendszer. A
ockazatvallalas mértékének monitoringelasa az Alapkezel6 |gazgatésage altal elfogadott rendszeres
heszamolok keretében twrténik meg, melyben szerepeinek a kezelt alapok altal véallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézat limitek

betartaséardl szolé tajékortatas.

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alankezel adiofaglapkezelo.hu | wwen diofzalapkezelo.hu
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. Az Alapkezel6 miikddésében bekbvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt, 9591% ' 100%
Di¢fa Alapkezel® Zrt. (visszavasarclt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentés dtrendezddas tértént az Alapkezeld tulajdonosi struktirajaban. A korabhi
tébbségi tulajdcnos Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycscmagjat értékesitette a
Tarragena Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Halding
Zrt. az Osszes részvény 9591%-at birtokolta, aminek koszonhetben szavazatl ardnya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezelé Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bdvitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult (j lakossdgi alapként a Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozami
Alapok Alapja és a Takarék LencUiet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil a hazal élapkezelé’i piacon eisdk
kizétt ESG terméket is elérhetéivé tettiink a befektetdk szamara Didfa jovikép ESG Részvény Befakietési
Alap néven, 2020 sordn egy lakossagl alap kerllt megszintetésre egyesUléssel, a Magyar Posta Takarek
Pénzplaci Alap augusztushban beolvadt a Takarék Révid Kétvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsGsorban a koronavirus jarvany alakulasa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatas jelentds t6keplacl esést eredmeényezett marciusban, az év végére azonban a '
tékepiacok t6bbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezeldk szamara igy a
legnagyobhb kihfvast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év méasodik felében a dinamikus
arfolyamndvekadések minél hatekonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerllt a nettd eszkdzértéket ndvelni az értékesitésnek és
az arfolyamndvekedésnek kdszdnhetden. A legnagyobb nivekedés a Magyar Posta Takarek Ingatlan Alap
LA sorozatanal volt megfigyelhets, mig a masodik legnagyobb allomanyndvekedes a Takarek Eurd
Ingatlan Alapck Alapja esetében tortént. Jelentésebb kiaramlas a lakossagi alapjaink kozil & Magyar
Posta Takarék ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alap esetében volt
megfigyethetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetés] alapokban kezelt &lloméanya 2020 soran 6sszesen 29 milliard
foringtal novekedett, ami elsésorban az alapok étlag feletti teljesitményének és a pozitly értékesitésnek
volt készonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyitva 4,43%-0s nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2020. aprilis 28.
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