Takarék Aranymetszés Abszoll(t Hozamu Alapok Alapja

Eves beszdmold, Eves jelentés
és fuggetlen konyvvizsgaldi jelentések

2020. december 31.



Tartalomjegyzék

Konyvvizsgaldi jelentés a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja
évi éves jelentésérdl
Takarek Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja 2020. évi éves jelentése

Konyvvizsgaldi jelentés a Takarék Aranymetszés Abszollt Hozamu Alapok Alapja
2020. évi éves beszamoldjardl

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja 2020. évi éves
beszémoldja



1082 Budapest,
Baross utca 66-68, 3. emelet 11. o 0

TELEFON  +36 (20) 9665652 (R (A
E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu

Trusted Adviser
Konywvizsgélat + Tanacsadds
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A Takarék Aranymetszés Abszollit Hozamu Alapok Alapja befektet&inek
Vélemény

Elvégeztilk a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja (tovébbiakban: az ,Alap”)
2020. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szdmviteli informéacidk kénywvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Takarék Aranymetszés Abszolit Hozami Alapok Alapja 2020.
december 31-ével végz&dd lzleti évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamuviteli
informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszégon hatélyos, a szamvitelr8l szélé
2000. evi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") 6sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyd térvények médositdsardl
sz616 2014, évi XVI. térvénnyel Gsszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informécidkban szerepld eszkozok és kitelezettségek leltérral aldtAmasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjéan kerliltek elszdmoldsra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a
kdnywvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A konyvvizsgald éves jelentésben kézdlt szamviteli informéacidk kénywvizsgélataért
valé feleldssége” szakasza tartalmazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétél, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Koénywvizsgéléi Kamara A
konywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl szélé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete &ltal kiadott , Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy8zddéslink, hogy az éltalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgélatunk kizardlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki

Az Alap a szamvitelrdl széld 2000. évi C. tdrvény (a tovdbbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajitossdgairdl
sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelet {a tovdbbiakban: ,korményrendelet”) elSirdsainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszamoldra killon konywvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2021.
aprilis 28-i datummal az Alap befektetdi részére,

Egyéb informacidk

Az egyéb infermacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbdl éllnak. A Didfa
Alapkezeld Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felel6s az egyéb informéacick
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkra a figgetlen kdnywvizsgéldi
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jelentéslink ,Vélemény" szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyosséagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben koézolt szémviteli informécidk dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informécick atolvasésa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kdnywvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas dllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositésardl sz6lé 2014,
gvi XVI. tdrvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténé elkészitéséért, kulonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért,
valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
véljon az akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibés éllitédstdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelSen kdzzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidk dsszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsénak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vaéllalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrlilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgéldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kdnywvizsgéalataért
valé felelGssége

Akonyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossédg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létez lényeges hibas 4llitast. A hibés éllitdsok eredhetnek csalasbal
vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerl lehet az a vérakozds, hogy ezek
dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt
szamviteli informéacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konywvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kézdlt szémviteli informécidk akar
csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak kockézatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljardsokat,
valamint elegendd és megfeleld konywvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds éllitds fel nem tdrdsanak
kackézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magédban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felllirasat.

e Megismerjlik a kdnyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsdé kontrollt annak
érdekeben, hogy olyan kdnywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kerllmények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfelel&ségét és a vezetds
altal készitett szdmviteli becslések és kapesolodd kizzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatédsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szémviteli informacick
osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjdn arrél, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdséra
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kénywvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informéacidkban Iévé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgdldi jelentésiink
datumdig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kézolt szémviteli informacidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkozdk és kotelezettségek idészak végi leltaréra,
valamint az adott iddszakban elszadmolt kezelési kéltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozdlt szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targy térvények
madositasardl szol6 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerliltek-e dsszedllitasra.

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadds
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e Avezetés és azirdnyitédssal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgdlat tervezett hatkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleérive a Tdrsasdg dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kénywvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
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. Altalanos informaciok
Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozam( Alapok Alapja adatai

Nyiivantartasba vétel ddtuma(MNB) 2020.03.17.

Lajstromszama 1111-804

Befektetési jegyek ISIN azonositéja HUO000724547

Tipusa nyilvanos, nyiltvégli hatérozatian futamidej(i
értékpapir befektetési alap

Kockazati szint Kozepes

Javasolt minimalis befektetési id&tay 3 év

Referencia index 100% Rmax + 3%

Alapkezel

Neve Didfz Alapkezeld Zrt.

Székhelye : 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Cégjegyzékszam 01-10-046307

Tevékenységi kor befektetési alapkezelés, portfolidkezalés
Fellgyeleti engedély szédma EN-II1./M-393/2009,

FelGgyeleti engedély kelte 2009. majus 25.

Alapkezels honlapja www.diofaalapkezeio.hu

Letétkezel6 és Forgalmazd

Neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhelye 1122 Budapest, Pethényi koz 10,

Az alap kdnywizsgaldja

Cégnév Trusted Adviser Kbnywizsgéld és
Tanacsadd kft.

Székhely 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em.
11. ajtod

Cégjegyzékszam 01-08-279282

MKVK nyilvantartasi szam 002588

A kénywizsgalatért személyében is felelés  Liptdkné Ol&h Eva
személy adatai
MKVK tagszam 001251

Didfa Alapkezeld Zrt. | 10713 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 858 4120 | alapkezelo@ilicfaalapkezels hu | www dicfazlapkezelo.hy
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Il.  Vagyonkimutatas

2020.12.31%
Eszkozérték . Ardny .

2019.12.31*
. Kategoria . . - . Esrkozérték ~ Arény
Allampapirok, &llami garancia meliett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkdzi pénzigyi

. Ft 0,00% OF 0,00%
intézmény aital kibocsatott 0 00% ’
hitelviszonyt megtestesité

értékpapirck

A!laﬁnpapﬂedeze}te mellett kotoit 0 Ft 0,00% 0FL 0,00%
rep6 megallapodés

'%gy?b h|tfeIV|szon5/t megtestesitd 0Ft 0,00% 0 Et 0.00%
értékpapirak

Jelzaloglevelek OF 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kiifoldi részvények 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

Kollektiv befektetési értékpapirok

Kollektiv befektetesi ér COFt  000% 2257872875Ft  9576%
| Atruhdzhato értékpapfrok -

T Tom T 000% 2257872875F | 9576%.

Banki egyenlegek OF 0,00% 130364 523 Ft 5,53%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0kt 0,00%
Szarmazékos lgyletek eredménye OFt 0,00% 0kt 0,00%
Egyéoeszkoz oo QR 000% QFt _ 000%

|Osszeseszkéz " 0Ft 000% 2388237398Ft  101,29%
Kotelezettségek  _OFt  000% -30366033F
Sajgttdke T TTUTTT T OF . 0,00% 2357871365F

* A szamviteli t6rvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Il Aforgalomban 1év8 befektetési jegyek széma és az egy jegyre jutéd
nettdé eszkdzérték az év utolso forgalmazasi napjan

2020.04.06* 2020.12.31%

Forgalomban |évé befektetesi jegyek

szma (db) 1836755 410 2173378 378

Egy befekietés! jegyre est nettd
eszkdzérték (Ft)
*Az AlapkezelG és a letétkezeld dital az év utolsd forgoimozasi napjdra szamolt nettd eszkdzérték kimutatds alapjdn,
amely kis mértékben eltér szdmviteli thrvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd efszamoldsi nopbo
adodoan.

0,996982 1085372

Didfa Alapkezels Zet, | 1013 Budapest, Krisztina r 2, | +36 1 8884120 | alapkezelo@diofaalapkezelofw | www diofaalapkezelohu
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IV. A befektetési alap dsszetétele

2020.12.31*
o Kategérl
Bank| egyen!egek

0.0C% 130 364 523 Ft 5,53%

Bankbetétek 0,00% 0 Ft 0,00%
At8zsdén hivatalosan jegyzett

struhdzhatd értékpapirok OFt 0,00% OFt 0.00%
Mas szabélyozott piacon

forgalmazott &truhazhatd 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirak

,f\ koze;lmu!t{b{m forgalf)mba hozott 0kt 0.00% OFt 0.00%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0Ft 0,00% 2257872875 Ft 95,76%
Ip—htg!vrszo{nyt megtestesité 0t 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

Szarmazekos Ugyletek eredménye 0Ft 0,00% CFt 0,00%
Eeybeszkor o OF 000% OFt  000%
(Osszeseszkbz T UOR T 000% 2388237398F  101,00%

0 O.Q'?/E", } 30‘366 033 Ft

KOte'eze‘ftsegek e OFE

| Sajat 0 R RR L 871365Ft.
* A szdm wreff rorveny rendefkezesa szerint krmutarott adatok GJ'U,Q,'OH

100,00%

Kateg6ria Minimalis - Maximalis 10 1231% 2020.1231% Valtozs
arany arany
Pénzpiacl eszkdzék 0,00% 100,00% 0,00% 4.28% 4.28%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito ertékpapirok, 0,00%  2000%  0,00% 0.00% 0.00%
nemzetkdzi pénzligyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

e bt o . o
?gyfeb hlt,elwszonyt megtestesitd 0,00% 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
értékpapirok

Jelzéloglevelek 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kollektlv befektetesw ertekpaplrok 05 00%" ... 100,00%  0,00% 95.72%  95.72%

i
v

o

L - | . 100,00% - 10000% .~
A A.’apkeze/o és o feretkezelo a!ral szamo.’t netis eszkozertek kfmutatas cr.'apjan

Didfa Alapkezeld Zrt. | 10713 Budapest, Kriszting tér 2. | +36 1 888 4120 I alapkezelof@diofaalapkezelohu | wwwdicfaslapkezelo.hu
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl$ adatok a 2020. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiinek.

| Pénziigyi mliveletek bevételei. R T 6861
Penzigy miveletekrgfordtgsal oo b
Befektetéshél szarmazo Jovedelem 6 860
Kezelési kdltségek 36318
A letétkezel@ dijai 31659
Egyét dijak és adok - 2196
Nettd jovedelerm -34 823

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2020-ban, igy 9sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A tékeszamla valtozasai

flndulo toke - . T SO GO SO e :
Kibocsatott befektetési Jegyek neverteke ST 2401694
Visszavésarolt befektetési | egyek neverteke -228 316
ITokevaltc:zés “(Eakmeh&/éﬁmény) : ~:ﬁ“ "_ - St . : 2184 493'.?‘
Klbocsatott befektetési jegyek ertekkulonbozete ' ‘ ) 7 16382
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -5 809
Ertékelési kilénbozet tartaléka 212743
Eléz6 év(ek) eredmeénye 0
Uzleti év eredmenye -34 823
Smattke T 23818

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
Bekerilési Ertékelési
20201231 () érték kiilBnbozet

Piaci ériék

'MINDOSSZESEN .~~~ - 2045 130062 212742813 2257872875,
Befektetésijegy - 2045130062 . 212742813 2257872875,
Aegon Alfa Alap | sorozat 148 078 820 15106 232 163 185 052
Aegon Maraton Alap | scrozat 104 047 431 20876738 124924169
Aegon MoneyMaxx | sorozat 14S 261 219 17 534 568 166795 787
Citadella Szarmaztatott Alap A 364517 152 21143 237 385 660 389

sorozat
;'l‘:s Columbus Globalis Eriekalapt 310997 103 43982 527 354 979 630
5
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ALAPKEZELD

Bekeriilési Ertékelési
érték ~ kildnbozet

2020.12.31 (R)

Piaci érték

Magyar Posta Takarék Harménia

Vegyes Bef. Alap Bef. Jegy A sor. 149 595 951 7548 161 157 144 112
MPTI Befektetési jegy A 110560 165 2065828 112625993
MPTI Befektetési jegy | 3765537 50823 3816360
OTP Supra Szarmaztatott Bef A 556 095 565 47 209 044 603 304 610
OTP Trend Alap A sorozat 148211118 37 225655 185436 773

Egyéb véltozas
A befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt
a targyiddszakban., '

VI, Osszehasonlitd tébldzat az elmdlt hdrom Uzleti évbél

- 2019.12.31% 2020.04.06* 2020.12.31*
Nettd eszkdzérték (E Fr) 0 1836721 2358823
Egy befektetési fegyre jutd
nettd eszkbzérték (Ft)

* Az Alopkezeld és a letétkezeld dital az év utofss forgaimazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozériek kimutatds alapjdn

amely kis mértékben eltér szdmviteli tdrvény rendelkezésel szerint kimutatoti adatokté! az eltérd elszémoldsi napbd!
addddan.

0 0,959982 1,085372
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VIIl. A befektetési alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozasok
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezék

VIII.T. Az Alapkezeld mUkddésében bekodvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2020, december 31-én:

Tulajdonos neve _ Tulajdoni hanyad  Szavazati hdnyad

Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavésarolt sajat részvény) 4,04% 0,009
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban JeientGs atrendezédés tortént az Alapkezeld tulajdonosi struktirdjaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezet! Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitetie a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonléan tett a tébbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona
Holding Zrt. az dsszes részvény 95,91 %-4t birtokolta, aminek kiszénhetéen szavazatl aranya elérte a
100%-ot.

A 2020-as evben az alapkezelé Ujabb intézményi és lakossagl alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettéjat. 2020-ban indult U] lakossagl alapként a Takarék Aranymetszés AbszolGt Hozamu
Alapok Alapja és a Takerék LendUiet Vegyes Befekretési Alap, ezen kivil 2 hazai alapkezeldi piacon
elsék kézott ESG terméket is elérhetéve tettiink a befektet8k szémara Didfa JovSkép ESG Részvény
Befektetési Alap néven. 2020 sordn egy lakossagi alap kerllt megsztintetésre egyestiléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beclvadt a Takarék Révid Kétvény Alapba.

2020-as evhen a t8keplaci hangulatot elséscrban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta
meg. A kezdetl sokkhatas jelentds t8kepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban
a tokepiacok tébbségen visszetériek az arfolyamok az év efejl szintre, Az alapkezelék szamara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizaldsa, mig az év mésodik felében a dinamikus
arfolyamndvekedések ming! 'hatékonyabb kihasznélasa jelentette. -

sajat lakossagl alapjaink tobbségénél siker(lt a nettd eszkézértéket ndvelni az értékesitésnek
és az arfolyamnovekedésnek koszonhetden. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a méasodik legnagyobb dlloményncvekedés a
Takarek Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink
k6zUl a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmaénia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld fakossagl befektetési alapokban kezelt lloménya 2020 soran dsszesen 29
milliard forinttal novekedett, ami elsésorban az alapok 4tlag feletti teljesitményének és a pozitfv
ertekesitésnek volt kdszénhet. Az Alapkezelt év végén az alapokban kezelt allornanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitva 4,43%-0s
netto placi részesedéssel rendelkezett.
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VIil.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

2020-ban a koronavirus év eleji megjelenését kovetéen a globédlis jdrvany alakulasa és
annak kezelése uralta a tékepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februar-
marciusl globalis elterjedése, és azt kovetben az egészseglgyi ovintézkedések, a kijarasi
korlatozasck, a karanténok, a szocidlis érintkezés szabélyainak atalakuldsa nagy hatassa! voltak a
fogyasztdi térsasdalomra, és ezéltal a vilaggazdasag mlkodésere is, A pandémia miatt 2020-ban a
vilaggazdaség GDP-je becslések szerint 4-5% kizOtti visszaesest szerwedhetett el, ami a fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akdr 5-6% kbzott is zsugorodhatott a gazdasag.

A jarvany februdr-mérciusi kitdrését kbvetben a kormanyzatok és a jegybankok globalis és
tsszehangolt akciokkal azonnal a vildggazdasag segitségére siettek, ¢s a 2008-as globélis valsag
ideién hozott segélycsomagok tobbszérdsét meghaladd gazdasagtamogatd és  élénkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejiett orszagokban a koltségvetési dsztonzok mértéke a GDP 10-
20%-4t is elérte, és a monetaris intézkedések is tobb ezer millidrd delldrnak megfeleld dsszeglek
voltak. A jegybankok likviditasfokozé kotvényvasarlasokat jelentettek be, az amerikai FED nulla
szézalékra vagta az alap.kamatot. Az egészségligy CélU dvintézkedések hatasara a jarvanyhelyzet
enyhiilése utani nyéri Gjranytdst egy masodik hulidm kovette, amely viszont mar felkészlltebben
érte az egyes orszagokat, viszont szikségessé tette Ujabb gazdasagélénkitd csomagok
kidolgozését és elinditasat. A placok szdmaére az igazén pozitlv hireket a koronavirus elleni
védboltasok év végi kifejlesztése jelentette, Elészér a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és
kés6hb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerdlt kifejlesztenilik es tesztelnilk nagy
hatasossagl oltdanyagukat, amelyek forgalmazasa a gyorsitott egeszseglgyi jovahagyast kdvetben
mar év végen elkezdbdott.

A gazdasagélénkitd csomagok és a rendkivli laza monetaris kondicick hatésara, valamint a
véddoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vilaggezdasag V-alakl visszazarkozasat, a
novekedési kilatasok gyors javulasat. A részvénypiacok a februédr-marciusi 30-40%-0s eséseket
kévetden emelkedésbe kezdtek, és az amerikai tézsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobbano
teliesitményével Gjabb térténeimi csticsokat beallitva sikertlt kétszamijegyl emelkedéssel zarni az
évet (Nasdaq index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar ez eurczona részvénypiacok
tohbségének ugyan nem sikerlt ledolgozni a jérvany miall elszenvedett tavaszi eséseket
(Eurostox50 index:-5,14%), de az eldz8 év végl értekeik kivzeléhe emelkedtek, és az &reg

kontinensen is voltak pozitiv teljesitménnyel zaré borzék (DAX index: +3,55%). A regics placok,
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kéztuk a hazai részvénypiac is, gyengébben teljesftettek, de a februdr-mérciusi esések ellenére

végll kevesebb, mint 10%-0s értékvesztéssel fejezték be az évet.

Avezetd reszvényindexek alakulasa sajét devizaban mérve 2020-ban
T et e
DA INdER ewm——DAY INdEX  sm—KY ideX Ui VD0 e—SK5E N0EX  ee—SPY index

10.000%
00003 AR
10,0005 - e e e

-20.000% -

S30.00858 o e e e

-40.000% e e ooy e e e e e s e e [ - P e

2020 elsd negyedévében a koronavirus okozta meghetegedések megjelenése és gyors
globalis elterjedése sokkolta a tékepiacokat. A fertézés Kinaban jelent meg elészér 2019 év vegen,
majd januar-februarban mar tdmegessé valtak a meghetegedések, A hatésagok janudr 23-4n a
szlkseges egészsegligyl intézkedések keretében tobb tizmillid embert érintd hetekig tartd
karantént vezettek be. A virus'néhany hét alatt atterjedt Eurépéra, ahol elséként Olaszorszagban,
majd Spanyolorszégban alakult i fertézéses gdepont. Mércius végére az USA-ban is témegessé
valt a Jarvényos megbetegedések szama, ami maga utdn vonta az eurépaihocz hasonlé

intézkedéseket,

A virus eurdpai megjelenése és gyors terjedése pdnikeladasokat okozott a nemzetkdzl
részvenypiacokon. A részvényarak februdr 20-an kezdtek korrekcidba, a fejlett részvényindexek
30-40 szdzalékkal estek egy hénap alatt, A gazdasagpolitikai déntéshozdk késlekedés nélkil a
vilaggazdasag segitségére siettek. Elsé korben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozo
intézkedeseket. Az amerikai FED mércius 3-&n 1,5%-rél 1,0%-ra vagta a kamatlabat, majd marcius
15-&n egy rendkivill Ulést kdvetéen 0%-ra csdkkentette az irényadd ratat. A FED a rendkivill
kamatdonts Ulésén egy 700 milliard doilaros kitvényvasarlasi programot is bejelentett, majc

marcius 18-an az EKB is egy hasonld dsszegll, 750 millidrd eurds kotvényvésarldsi programrol
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déntott. A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kett6ezer milliard dollér értek(
gazdasagélénkité csomagot fogadott el, az eurGpai orszagok gazdaségélénkitésre szant
intézkedéseinek dsszege is hasonlé nagysagrend( volt, de a japan kormany is egy kbzel ezer

milliard dollar érték intézkedéscsomeg kidolgozésaba kezdett.

Az MSCI globdlis fejlett részvénypiaci index 21,44%-ke! esett az elsd negyedévben
(osztalékhozammal 20,95% kal), a fellédé részvényplaci index 23,87%-kal (osztalékhozammal
23,59%-kal). Az amerikal S&P500 index 20,00%-keal, az eurézona Eurc5toxx50 indexa 25,59%-kal, a
japén Nikkel értéke 20,04%-kal csokkent. A legjelentésebb negy felddé piac tézsdelndex kozdl a
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal,
mig az orosz és a brazll tézsdeindex 30%-ct meghaiadé mértékl cstkkenést szenvedtek el. A
nyersanyagpiacck sem kertlhették el a korrekciot, az olaj vilagpiaci ara ennél is kiugrébb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az els6 negyedévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi leallas kovetkeztében
kialakult méarcius végi mélypontok utdn a pandémids helyzet fokozatos javulasaval a masadik
negyedévben fordultak a részvénypiacok és lendiletes emelkedésbe kezdtek Az europai
tagallarnok a fert6zédések tetézését kovetden elkezdtek az exit stratégiak megtervezeset. Az USA-
ban is hasonld idében tetdzétt a megbetegedési hullam, igy az amerikel kormanyzat is
bejelentette a gazdasag majusra tervezett tobblépcsds megnyitasanak tervet.

A kormanyzatok és jegybankok folytattdk a gazdasag talpraailitdsanak megtamogatasat. Az
EU-ban egy 750 milliard eurds kézds finanszirozasu segélycsomaget véglegesitettek, az amerikal
kormanyzat - az els® negyedéves 2,3 ezer milliérd dollar értékd mentScsomagot kovetben -
juniusban egy Gjabb ezer millidrd dolldr értékd infrastrukturalis fejlesztGcsomag kidolgozasaba
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan jevult a masodik negyedév sdrén, igy a makrogazdasagi
mutatokban is megmutatkozot: @ gazdasagok gyorsabb talpradllasa, er6sbdétt a V-alakd
visszazarkozas esélye. A munkanélkiliség alakuidsaben is trendforduld tortént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erés pozitiv meglepetést okoztak.

A javuld jarvanyhelyzet és a kedvezGen slakulé gazdaségi mutatdlk hatdsara az USA
részvénypiaci indexek kétszamjegy(i emelkedést értek el @ mésodik negyedévben. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal (0sztalékhozammal: +20,54%) ndtt, és ezzel megkdzelitette elézo
év végl ériékét. A koronavirus jérvany és a karanténhelyzet miatt megvatozott fogyasztoi szokasck

nyertese, a Nasdaq technoldgia szektor indexe nemcsak a tavaly év vég értékéhez képest kerdlt
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pozitiv tartomanyba (+12,74% osztalékhozammal), de megdénidtte a jarvany kitorése el6tt
felallitott historikus csUcsat is. Az eurdzéna részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kal (osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyedéy soran. A dolldr bazisd MSCI
globalis fejiett részvénypiac index értéke 18,84% kal (osztalékhozammal: +19,57%) nétt. A folléde
piacok is hasonl¢ teljesitményeket értek el, a fejlddd MSCI globalis részvényplaci index értéke

17,27%-kal emelkedett (osztaiékhozammal; +18,14%).

A harmadik negyedévben a korcnavirus tébb potencidlis ellenszerének tesztelésérd! is
pozitiv hirek érkeztek, ami tovabb erdsitette az optimista hangulatot. Az amerikai kormany egy
Ujabb ezer milliard doildr nagysagrend(i gazdasagi segélycsomag kidolgozasaba kezdett, de az
expanziv fiskalis politika mellett & laza menetaris politike is tdmogatta a befektetdi hangulatot. A -
FED Jdliusi kamatmeghatérozé Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a
jovGben az eddigl 2%-os inflaciés cél helyett attér az atlagos inflaciét kévetd monetéris politikara,

Az amerikal részvényindexek a technoldgia szektor vezetésével szeptember elejére 0j
trtenelmi cslcsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcid kévetett, de a negyedsév végével ismét
felfelé indultak az arfolyamok. Az S&P500 index 8,47%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ indexe
11.02%-kal nétt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurbpal tézsdék mérsékeltebb
tellesitményekkel zartak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett,
de a EuroStoxx50 kompozit eurdzéna részvénypiaci index értéke 1,25%-kal csékkent. Az eurdzdna
tagorszagok a negyedév elején megéllapodtak egy 750 millidrd eurds (jjaépfiési glaprol, viszont az
ezzel kapcsolatos varakozasck mér az eléz6 hénapban bedrazédtak, igy inkdbb a profitrealizéias
jellemezte az eurdpal tézsdéket. Az Sreg kontinens alulteljesitéséhez az is hozzajarult, hogy az
eurd tobb, mint 4%-kal értéikelddott fel a dollarral szemben (gyengllt & doliar), illetve a
koronavirusos megbetegedések eiterjedésének egyes eurdpal orszégokban tortént augusztusi
gyorsulasa is aggodalommal t8lttte el a piacokat.

Oktoberben az eurdpai jarvényhelyzet ismét romldsnak indult, de az amerikai
elndkvalaszidssal kapcsolatos bizonytalanség feler6sédése is hozzajarult a részvénypiaci korrekcié
kialakulasahoz. A november 3-dn megtartott amerikai elndkvélasztdson a republikdnus Donald
Trump elndkkel szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden
lett az Egyesiilt Allarmok 46-ik elnéke, amit kedvezéen fogadtak a piacl szereplék. A jarvanyhelyzet
miattl aggodalom s enyhllt, ugyanis az dsz elején a meghetegedések gyorsuld novekedése miatt
meg aggaszto jeleket mutatd pandémids helyzet stlyosbodését a vérakozésokhoz képest enyhébb

korlatozasokkal sikertilt megfékezni,
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A piaci szereplk széméra az igazan pozillv hireket a COVID-19 elleni véddoltasck
kifejlesztése jelentette. Novemberben elgszor a Pfizer és a BioNTech, majd a Mocerna és késébb
az AstraZeneca jelentették be, nogy sikerilt kifejleszteniiik és tesztelnitk 90% folott hatésossagu
oltéanyagukat, amelyek gyorsitott eljaras keretében mar decemberben jovahagyésra kerlitek a

polgari lakossag oltésa céljabdl.

A kedvezd hirek hatéséra novemberben szérnyaltak a részvénypiacok, és a Mikulas-rali
kisebb lendiilettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lekosség oltasénak decemberi
elkezdése tovabb fokozta a jovd évi, korabbi varakozésokhoz képest gyorsabb gazdasagl kilabalas
esélyeit.

Az amerikai részvényindexek a technoldgia szektor vezetésévei U] térténelmi cslcsot
4lltottak fel a negyedik negyedévben. Az S&PS00 index 11,69%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ
indexe 1541%-kal nétt a negyedév sordn. Az eurdpai tdzsdék tobbsege is ketszamjegyll
emelkedéssel z&rta az okidber-decemberi iddszakot, az eurézdna aggregalt indexe, a EuroStoxx50
index é&rtéke 11,24%-kal emelkedett, Az MSCI dolidr bazist globaiis fejlett részvénypiaci index
13,63%-kal, a globalis fell6dé részvényplaci index 19,34%-kal ndtt. Az elézé negyedévben sokat
ermelkedd kinai részvénypiac-mérsékeltebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai
(Sensex index: + 2544%), a brazil (Bovespa index:+25,81%) és.az orosz (RTS! index: +17,73%)
tézsdeindexek feliilteliesitdk voltak. A javuld gazdasagi kildtasok hatasdra az olaj arjegyzése kdzel
20%-kal ermelkedett a negyedév soran.

A devizapiacon novemberben a dollar erételjes gyengilésbe kezdett, a negyedéyv végére az
eurd arfolyama 1,23 kordli szintre emelkedett a z8lchasival szemben, mikdzben a hosszd lejdratu
allampapirhozamok is emelkedésnek indultak az Ujabb amerikai koltségvetési stimulusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javuld vildggazdasagl kilatasok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikai részvénypiaci indexek a tavaszi 30-
A0% kozdtil visszaesések ellenére kétszadmjegyl emelkedéssel zértak a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdaq index: +43,64%). Az eurézdna részvenyindexnek is sikertilt ledolgozni az
évkozi esés jelentds részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német tdzsdeindexnek sikeruit

emelkedéssel z&rni az évet (DAX index: +3,55%).

13
Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina 1ér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezeloGdiofaalapkezelobu | www diofaglapkezelohl




@ B!KQLEA Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozamu Alapok Alapja

Hazai pénz- és kdtvénypiac

A Januar-februari makrogazdasagi szamokban még nem volt érzékelhets a jarvany negatfv
hatésa a hazal gazdasagra, viszont a forint és a kétvényplac a fertdzések gyors eurdpai
terjecésenek hatésara mar gyenglilésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején
a hazai inflacio kilépve az MNB toleranciasavjabd! meghaladta a 4%-ot,

Februdrban a Jarvdny globdlis terjedésének hatdséra felerfsédott a  befektetdi
kockazatkerllés. A hénap végére a forint 340 f81é is gyengtilt az eurdval szemben és a magyar
kbtvények, elssorban a révidebb lejdratok esetében jelentésen emelkedtek a hozamok.
Magyarorszagon az els§ megbetegedéseket marcius elején regisztraltak, majd a jarvény
terjedesével bevezették az eurdpaihoz hasonld dvintézkedéseket, tdbbek kozdtt a kijarasi
korlatozast. A novekedési kildtasokat tovabb rontotta, hogy marciusban a hazai autogyérto
véllalatok is lellftottak termelésiiket.

Az MNB mérciusi Ulését felfokozott piaci varakozdsok el6zték meg, amit a forint gyors
gyengllese tovabb erdsftett. A jegybank korabbi jelzésével dsszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem véltoztatott, azonban
jelentds, 2600 milliara forint értékd, addiciondlis likviditds biztositasarsl dontétt a bankrendszer
szamara, emellett déntés szllletett fix kamatczasd (0,90%) fedezett hiteleszkdz bevezetésérsl 3
honap - 5 év kdzott lejaratokon.

Az MNB éprilis elejen meghirdette a 0,90%-0s kamatozas( egyhetes betéti eszkdz
bevezetését és szimmetrikussd tette a kamatfolyosét, mellyel lényegében kamatot emeit. A
2020.04.28-1 h¢ végi Uléseén a Jegybank dontdtt a kétvényvésérlasi program (&llampapir és
Jelzéloglevel) méjus 4-i elinditasarol, elséscrban a hosszabb lejdratokra fékuszalva, Az MNB
kdtvényvasarlési programjénak hataséra jelentSs csokkenéshbe kezdtek a hosszo lejaratd
allampapir-referenciahozamok. JUniushan Gjabb fordulat kévetkezett a jegybanki politikdban: az
alelndki pozicioban bekévetkezett jegybanki személycserét kévetden az MNB juniusi kamatdéntd
Ulésén 15 bazisponttal csOkkentette az alapkamat szintjét, és tovéabbi 15 bazispontos mérséklést
helyezett kildtasba, mellyel ismételten gyengiilésbe kezdett a forint Is.

A bankkozi kamatok és révid lejératt allampapir-hozamok a mésodik negyedéy elején
markansan, az 1,00%-os szint f6lé emelkedtek, sét az éves lejaratd allampapirok esetében 1,40%-
os hozamokat is lathattunk. Aprilis mésodik felétél kezdédden Ujra csékkenés kévetkezett: a 3
nénapos BUBOR 0,74%-on zart a jegybanki kamatcsokkentéssel parhuzamosan, mig az éven bellli
adllampapirhozamok egészen a 0,20-0,25%-05 szintig estek vissza, A hosszU lejaratu

allampapirhozamck az aprilis eleji hozamemelkedést kévetéen lokalis cstespontjaikrd! 50-100
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bazisponttal estek majus végéig a hozamgorbe laposodasa mellett. A heti rendszeressegtl
jegybanki allampapir-vasérlasi tenderek negyedéyv végi felfliggesztésének hataséra a tiz éves, s
ennél hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispentes emelkedést tapasztaltunk a

majus végi mélypontokrol,

A globdlis likviditasfokozo intézkedésekkel parhuzamosan jdliushan a Monetdris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és djraindftva programjat dontott
arrdl, hogy a 15 év feletdi szegmensben llampapir-vasarlasckat hajt vegre korlatozott
mennyiséghben, melynek hatdséra a hosszabb lejaratokon csdkkenésnek induliak & hozamok. A
jegybank az augusztusi és a szeptemberi Uigsén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont
szeptemberi Ulését kivetden 15 bézisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat
0,75%-ra. A kamatemelés elséscrban a révid, éven bellli lejératokra volt hatassal, de az éven tuli
lejaratok esetében is emelkedésnek indultak a hozamok, eisésorban & 3 és az 5 éves
szegmensben.

Oktober 20-1 Glésén a jegybank megerdsitette, hogy a feltdrekvd piacokkal szembeni
kockazatkerUlés felerdsadése jelenti a legnagyobb kockdzatot az inflacios kilatasck szempontjahal,
és ameddig az inflacios kockazatok indokoljék, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkoz
kamata kozott killdnbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emelte az &llampapir-vasarlasok eseteben
az egy sorozatra vonatkozd maximalis megvasérolhato dllamkotvény mennyiség  aranyat.
Novernberi (lésén a jegybank kijelentette, hogy tartds piaci jelenlétre rendezkedik be az
sllampapirpiacon, és az &llampapir-vasaridsi programjanak legkozelebbi felivizsgalatat @ 2000
milliard forintos allomany eiérésekor végzi el. A negyedév sorén a Monelaris Tanacs a Novekedési

Hitelprogram Hajré kerettsszegének 1000 milliard forintos megemelésérél is hatérozott.

A masodik félévben a nemzetkdzi kamat- s hozamkdrnyezet mindvégig tamogatd maradt.
A nagy jegybankok kétvényvésdrlasi programje, és a 0% korlii vagy negativ nemzetkozi
kamatkornyezet szupportiv volt a hazai laza menetaris politika s7amara.

Kisebb volatilitas mellet;, de a hosszl lejaratd referencianozamok végig cstkkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejaratll allampapir referenciahozama a negyedév eleji 1,40%
kérili szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csokkent a
szeptember végi 1,82%-0s szintjérdl. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 béazisponttal csdkkent,
2,08%-ra. A hozamcsokkenést az is témogatta, hogy az EU kdvetkez koltségvetési cikiusanak és a
feizérkoztatasl alap elfogadasanak elharuitak a politikel akadélyai, ezzel a régidhoz hasonldan

varhatoan Magyarorszag is jelentds finanszirozési tébbletforrashoz juthat a kovetkezd evekben.
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A penzpiaci  kamatok nem véltoztek a negyedik negyedév soran, viszont a
diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csokkentek negyedév végére: a 3 és a 6 hénapos
BUBOR a szeptember végi 0,77% és 0,80% szintjérsl minimalisan csbkkent december végére, mig
az allampapirok esetében a@ 3 hénapos referenciahozam 20 bazisponttal,. a 6 hénapos 22
bazisponttal és az éves 42 bazisponttal cstkkent.

Az RMAX éven beldli lejarata &llampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tdli lejaratu

allamkotvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett 2 2020-ban.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2020-ban

45
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A hazai dllampapfrindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX;: +0,44%
RMAX +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,47%
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ALAPKEZELO

Az eurd-forint arfolyaménak alakulasa 2020-ban

EURHUF

A hazal deviza mér az év elején lasst gyengllésbe kezdett, majd a koronavirus fertdzések
marciusi hazal megjelenését kéveten, a vildggazdasagl és a hazai gardasagi kildtasoknak a
globalis jarvény okozta drasziikus romlasara az év eleji 330-as kdzeli szintrél 370-ig gyengllt az
euréval szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB Intervencick és a nemzetkdzi
hefektetsi kiima javuldsdnak hatdsara augusztus végére visszaersdodott a 345-0s sziniig.
Auguszius kizepétsl a koronavirus jérvany masodik hullamanak hatasdra ismét gyengliésbe
kezdett a forint, s oktGber végére ismét az aprilis elejl 370-es szint kozeiébe gyenguilt az eurdval
szemben, ahonnan fokozatosan erésodatt, maid az év véget 365,13-0s MNB fixingen zdrta, gy

5sszességében 10,47%-kal gyengUlt a kdzds valutaval szemben.

Hazai és réqids részvénypiac

A régios részvénypiacokon lekdvették a nemzetkdzi tékepiaci trendet. A pozitiv évkezdetet
kvetSen a koronavirus eurdpai megielenése és gyors terjedése leftmenetbe kildte a
részvényarakat. Az eurdpai orszagokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatdiparral
kapcsolatos munkaerépiaci helyzet drasztikus romlasa, valamint a régidban is szllkségszerlen
beveretett egészségligyl célU intézkedések a gezdasagl kilatasok gyors romiasahoz vezettek. A
régiaba teleplilt autdgydrak ledllitottak termelesikel, €s a kormanyzadl intézkedések a lakossag
mobilitasat is jelentdsen korldtoztak a betegség terjedésének megfekezése céljabol. A jegybankok
a kdltségvetéssel Gsszefogva a régidban is sorra jelentettek be a pazdasagélénkitd intézkedeseket,
illetve a lakossag, valamint a kis- és kozépvdllalati szekter likviditési helyzetének ersitésére hozott
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akcidkat. A régidhan is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kvetben, nogy az EKB és FED
kotvényvasarldsi akcidja, valamint az amerikai észténtécsomag elfogadasat kovetben javult a

globalis befektetdi hanguiat.

A részvényplacokon marclus végén megdllt a csokkenés, de a borzék igy is Jelentés
esésekkel zartak az els6 negyedévet. A cseh, lengyel és magyar placot magéban fogiaid CECE
kézép-eurtpal eurds index 36,36%-kal, a horvat és @ roman piacot is magaban foglalé CETOP
kGzép-kelet eurdpai index értéke 32,42%-kal csdkkent az elsé negyedévben. A lengyel (WIG20
index: -29,64%), a cseh (PX Index: -28,20%) és & magyar piac (BUX Index: -28,10%) kozel hasonld
rhértékben veszitett ertékebdl. A régidra és a hazai tézsdére is jellemzd volt, hogy elsésorban a
bankszektor részvényei és az olajtarsasagok papirjai vezelték az esést. A bankszektor esetében az
egyes orszagokban bevezetett hitelfizetési moratorium, mig az olajipari részvények esetében az
clgjar elsé negyedéves 65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast,

A magyar blue-chippek kézll is az OTF és a MOL veszitett a legtdbbet. A hazai bankpap(r
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hason!d mértékben, 34,35%-kal csdkkent. A defenzivnek szamitd
nagy reszvények kizll az MTelekom drfolyama -18,05%-kal csékkent, mig a Richter arfolyamat
erintette legkevésbé a régids eladdsi hullam (-3,74%). A régids szekiortdrsak hasonldan
teljesitettek, & bankrészvények arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben, mind a lengyel
bankok {PKO: -34,36%, Pekao:-44,71%), mind a cseh penzintézetek (Frste Praga: -45,73%)'(32
esések élen jartak.

A hazal kisrészvények tobbsége is kétszamjegy( arfolyamcsékkenéssel zérta az elsé
negyedévet, csak néhdny részvényt lehetne kiemelni az atlagosnal jobb teljesitménnyel. A BIF
enyhe minusszel zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami, Nyomda (-
9,35%) csak egyszam]jegyll arfolyamcsdkkenést szenvedtek el.

Majusban a régiéban is elkezdfdétt a gazdasdgok fokozatos Ujranyitésa. A globalis
optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb vildggazdaségi feizérkézéssai kapcsolatos
felerdsodd varakozasok a régids részvénypiacokat is emelkeds palyara llitottak. A ké&zép-eurdpai
regidt magaban foglald CECE eurds index 17,83%-kal, mfg a sz(kebb régié mellett a romén, a
horvat és a szlovén piacot is magéban foglalé CETOP eurds index 16,45%-kal ndtt a méasodik
negyedevhen. A cseh (PXindex: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a
legjobban, mig a magyar t6zsde lemaradd volt (BUX index; +8,10%). Az hazai blue-chip részvények
kozdl szarnyalt az OTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) arfolyama, A Magyar Telekom

osztalékhozammal kétszémjegyll emelkedést ért el (+10,03%), mig & Richter arfolyama

18

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszting tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dinfaslapkezelo hu | wyww.diofaalapkezelo,hu




PM!KQLEA Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozam( Alapok Alapja

szerényebben, 6,53%-kal nétt. A kisrészvények kozUltk a 4G (+59,26%) és az OPUS (+39,78%)
emelkedtek a legnagyobbat a negyedév soran.

A nyari id6szak gazdaség nyitasat kovetben az Gszi hénapokra ismét emelkedésnek
indult a koronavirus okezta megbetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurdpainoz képest
gyorsabban romi¢ régids pandémids helyzet miatt eladdi nyomas ala kerlltek a részvénypiacok.
Az eurds aggregalt régids indexek 5%-ot meghaladd esésekkel zarték a harmadik negyedévet: a
cseh, a lengyel és a magyar piacot magaban foglald CECE index 7,61%-kal, az elbbiek mellett &
roman piacct is tartalmazé CETOP index értéke 5,87%-kal csokkent. A hazai BUX konyvelte el a
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamcsdkkenésének kdvetkeztében. A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpai kamatkérnyezet miatt nyomas alatt évé bankszektorral
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazal hitelfizetési meratérium meghosszabbitasa is negativan
érintette, gy arfolyama 15,25%-kal ésett az idészak alatt. A MOL esetében az olaj alacscny
vildgpiaci 4ra és a gyenge hazai kereslete okozott 855%-0s arfolyamcsckkenést. A blue-chip
részvények kozll az MTelekom is kozel S5%-kal veszitett ertékeéddl, mig a Richternek sikerdlt
minimalis emeikedésben zarni a negyedévet (+(,46%).

Az oktéberi hénapot a gyorsan emelkedd koronavirusos fertdzések miatti aggodaimak
hatésara még eséssel zartdk a kozép-kelet-europai tézsdeindexek, viszont novemberben forduiat
kdvetkezett, és a nyugat-eurdpeal trendhez hasonléan erételjes emelkedeésbe kezdiek az indexek,
ami év végéig kitartott. Az Covid elleni oltdanyagok széleskor( forgalmazéasanak hire mellett az is
erésitette a véiell kedvet, hogy a régié legnagyobb gazdasagaban, Lengyelorszagban is javult a
jarvanyhelyzet, valamint a vilaggazdasag konjunktdrakilatdsaival  kapcsolatban  sokkal
optimistabbak lettek a befektetok. _

A kbzép-eurépai régié részvényeit tomorité CECE eurds index 19,01%-kal, a szlkebb
régié mellett a roman, a horvat és 2 sziovén placot is magaban foglald CETOP eurds index értéke
18,30%-kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedest a magyar tézsceindex vezette,
melyet az EU koliségvetésének és a felzarkéztatasi alap elfogadasanak korlil hirek is segitettek. A
BUX index kizel 30%-0s névekedést ért el az utolsé negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh
(PX index; +18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +1584%) Is kétszamjegyl emelkedést
konyvelhettek el. A hazai piacon a blue-chip részvények kozdl legnagycbb mértékben az CiP
(+43,04%) és a MOL (+29,51%) emelkedett, de pozitlv tartomanyban zart a Richter (+13,59%) és az
MTelekom {(+4,68%) is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsé negyedéve, Oktdberben
debitalt a varsoi tézsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciéjd vallalat, az Allegro online

keresked®haz, amely az IPO-t kovetden bekerdlt a régios CECE indexbe is, maid néhany napon
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elll megduplazta placi értékét és ezzel maga moge szoritotta az addig legnagyobb elsé harom
indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Praga). A decemberben kezd&détt globalis részvénypiac
rotacio a régidban is rairanyftotta a figyelmet a klasszikus szektiorokra, A hazal achoz hasonldan
a lengyel bank (PKO Bank: +3541%) és az olajszekior (PKN Orlen: +25,89%) véallalatai
felliiteljesitettek a negyedév soran, mikézben a pandémids helyzet korabbi, jellemz&éen a
technoldgia szektorbdl kikertld reprezentansai, mint példaul a lengyel jatékfejleszté CD Porjekt (-

34,35%) jelentds arfolyamveszieséget szenvadtek el, utdbbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régids részvénypiacoknak
nemn sikerdlt ledolgozni @ mércius! koronavirus Jarvany, és az azt kovetd korlatozasok hataséra
kialakult elsé negyedéves arfolyamzuhanést. Az euréban szamolt sz(ikebb réglot lefedd CECEEUR
index 19,93%kal, a roman és horvat piacot is magaban foglald szintén eurdban szamolt CETOP
index 11,62%-kal csdkkent 2020-ban. A kizép eurdpal tézsdeindexek egymashoz hasonld
csokkenéssel zartak az évet. A lengyel tézsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX
Index 7,93%-kal, és a hazal BUX 8,76%-kal, csak a roman tézsdeindexnek sikertlt feikapaszkodnia
az elbzd évi zéroértéke kizelébe (BET index; -1,72%).

A hazal blue-chip részvények kozil a MOL (-25,51%) arfolyama csékkent a legnagyobb
mértékben, de 10% folétt értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekomn (-
14,80%) is. Csak a Richternek (+15,98%) sikertilt emelkednie, amit a gyogyszergyarték kedvezdbb
globalis megitéiése és a forint gyenglilése is segitett.

Arégios részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2020
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@ B!QEA Takarék Aranymetszés AbszolUt Hozamu Alapok Alapja

IX. ABAK &ltal adott id8szakra fizetett javadalmazas Gsszege

Teljes Ebbdl: Ebbd!: Kockazati profiira hatast

javadalmazés Ugyvezetés gyakorlé munkatérsak
Régzitett javadalom 471 080 38335 210530
Véltozd javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedées 0 0 0
Ksejév:qzamenyezettek 77 3 93

X,  Likviditds és likviditdskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyid8szakban olyan eszkdzoket melyekre likvid jelleglknél
fogva killénleges szabalyolk vonatkoznak. Likviditdskezeléssel kapcsolatos megdllapocas a
targyidészakban nern tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidkban kozzétett kockazati besoroldsa 4-es. Az Alap 4.
kategéridba sorolasét a befektetési jegyek srfolyamanak multbeli ingadozasa indckolja. A multbeii
_ a hozam-kockazat mutaté szamitdsénoz haszndlt — adatok nem sziikségszerlien meghizhatd
mutatdi az Alapj'c')vé‘)beti kockazai/nyereség profilidnak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében meri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informaciékat feldolgozza kockazatvéllaldsi szabalyokat alkot
Lkockazatkezelési rendszert miikadtet. A kockézatkezelési rendszer két f6 pillere & monitoring
rendszer illetve a kockazatvéllaldsok korlatozasénak érdekében |étrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkezelé Igazgatésaga éltal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében torténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vailalt
kockézatok tekintetében feginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek valamint a kockézati
limitek betartasarél szo16 tajékoztatas.
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Xl.  Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkozértékének a kétszeresét,

Az Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja nettésitott kockazati kitettsége*
2020. december 31-én 100,00%.

* A leljes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzelben meglévd netidsitott kockdzati
kitettségek abszoldt értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkozOkben meglévd nettdsitoit
kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének  tovdbbd oz ugyanezen az eszk0zon alopuld
szarmaziatott (gyletekben meglévé kitetiségek értékének egybeszamitGsival kell megdilapfiani  dgy
hogy az elleritéles iranyu tgyletekben 16vé kitettségeket egymassal szemben nettésitoni kell. Az alap teljes
nettdsitolt kackdzati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontiabol az alap eszkozeiben
meglevo devizakockdzatok fedezése célidhdl kitott szdrmaziatott tgyleteket figyelmen kivil hagyhatdak,

Budapest, 2021. aprilis 28.

L9 iofa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
ATakarék Aranymetszés Abszolut Hozamd Alapok Alapja befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja (az ,Alap”) mellékelt 2020.
évi éves beszdmoldjénak a konywvizsgdlatat, amely éves beszémolé a 2020. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkézik és forrdsok egyezd végosszege
2.388.237 eFt, a sajat t6ke 2.357.871 eFt a térgyévi eredmény 34.823 eFt {veszteség) -, és az
ugyanezen idéponttal végzéd8 évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek 8sszefoglaldsét is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Takarék
Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja 2020. december 31-én fennalié vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6ds izleti évre vonatkozd jvedelmi
helyzetérél a Magyarorsziagon hatélyos, a szamvitelrdl szolé 2000. &vi C. torvénnyel (a
tovabbiakban: ,szdmviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszédmold készitdsi és
kdnywvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szols 215/2000. (X1, 11.) korményrendelettel
{a tovabbiakban: , korményrendelet”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb lefrdsat
jelentéstink ,A kdnywizsgéld éves beszédmolé konywvizsgalataért vals felelSssége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel6jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgdléi Kamara , A
konywizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyaird] és a fegyelmi eljrasrél szold
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott «Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben {az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
elSirasoknak is.

Meggydz8déslink, hogy az altalunk megszerzett kénywizsgélati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informécidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozam( Alapok Alapja 2020. évi (zleti
jelentésébdl allnak, A Dibfa Alapkezel6 Zrt. Vezet@sége (a tovabbiakban: wvezetés") felelds az
Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd elirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszéban az éves
beszémoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett kdnyvvizsgélatéval kapcsolatban a mi felel8sségiink az lizleti
jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a kanywvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkédnk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjén a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamwiteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elgirésaival dsszhangban van-e, és
errél, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Takarék Aranymetszes Abszolit Hozamu Alapok Alapja 2020. évi lizleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van a Takarék Aranymetszés Abszolt
Hozamu Alapok Alapja 2020. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozd
elGirasaival. Mivel egyéb més jogszabély az Alap szdmara nem r eld tovabbi kbvetelményeket az
lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszémoldnak a szémviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairdl sz616 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel ésszhangban térténé és a valds bemutatés kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibds 4llitastél mentes éves
beszamolé elkészitése.

Az éves beszémolé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytataséra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold teszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatésanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasdnak ellentmondd tényezs,
kérilmény nem &ll fenn.

Az iranyitéssal megbizott személyek felelSsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak
felugyeletéért.

A kénywizsgéld éves beszamolé kdnyvvizsgélataért vald felelgssége

A kénywvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd |ényeges hibds allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnywvizsgéldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett konywizsgalat mindig feltdrja az
egyébként létezé lényeges hibés allitést. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabal, és
lényegesnek mindstiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felnasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok szerinti konywizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabb3:

* Azonositiuk és felmérjiik az éves beszdmolé akér csalasbdl, akdr hibdbdél ereds
lényeges hibas 4llitasainak a kockézatait, kialakitjuk és vég rehajtjuk az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kénywvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdséhoz. A csalasbdl
eredd lényeges hibds 4llités fel nem tarésanak a kockézata nagyobb, mint a hibabd|
ereddé, mivel a csalds magéaban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitist, szdndékos
kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a kdnywvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarésokat tervezziink meg, amelyek az adott
korllmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljdnak
hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

*  Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és ka pcsolddo kozzétételek ésszerliségét.,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyfték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra vals képességét illetden. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansadg 4l fenn, fliggetlen
konywvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek o tekintetben nem megfeleléek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen kdnywvizsgali
jelentéslink datumaig megszerzett konywvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamols atfogo bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beledrtve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszémoldban teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valés bemutatésa.

*  Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kBnyvvizsgélat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds
megallapitésait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelent8s hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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"A" MERLEG

A tétel megnevezése 2020.03.17 El626 %V,Ek 2020.12.31
médositésa

A Befektetett eszkiizik 0 0 0
I, ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok ] 0 0
2. Ertékpapirok értékeldsi killonbozete 0 0 0
a, kamatokbdl, osztaiékokbdl o} 0 0
b, egyéb 0 0 0
B. Forgéeszkdzak [ 0 2,388,237
I, KOVETELESEK 0 0 0
1, Kivetelések 0 0 0
2. Kovetalbsek értékveszidse () 0 0 0
3. KUlfldi pénzértékre 52616 kiveteléserk értékelési kildnb. 0 0 0
4, Forintkévetelések értékelési kildnbdzete 0 0 0
Il ERTEKPAPIROK 0 0 2,257,873
1. Ertékpapirok 0 0 2,045,130
2. Ertéknapirok &rtékelési kilonbozete 4] 0 212,743
a. kamatokbol, osztalékokbo! 0 0 [
b, egyéb 0 ol 212,743
V. PENZESZKOZOK 0 0 130,364
1. Pénzeszkiszik 0 0 130,364
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonhozete 0 0 0
C Altlv ld8bell elhataroldsok 0 0 0
1, Aktlv id6beli elhatdratésok 0 0 0
2. Aktly idébeli elhataroldsokértékvesziése () 0 0 0
D. Szérmaztatott Ggyletek értékelésl kilénbizete 0 0 0
E. Salét toke 0 0 2,357,871
I, IMDULG TOKE 0 0 2,173,378
1. Kibocsatott befektetésl jegyek névértéke 0 0 2,401,694
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 -228,316
II. TOKEVALTOZAS (tSkendvekmény) 0 0 184,493
1. Befektetési jegyek bevonas| értéklkilldnbbzete 0 0 5,573
Kibocsatott befektetés! jegyel értékklldnbozete 0 0 16,382
Visszavasarolt befekietési jegyek értékkilonbozete 0 0 -9,809
2. Ertékelés! kiilénbszet tartaléka 0 0 212,743
3. El6z6 évlek) eredmeénye 0 0 0
4, Uzleli év eredménye 0 0 -34,823
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 0 0 273
l. Hossz( lejdratd kitelezettségek 0 0 9}
1. Révid lejérati kotelezettségek 0 0 273
1l KUIfoldi penzértékre 52616 kdt, értékelési kuldnbézete 0 0 4]
H. Passzly idébell elhatdrolésok 0 0 30,093
Forrésok sszesen 0 4] 2.388,237

A% EREDMENYKIMUTATAS
Atétel megnevezése 20200347 D10 dvek 20201231

madasitdsa

I, Pénzlgy miveletek bevételel 0 - 0 6,861
I, Pénzigyi miveletek raforgditisal 0 0 1
Il Egyéb bevételek 0 0 0
v, MUkadési koltségek 0 0 41,569
V. Egyéb réforditasck 0 0 114
V. Fizetett, fizetend? hozamek 4] 0 Q
VI TARGYEVI EREDMENY 0 0 -34,823

Keltezés: Budapest, 2021. dprilis 28.
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Cash flow kimLitatas 2020,03.17 2020.12.31

E 'Rt
. Szokdsos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 -4,457

(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi kerrigalt eredmény (értékel@st kilonbozetiel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 0 177,920
2. Elszadmolt amortizacié + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairés + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbdzet + 0 -212,743
5. Céltartalékképzés és felhasznalas killénbézete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvéltozasa = 0 0
9. Forgdeszkdzok dllomdnyvaltozésa + 0 0
10. Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 273
11. Hosszd lejératl kotelezettségek Allomanyvaltozésa + 0 0
12. Aktiv idSbeli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa + 0 0
13. Passziv id&beli elhataroldsok dlloméanyvéltozésa + 0 30,093
II. Befektetési tevékenységhdl szadrmazd pénzeszkdz-valtozés 0 -2,045,130
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befelyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -2,131,595
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 0 86,465
19. Kapott hozamok + 0 0
lll. Pénzligyi mlveletekbl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 0 2,179,951
(Finanszfrozasi cash-flow, 20-26. sorok) ‘

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 2,418,076
21. Befektetési jegy kibocsatds sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -238,125
23. Befektetés jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0

V. Pénzeszkozaok valtozasa(xI=li£l]. sorok) +

Keltezés: Budapest, 2021, aprilis 28,




Takarék Aranymetszés Abszolut hozamu Alapok Alapja 2, 5z, melléklet
Lajstrormnszdm: $111-804

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELG: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES
Sajat thke (F9 2,357,871,365
NEE.(F1) 2,358,923,359
Egy [egyre Jut6 NEE (FO) 1085372
Darabszdm (cdb) 2173378378

A targynapi nettd eszkdzérték meghatirozésa ( Fty:

KOTEL FZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

1.
1£1. Hiteldllomany : Hitelezé Futamids

2. Egyth kitelezatiségek : 273,500 0.01%
Alapkezeldi dij miatt - 0.00%
LatétkezelGi dif miatt : - 0.00%
Bizomanyosl dij miatt - 0.0008
Forgalmi koltség miatt . R 0.00%
Kozzetétell kig. miatt ) ' B 0.00%
Reklam koltség mlatt - 0.000
Kéltséghként elszédmolt egyéb tétel miatt 264,500 0.01%
Egyéb-nem ktg alapy-kot. 9,000 0.00%

173, Céltartalékok: - 0.00%

- 0.00%

14, Passzlv idSheli elhatiroldsok: 30,092,533 1.26%

. Ossreg/Forgalmi
H. ESZKOZOK T artdk (%)
1147, Foly6szdmla, készpénz : Bank Pénznem 130,364,523 5.46%
Takarékbank HUF 130,377,668 5.46%
Takarékbank EUR - 13,145 0.00%
- 0.00%
1172, Egyéb kivetelés : , - 0.00%
) - 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek : Bank Futarnids - 0.00%
11/3.1. Max. 3 16 lekiiést - 0.00%
0.00%

11/3.2, 3 hénapnal hosszablb lekdtés - 0.00%

HILN Ertékpapirok : Megnevezés Davizanem Névérték 2,257,872,875 S4.54%

I144.7. Allampaplfrok (&sszes) - 0.00%

- 0.00%

1/4.1.1.  Kdtvények (Gsszes) - 0.00%

0.00%

4.1.2.  Kincstérjegyek (Bsszes) - 0.00%
0.00%

11413, Egyéb Jegybankképes ép.(dsszes) - 0.00%
0.00%

/444, Kitfoldl lampapirck (§sszes) - 0.00%
0.00%

11/4.2. Gazdélkoddi és egyeh hitelviszonyt megtestesitd ép{Hss2es) - 0.00%
0.00%

14,21,  Tozsdére bevezetett (sszes) - 0,00%
0.00%

I/4.2.2.  Kulfaldi kdtvények (Gsszes) - 0.00%
0.00%

144,23, Tézsdén kivlli (#sszes) - 0.00%
0.00%

11743, Résavények (Bsszes) - 0.008
- 0.00%

17431, Tézsdére bevezetett (6s5zes) N 0.00%

- 0.00%




1/4.3.2.  Kalfoldi részvények (Gsszes)

0.00%

0.00%

17/4.3.3.  TOzsdén kiviili (tsszes)

0.00%

0.00%

/4.4, lelzéloglevelek (Gsszes)

0.00%

0.00%

W4.4.1.  Tézsdére bevezetett (Hsszes)

0.00%

0.00%

1144.4.2,  Tézsdén kiviili (Bsszes)

0.00%

0.00%

11/4.5, Befektetési jegyek (sszes)

Devizanem

Névérték

94.54%

2,257,872,875

0.00%

1/4.5.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes)

0.00%

0.00%

1/4.52.  Tozsdén kivili (6sszes)

2,257,872,875

94.54%

Aegon Alfa Alap | sorozat

HUF

143,436,689

163,185,052

6.83%

Aegon Maraton Alap | sorozat

106,118,037

124,224,169

5.23%

Aegon MoneyMaxx | sorozat

HUF

150,236,833

166,795,787

6.98%

Citadella Szrmaztatott Alap A sorozat

HUF

152,305,687

385,660,389

16.15%

Hold Columbus Globalis Ertékalapd Alap

HUF

155,232,773

354,979,630

14.86%

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes
Bel. Alap Bef. Jegy A sor.

HUF

133,280,960

157,144,112

6.58%

MPTI Befektetési jegy A

HUF

20,090,416

112,625,993

4.72%

MPTI Befektetési jegy |

HUF

3,000,000

3,816,360

0.16%

OTP Supra Szarmaztatott Bef A,

HUF

161,646,442

603,304,610

25.26%

OTP Trend Alap A sorozat

HUF

6,243

185,436,773

7.76%

0.00%

[1/4.6. Hataridds tgyletek

0.00%

0.00%

1175, Aktiv id8beli elhatdroldsok:

Keltezés: Budapest, 2021. dprilis 28.

ESZk0Z0K Osszesemn:

2,388,237,398

0.00%
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Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozamu Alapoki Alapja 2020. december 31.

|. Az Alap adatai

Név: Takarek Aranymetszés Abszollt HozamU Alapok Alapja

Mkddési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt vég(

Futamidd: hatarczatlan

Els8dleges eszkodzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizélt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizélt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszédm: 19238801-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-804

Nyilvantartasba vétel napja: 2020. marcius 17.

Forgalomban 1év$ befektetési jegyek szdma 2020.12.31-én: 2 173 378 378 db
ISIN azonositd: HU 0000724547

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatésa szerint 2020.
december 31-én: 1.085372 Ft

Uzleti év id6tartama: 2020. 03. 17 - 2020. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkdrlien MUikodd Részvénytérsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfoiidkezelés
Feflgyeleti engedély szdma: EN-II./M-393/2009.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kzvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kdr:  egyéb monetaris kbzvetités
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A beszamold aldirdséra jogosult szeméiyek:

Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina {1103 Budapest, Csombor utca 3. IIl. 9.)

- Borbély Miklds (1021 Budapest, Budakeszi Gt 71. G. ép. 1. em. 6.)

- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankés utca 15.)

- Belazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakdti Gt 10. B. ép. 2. em. 5.)
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Matyas kiraly Gt 84.)

- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgarkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezel6 Zrt. cégiegyzéséhez két képviseld egylttes alairdsa szlkséges.

A beszamolo Osszedllitdsaért felelés személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.

Kdnywvizsgald:

Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kénywizsgalatért felel8s személy: Liptdkné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywvizsgalat éves dija; 600.000 Ft + AFA,

Il A szamviteli politika 8sszefoglalasa

A Didfa Alapkezel Zrt. kezelésében 1év6 Takarék Aranymetszés AbszolGt Hozamd Alapok
Alapja szamviteli politikaja
e a3 2000. évi C. sz. tdrvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamoid
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
o 2007. évi OXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatdkrél, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
o 2014, évi XV, torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kazel&ikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyd tdrvények modositasarol
e 327/2009. (XIl. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és t8kepiaci szolgaltatasokat
is végz® egyéb vallalkozdsok éves beszadmold készitési és knyvvezetesi
kételezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével keszilt.



Takarék Aranymetszés Abszoldt HozamU Alapoki Alapia 2020. december 31.

A beszamolé formaja és készitésének idpontja

Az Alap kettés konywezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbdl all. A kiegészité melléklet
tartalmazza a Cash Flowt és a portfolio jelentést is. A beszamold ezer forintban készdll,
a portfolié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolashan késziti el.

Az Uzleti év idGtartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvets év januar 5-e.

A befekteték téiékoztatésa

Az Alap az éves beszdmoldt az Uzleti év forduldnapjat kdveté 150 napon belll
megkuldi a befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovadbbé, a beszémold
megtekinthetd az Alapkezelé honlapjan.

Szamviteli elszdmolas soran alkalmazésra kerUlé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelés] kiilonbozet:

Az eszkdzOk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piaci értéke
s beszerzési értéke kdzotti klldnbdzet. Az arfolyambd), illetve hozambdl szarmazd
értékelési kilonbozet elszdmoldsa a tékevéltozdssal szemben, a devizadrfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kulonbozet pedig az eredmény terhére ker(l
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdztkre jutd értékelési kildnbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kertll.

Besorolasi szabélyok

A kodvetelések kdzott kell kimutatni:
» az eladott ertékpapirok eladési ardnak pénzlgyileg nem rendezett 6sszegét;
o a Kkolcsdnbe adott értékpapir kdlcsénszerz6dés szerinti értékében fennalld
kbvetelés Osszegét
o az dvadéki repdba vétel miatti kdvetelés dsszegét;
» aforintra és kilfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési killdnbdzetét.

A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
» a vasarolt értékpapirok bekerllési értékének pénzligyileg nem- rendezett
0sszegét;
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e a kolcsénbe vett értékpapir kdlcsonszerzédés szerinti értékében fennallé
kbtelezettség Osszegét

» az Ovadéki repoba adéds miatti kételezettség dsszegét;

» aforintra és kIfoldi pénzértékre szdld kotelezettségek értékelési kildnbozetét,

Az ertékpapirokat (kotvény, Kkincstarjegy) bekerUlési (beszerzési értéken) kell
adllomanyba venni, az allomanycsékkenést FIFO-médszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipust értékpapirok esetén az iddarényos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti eibirdsckat kell alkalmazni. A bekertilési érték 2015-t6l, az elB5z8 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakciés dfj dsszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerdlt koltségként kell kezelni,

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagér szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezel® - minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatédrozza meg, & kezelési szabélyzatban
meghatarozottek szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozo  &rfolyamot letétkezelé forintban hatdrozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenit az egy
befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzértékkel. Az Alapkezelbvel egyertetett, egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kertil,

Az Alap egy befekietési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

IIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2020. marcius 17-én jegyezte be a nyilvantartasba a Takarék
Aranymetszés AbszolUt Hozamu Alapok Alapjat.

A Takarék Aranymetszés AbszolUt HozamU Alapok Alapja adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 2 357 871 365 Ft
Befektetesi jegyek szama: 2 173 378 378 db

Netto eszkozérték adatai 2020.12.31-én (T napi dllomany)
NEE: 2358 923359 Ft
Egy jegyre juté NEE: 1.085372 Ft

1.

KOVETELESEK

Az Alapnak nem volt kintlév&sége 2020, december 31-én.
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llomany &sszetétele és értékelési kiildnbdzete (adatok forintban

a

fr-

Ertékelési

kilonbozet Piaci érték

BekerUlési érték

MINDOSSZESEN 2,045,130,062 212,742,813 2,257,872,875
Befektetési jegy 2,045,130,062 212,742,813 2,257,872,875
Aegon Alfa Alap | sorozat 148,078,820 15,106,232 163,185,052
Aegon Maraton Alap | sorozat 104,047,431 20,876,738 124,924,169
Aegon MoneyMaxx | scrozat 149,261,219 17,534,568 166,795,787
Citadelia Szarmaztatott Alap A sorozat 364,517,152 21,143,237 385,660,389
Hold Columbus Globéilis Ertékalapd Alap 310,597,103 43,982,527 354,979,630
Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes
Bef. Alap Bef. Jegy A sor. 149,595,951 7,548,161 157,144,112
MPTI Befektetési jegy A 110,560,165 2,065,828 112,625,993
MPTI Befektetési jegy | 3,765,537 50,823 3,316,360
OTP Supra Szdrmaztatott Bef.A. 556,095,566 47,209,044 603,304,610
OTP Trend Alap A sorozat 148,211,118 37,225,655 185,436,773
3. PénzeszkOzok (adatok forintban)
2020.03.17 2020.12.31
Folyészamla 0 130,377,668
Devizabetétszamla 0 -13,145
PENESZKOZOK OSSZESEN 0 130,364,523
4, ldébeli elhatarolasok

Az Alapnak 2020. évben aktiv id6beli elhatarolasa nem volt,

A passziv idébeli elhatérolds soron a még ki nem szamlazott 2020. évet terheld
szolgéltatasi szamlak dsszege talélhaté 30 093 Ft értekben.

A passziv id6beli elhatéroldsok tsszetételét az aldbbi tablazat tartalmazza:

2020.03.17 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 30,092,533
Kénywvizsgaldi dij 0 301,885
Alapkezeléi dfj 0 29,385,499
Eszkozértékelési szolgaltatds dija 0 8,509
Letétkezelési dij 0 396,040
KELER dfj 0 600
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Szarmaztatott {gyletek Osszetétele és értékelési kilonbdzete (adatok forintban

Mérlegforduld napjan nyitott szdrmaztatott Ugyletek nincsenek. Az év folyamén az
Alap nem kotott szdrmaztatott Ugyletet.

6. Sajat téke bemutatisa (adatok forintban)

2020.03.17 2020,12.31
2,357,871,365
2,173,378,378

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,401,694,226
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -228,315,848

SAJAT TOKE 0
0
0
0
TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 0 184,492,987
0
0
0
0
0

INDULO TOKE

Kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbdzete 16,381,796
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkllGnbbzete 9,808,900
Ertékelési kildnbazet 212,742,813
El6z6 évek eredménye 0
Uzleti év eredménye -34,822,722

7. PénzUgyi mliveletek bevételei (adatok forintban)

2020.03,17 2020.12.31

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI ' 0 6,861,366
Devizakészletek és értékpapirok realizélt arfolyamnyeresége 0 495
Forgbeszkozok kbzott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége C 6,860,871

8. Pénzlgyl mlveletek raforditasai (adatok forintban)

| |
PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 0 . 807
Devizas készletek és értékpapirok realizalt drfolyamvesziasége 0 625
Fordulénap! értékelés Gsszevont arfolyamvesztesége 0 182

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

Az Alapnak 2020. évben nem volt egyéb bevétele.
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10. Térgyévi' mikddési kéliségek bemutatasa (adatok forintban)
2020.03.17 2020.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 0 41,569,281
Alapkezel6i dij 0 36,318,195
Konyvelés, kdnywizsgélat a 1,164,687
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkditségek 0 220,299
Alapitasi ktg. Keler d. 0 66,820
.
0
0

Letétkezeldi dij 3,169,118
FelUgyeleti dij 555,000
Egyéb szolgaltaias koltségei 75,162

11. Egyéb réforditasok (adatok forintban)

2020.03.17 : 2020.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 0 114,000
Befekietési alapok kiildnaddja 0. 114,000

12.Kélcsénbe adott és kolcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési
kiilénbdzete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott és nem adott biztositékot, dvadékot,
nem valialt garanciat és kezességet.

2020.12.31-én az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szamlaval.

13.Egyéb

ANEE 1 052 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban 2020.12.31-re kimutatott sajat toke
értéke. Az eltérés oka:

A nettd eszkozérték szamitasanak sajatossagaibol adddd kerekitési klilonbdzet, valamint
a szamviteli bizonylatok hidnyaban fordulénapon meég szamviteli nyilvantartdsha nem
vehetd kovetelések és kotelezettségek Osszegébdl adddik az eltérés a két kimutatds
végdsszegében.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékdnyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiildnaddja kerUlt elszamolasra.

Az Alapkezel$ a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra é€s a t8ke
megovasara vonatkozo igéretet,
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. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozamu Alapok Alapja

ISIN azonosfitdja: HUQ000724547

Tipusa: nyilvanos, nyfltvégli hatérozatlan futamidej( értékpapir befektetés
alap

Referencia index; 100% Rmax + 3%

Il Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezérdsa utan lényeges esemény az alap targyevi gazddlkodaséval kapcsolatban nem
keriilt felszinre,

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
tarvényl szabélyozasnak és Fellgyeleti eldirascknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége — pénzlgyi befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, €s nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezelének forditania nem kel!.

Az Alap portfsliajaban az év soran kollekilv befektetési értékpapirok kaptak helyet. Szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasara nem kerQlt sor.

Az Alapkezel a kockazatkezelési tevékenységenek keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvélialdsi szabdlyokat alkot,
kockdzatkezelési rendszert mokodtet. A kockdzatkezelési rendszer két f¢ pillére @ monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalds mértékének monitoringolasa az Alapkezelé |gazgatdséga altal elfogadott rendszeres
heszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok
tekintetében leginkdbb relevans mutatészédmok és stressztesztek, valamint & kockazatl limitek

betartdsardl sz616 tdjékoztatas.

Di¢fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszding tér 2. | +36 1888 4120 | alaphezelo@diofaglapkezelohu | wvav diofaalapkezelo.hy
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. Az Alapkezeld mikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad = Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részveny) 4,04% 0,00%
Biré Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelent6s atrendezddés tortént az Alapkezeld tulajdonosi strukturajdban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonléan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt. az 0sszes részveny 95,91%-at birtokolta, aminek koszénhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezel® Gjabb intézmeényi es lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszollit Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék Lendllet Vegyes Befekietési Alap, ezen kivil a hazai alapkezel&i piacon elsék
kozdtt ESG terméket is elérhetévé tettiink a befekteték szamara Didfa JovEkép ESG Részveny Befekietési
Alap néven. 2020 sorén egy lakossdagi alap kerlt megszlntetésre egyesuléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotveny Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulasa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatas jelentds t6kepiaci esést eredményezett marciusban, az év vegére azonban a
tokepiacok tohbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezelGk szamara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnévekedések minel hatékonyabb kihasznalasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikeriilt a nettd eszkodzértéket ndvelni az értékesitesnek es
az arfolyamnovekedésnek koszonhetden. A legnagyobb ndvekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhet6, mig a masodik legnagyobb allomanynovekedeés a Takarek Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kiaramlas a lakossagi alapjaink kozll a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap I sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmdénia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2020 soran 6sszesen 29 milliard
forinttal novekedett, ami elsésorban az alapok étlag feletti teljesitményének és a pozitlv értékesitésnek
volt kszonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyitva 4,43%-0s nettd piaci
részesedessel rendelkezett.

Budapest, 2020, aprilis 28,




