Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap

Eves beszamold, Eves jelentés

és fllggetlen konywvizsgéldi jelentések

2020, december 31.



Tartalomjegyzék

Konywvizsgaldi jelentés a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap évi éves
jelentésérdl
Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. évi éves jelentése

Kdnyvvizsgaldi jelentés a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. évi
éves beszamoldjardl
Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. évi éves besza moldja



1082 Budapest,
Baross utca 66-68. 3. emelet 11. : o Q

TELEFON  +36 (20) 9665652 (R LAY
E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadds

FUGG{ETLEN KONY\{V#;SGALC’}I JELENTES A TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETES|
ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Lendlilet Vegyes Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Takarék Lendlilet Vegyes Befektetési Alap (tovébbiakban: az ,Alap") 2020. évi éves
jelentésének |-XI. pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidk konywvizsgélatat.

Véleményiink szerint a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. december 31-ével
végz8ds lzleti évre vonatkozd éves jelentésében kizdlt szamviteli informacidk minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszégon hatélyos, a szamvitelr8l szél6 2000, évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi térgyu torvények modositdsardl sz6l6 2014, évi XV,
torvénnyel dsszhangban kerlitek Osszedllitisra, Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves
jelentésben kozdlt szdmviteli informécidkban bemutatott kezeldsi kdltségek az Alap letétkezeldje
altal adott értékelés alapjan kerliltek elszémolasra,

Vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirdsat
jelentéstnk ,A konywvizsgéld éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kényvvizsgdlataért
vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

P

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel&jétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konywvizsgdldi Kamara A
kdnywvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljdrasrél széld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,Kénywizsgéldk Etikai Kédexe"-ben {az |IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgalatunk kizérdlag az éves jelentésben
szereplS, az Alap szdmviteli nyilvantartdsaibél levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajdtossagairdl
sz0l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) eléirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2020, december 31-ével végzddd évre vonatkozéan. A
2020. december 31-i éves beszémoldra kiilon kénywvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2021,
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére,

Egyéb informaciék

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informéacidkbdl dlinak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informécidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi
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jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyljté kovetkeztetést.,

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konywvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informaciok 4tolvasasa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibas &llitast tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allitas jellegérd| jelentést tenni.

Az egyéb informéciékban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas &llitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositéasardl sz6l6 2014.
évi XVI. torvénnyel és a szadmviteli t6rvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztdsaért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezel8je 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért,
valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitdstol mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése sorén a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informacickat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatasénak elvén alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli
informéaciok dsszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatésanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési
tevékenység folytatasénak ellentmondd tényezd, korlilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszédmolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kénywizsgalonak az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidk kényvvizsgalatdért
valé felelGssége

Akonywvizsgélat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnywvizsgalat
mindig feltérja az egyébként 1étez8 lényeges hibés éllitast. A hibés éllitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a felhaszndlék adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soradn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovéabba:

* Azonositiuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar
csaldsbél, akdr hibabdl ereds lényeges hibés 4llitdsainak kockézatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelel§ kénywizsgalati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredS lényeges hibas &llités fel nem térasanak
kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszdst, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll fellilirasat.

*  Megismerjlik a konywvizsgélat szempontjdbdl relevdans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgalati eljérésokat tervezziink meg, amelyek az adott
korliimények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara
vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

»  Ertékeljlik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoléds kozzétételek ésszer(iségét,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatésénak elvén alapuld, éves jelentdsben kézolt szamviteli informéciok
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konywvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatéséra
val6 képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetdst vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen kénywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban Iévé kapcsolédé
kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink
kell véleménylinket. Kodvetkeztetéseink a fiiggetlen konywvizsgaldi jelentéstink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni,

*  Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szdmviteli informécidkat, kiilénss tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkozik és kételezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az
éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrdl, valamint egyes pénzligyi targy( tdrvények
modositasardl sz6l6 2014. évi XV, torvénnyel osszhangban keriiltek-e dsszeallitdsra.
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e Avezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudoméaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentds
megéllapitdsait, beleértve a Tdrsasag dltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kénywvizsgélatunk sordn dltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak

ilyenek.

Budapest, 2021. &prilis 28.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartdsi szam: 002588

Liptakné Olah Eva
kamarai tag konyvvizsgéld
nyilvantartasi szdm: 001251
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Il.  Vagyonkimutatas

2019.12.31* 2020.12.31*
e \ategbria . Eszkoeériék . Avény  Esckbzérték o Avény
Allarapapirok, &llami garancia mellett

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkdzi péenzigyi
intézmény altal kibocsétott
hitelviszonyt megtestesitd
ériékpapirok

Allampapir fedezete mellett kdtott
repd megallapodas

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd

OF 0,00% 195070611 Ft 11,87%

OF 0,00% OF 0,00%

OFH 0,00% 69 274 457 Ft 4,22%

értékpapirok i )
Jelzéloglevelek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Magyar és kilfoldi részvények 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%

Kollektiv befelcetesi értékpapirok  OFt _ 000% 1031855021Ft  6279%

Atruhazhatd ertékpapirok . OFt " '000% 1296200085 Ft _7888%.
Banki egyeniegek 0Ft 0,00% 281691936kt 17,14%
Bankbetétek OFt 0,00% QFt 0,00%
Szarmazékos Ugyletek eredaménye 0O Ft 0,00% 2645483 H 0,16%

Egyébeszkoz ... OF  000% 107038247F°t . ©21%

'Osszeseszkbz " 0,00% 1682575755 Ft  102,39%'

Kbtelezeftségek . OFt 39249627 Ft  -2,3%%
Sajat téke : LOF -

* A szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan. .

. Aforgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juto
nettd eszkdzérték az év utolsd forgalmazasi napjan

2020.03.10* 2020.12.31*

Forgalomban lévé befekietés! jegyek

. 200 000 000 1 355 894 138
szama (db}

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték (Ft)
*Az Alapkezeld és o letétkezeld Gltol oz év utolsé forgalmazdsi napjara szdmolt netid eszkiizértsk kimutatds alapjdn,

amely kis mértékben eltér szdmviteli tbrvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, oz eltérd elszdmoldsi naphd!
addddéan.

1,001919 1,212492
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IV. A befektetési alap &sszetétele

Banki egyenlegek = 000% 281691 936 Ft  1714%

Bankbetétek OFt 0,00% O Ft 0,00%
A tdzsdén hivatalosen jegyzett :

0
struhéizhatd ériékpaplrok O Ft 0,00% 888770815kt - 54,08%
Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd QR 0,00% 0Fft 0,0C0%
értékpapirok - '
A kbzelmiiitban forgalomba hozott

9 o)
atruhazhatd értékpapirck R 0.00% OF O'OO/?
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0Ft 0,00% 407429274 Ft 24,79%

itolvi o ,

Hitelviszonyt megtestesits 0 0,00% o 0,00%

értékpapirok
Szarmazékos lgyletek eredménye O Ft 0,00% 2 645 483 Ft 0,16%
_Egyeb eszkdz 102038247 Ft

'*A szafnwteﬁ tonvény rende!kezese; szerint kimutatott adatok alapja :

Kategéria Minimalis - Maximalis 110 15 31 2020.12.31%  Valtozss
arany arany
Pénzplacl eszkdzdk 0,00% 100,00% 0,00% 21,16% 21,16%
Allampapirok, aliami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpaplrek,

G e 0,00% 100,00% 0,00% 11.87% 11,87%

nemzetkdzi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

_ ?gy’éb hit’elviszonyt megtestesité 0,00% 20,00% 0,00% 421% 471%
értékpapfrok
Jelzéloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Magyar és kilfoldi részvények 0,00% 90,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kollektfy befekt t'sgertekpap\rok O OO%MW ...80,00% 0,00% 62,76%

Bsszest o 10000% .
* Az A/a,okeze 6ésa fetetkezefo Gital szamoft nerro eszkozertek krmumms alap,'an

Didfa Alapkezelf Zrt, | 1013 Budapest, Kriszting tér 2. | +36 1 888 4120 | alepkozelo@cliofaalapke zel, hu | www.diofaalapkezelo
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@ DI OFA Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2020. december 31-re vonatkezd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint Kimutatott adataira éplinek.

| Pénzligyi m(veletek bevételei ' S T e e 141196

Penzigy miveletekdfordtésal . 54080
Befektetéshdl szarmazo -Jovédelem 87116
Kezelési koltségek 13079
A letétkezeld dijai 1036
Fgyéb dijak es addk 5324
Nettd jovedelem 67 677

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap & kezelési szabdlyzatéban meghatérozottaknak megfelelden nem fizetett hozamot

2020-ban, igy &sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A tékeszamla véltozasai

indugtske . 13589
Kibocsatott befekteteS| Jegyek névérteke T T 56g 575

Visszavasarolt befektetési Jegyek neverteke . 213681

?_T BEEValtozés (tokenovekmény) T . w s M ,,432
K|bocsatott befektetési jegyek ertekkulonbbiete T T 155473
Visszavasérolt befektetés! jegyek értékkilonbozete -6 577

Ertékelési killdnbozet tartaléka 70 859
El§zG éviek) eredmenye : 0
Uzleti év eredmenye 67677
Saigtttke T 1643326

A befektetések értéknovekedése, illetve ériékcsokkenése
Bekerliiési Ertékelési

2020.12.3 Ft s v L
! _ _ ___ ertek kilonbozet
!MENDGSSZESEN T 1227986203 - 68 213886 - 296'200“089:{

Piaci érték

Befeleetésijegy . 403142930 4286344 407429274
MPTI Befektetés jogy A 308148500 2138882 310287382
MPT| Befektetesi jegy | 31 572 060 584 252 32 156 312
Torony Ingatlan BefekteteSI Alap 63 422 370 1563210 64 985 580

Vllati Koy | 6749333 1 778IN34 [ 69274457
WINGHL 11/07/24 EUR 36844714 1227973 38072 687
WINGHL 11/07/24 HUF 30 648 603 553 161 31201770

Di¢fa Alapkezeld Zrt, | 1013 Budapest, Krisziing tér 2. | +35 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezele i | wiww diofaalapkezelo.hu




©DIOFA

Bekerlilési

20201231 {(F) arték

e
2025/C MAK 85 269 000
2026/D MAK 80 053 500
2027/A MAK

iShares DJ EUROSTOXX50 216 461 322
ISHARES EDGE MSC 31767 280
ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL 22547 474
ISHARES EDGE MSCIMINVOL US 31 508 161
QR0 31 866 198
SPDR EUROPE TECHNOLOGY 23145787
SPY SPDR S&P 500 154022 537
VANECK VECTORS MORNINGSTAR 31562215
W

Egyéb véltozas

Ulﬁéet
3080

1989923
13341 612

13325811

Ertékelési

1817737

838875

4771 051

50085730 6
3191412

23412726
5018 956
2 089947
2725254
5817761
2844751
8 406 997
5457916

Takaréek LendUlet Vegyes Befektetés; Alap

Piacl érték
195070611,

87 086 737
80892 375
13796 862

239 874 048
36 786 236
24637 421
34233 415
37 783 959
25990 538

162 429 534 .
37020 131

A befektetés! alap eszkdzeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem voit

a térgyidészakban.

VI.  Osszehasonlité tablézat az eimdlt harom Uzleti évbsi

2019.12.31*
Netid eszkdzérték (E Ft) 0

Egy befektetési jegyre jutd 0

nettd eszkdyzérték (Ft)

2020.03.10*
200383816

1,001919

2020.12.31*
1644010824

1,212492

* Az Alapkezeld és o letétkezeld dital oz év utolsd forgaimozdsi napjdra szdmolt nettd eszkdzérték kimutatds alapjdn
amely kis mértékben eltér szamviteli t6rvény rendeikezései szerint kimutatott adotoktd! az eltérd elszémoldsi napbd!

addddan,

Didfa Alapkezelé Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofazlapkezelo iy | wewwy cliofaatankezelg,u
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M,\!KEZEE Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap

VII. A befektetési alapkezeld m(ikddésében bekdvetkezett valtozasok
valamint a befektetési politikira haté fontosabb tényezok

VIIL.1. Az Alapkezels miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosal és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad ~ Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Di6fa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajét részvény) 4,04% 0,00%
Biro Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds dtrendez6dés tortént az Alapkezeld tulajdonosi strukttrajaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonl6an tett a tobbi befektetd Is, igy az év végére a Tarragona
Holding 7rt. az Bsszes részvény 95,91%-4t birtokolta, arminek készonhetéen szavazati arénya elérte a
100%-0ot.

A 2020-as évben a7 alapkezel® Ujabb intézményi és lakosségi alapokkal bovitette pefektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult U] lakossagi ala oként a Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozam
Alapok Alapja és a Takarék LendUlet Vegyes Befektetes Alap, ezen kivill a hazai alapkezeldl piacon
elsdk kézott ESG terméket is elérhetévé tettiink a befektetdk szamara Didfa Jovokép ESG Részvény
Befektetési Alap néven. 2020 sorén egy lakossagi alap kerllt megszintetésre egyeslléssel, a Magyar
Posia Takarék Pénzplaci Alap augusztusban beolvadt a Takareék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany zlakulasa hatarozta
meg. A kezdet] sokkhatas jelentés tékepiaci esést eredmenyezett marciusban, az év végére azonban
a tékepiacok tobbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel6k szdméraigy a
legnagyobb kinivast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznalasa jelentette,

Sajat lakossag! alapjaink tbbségenél sikerdlt a nettg eszkbzértaket névelni az értékesitésnek
és az arfolyamnévekedésnek kdszénhetben. A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb llomanyndvekedeés a
Takarék Euré Ingatlan Alapck Alapja eseteben tareént. jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink
kizUl a Magyar Posta Takarék Ingatian Alap ,I" sorozata €s & Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezelé lakossagi befektetési alapokban kezelt &llomanya 2020 scran dsszesen 25
miliiard forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a pozitiv
érickesitésnek volt kiszénhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok altal kezelt befekietési alapck dsszesitett nettd eszkizértékéhez viszonyitva 4,43%-cs
nettd piaci részesedéssel rendeikezetl.
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VIIL2. Az év t8kepiaci eseményei

Globalis piacok

2020-ban' a koronavirus év eleji megjelenését kdvetden a globalis j&rvény alakuldsa és
annak kezelése uralta a t8kepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februdr-
marciusi globalis elterjedése, és azt kévetSen az egeszséglgyl Ovintézkedések, a kijarasi
korlétozésok, a karanténok, a szodiélis érintkezés szabalyainak &talakulasa nagy hatdssal voltak a
fogyasztéi tarsasdalomra, és ezéltal a vildggazdaség miikadésére is. A pandémia miatt 2020-ban 3
vilaggazdasdg GDP-e becslések szerint 4-5% kdzotti visszaesést szenvedhetett el, am! a fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akér 5-6% kozétt is zsuigorodhatott a gazdaség.

A Jarvany februar-marciusi kitorését kovetden a kormanyzatok és a jegybankok globalis és
Gsszehangolt akcidkkal azonnal a viiéggazdaség segitségére siettek, és a 2008-as globalis vélsag
idején hozott segélycsomagok tébbszorését meghaladd  gazdasagtamogatd és  é&lénkitd
inteézkedéseket Jelentettek be. A fejlett orszagokban a kdltségvetési Gsztdnzék mértéke a GDP 10-
20%-at Is elérte, és a monetarls intézkedések is tobb ezer milliard dolldrak megfeleld dsszegiiek
voltak. A jegybankok likviditasfokozd kdtvényvasarlasokat jelentettek be, az amerikai FED nuila
szazalékra vagta az alapkamatot. Az egészseglgyl céld ovintézkedések hatdséra a jarvanyhelyzet
enyhlilése utani nyari Gjranyw’tést egy masodik hulldm kévette, amely viszont mar félkészﬂltebben
érte az egyes orszagokat, viszont szllkségesse tette Ujabb gazdasagélénkits csomagok
kidolgozasat és elinditisat. A placok szémara az igazan pozitiv hireket @ koronavirus elleni
védboltdsok év végi kifejlesztése jelentette. Eléézﬁr a Pfizer és a BicNTech, majd a Moderna és
késBbb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerllt kifejlesztenitk és tesztelnilk nagy
hatasossagl oltéanyagukat, amelyek forgalmazésa a gyorsitott egészségligyi jovahagyast kévetéen
mér év végén elkezdGdott.

A gazdasagelénkitd csomagok és a rendkiviil laza monetéris kondicidk hatésara, valamint a
véddoltasok év végi meglelenése nagyban segitette a vilaggazdasag V-alakl visszazérkézasat, a
novekedési kilatdsok gyors javuldsét. A részvénypiacck a februdr-marciusi 30-40%-0s eséseket
kovetben emelkedésbe kezdtek, és az amerikai tézsdeindexeknek a technolégla szektor kirobbané
teljesitmeényeével Ujabb torténelmi cslicsokat beallitva sikerllt kétszamjegy(i emelkedéssel zami az
¢vet (Nasdeq index: +43,64%, S&P500 index: +16,26%). Bar az eurdzéina részvénypiacok
tobbségének ugyan nem sikerdlt ledolgozni a jarvany miatt elszenvedett tavaszi eséseket
(Eurostox50 index:-5,14%), de az el6zé év végi értékeik kozelébe emelkedtek és az Greg

kontinensen is voltak pozitiv teljesitménnyel z&ré borzék (DAX index: +3,55%). A régids piacok,
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kaztlk a hazai részvénypiac is, gyengébben teljesftettek, de a februar-marciusi esések ellenére

végil kevesebb, mint 10%-0s értekvesztéssel fejezték be az evet.

Avezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2020-ban
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2020 els6 negyedévében a koronavirus okozta megbetegedések megjelenése és gyors
globdlis elterjedése sokkolta a tékepiacokat. A fertézés Kinban jelent meg elészor 2019 év végen,
majd januér-februdrban mér tmegesse valtak a meghetegedések, A hatdsagok janudr 23-an a
sziikséges egészségligyi intézkedések keretében t6bb tzmillié embert érintd hetekig tartd
karantént vezettek be. A virus néhany hét alatt atterjedt Eurdpara, ahol elsdként Olaszorszaghan,
majd Spanyolorszagban alakult ki fertézéses gécpont'. Marcius végére az USA-ban is tmegessé
valt a jarvanyos megbetegedések szama, ami maga Jtdn vonta az eurdpaihoz hasonlé

intézkedéseket.

A virus eurdpai megielenése és gyors terjedése panikeladasokat okozoft a nemzetkdz
részvénypiacokon. A részvényérak februar 20-an kezdtek korrekcioba, a fejlett részvényindexek
30-40 szézalékkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikal dontéshozok késlekedés nélkol a
vildggazdasdg segitségére siettek. Els6 korben a jegybankok jelentettek Dbe likviditasfokozd
intézkedéseket. Az amerikai FED marcius 3-an 1,5%-rél 1,0%-ra vagla a kamatlabat, majd marcius
15-én egy rendkivili Giést kbvetden C%-ra csokkentette az irdnyadd rétat. A FED a rendkivii
kamatdontd (lésén egy 700 millidrd dollaros kétvényvasérlasi programot is bejelentett, majd

marcius 18-&n az EKB is egy hasonld Gsszegl, 750 milliard eurds kitvényvasarlasi programrdl
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dontétt. A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kettbezer milliara dollar érték(
gazdasagélénkité csomagot fogadott el, az eurdpal orszagok gazdaségélénkitésre szant
intézkedéseinek Gsszege is hasonlé nagységrendd volt, de a japén kormany is egy kézel ezer

milliérd doilér értékd intézkedéscsomag kidolgozasaha kezdett.

Az MSCI globaiis fejlett részvényplaci index 21,44%-kai esett az elss megyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fejléds reszvenypiaci index 23,87%-kal (osztalékhozammal
23,59%-kal}. Az amerikai S&P500 index 20,.00%-|<al, az eurdzéna EuroStoxx50 indexe 25,59%-kal, a
Japan Nikkel értéke 20,04%-kal csokkent, A leglelentdsebh négy fejlédd piaci tézsdeindex kézil a
kinal esett a legkisebb mértékben {SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal,
mig az orosz és a brazil tézsdeindex 20%-ct meghaladd mértékl csbkkenést szenvedtek el. A
nyersanyagpiacok sem kerlilhették el a korrekciét, az olaj vilagpiaci éra ennél is kiugrobb

mértékben, 55,85%- kal zuhant az elsé negyedévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi ledllds kévetkeztében
kialakult marcius végi mélypontok utin & pandémias helyzet fokozatos javuldsaval & mésodik
negyedevben forduliak a részvénypiacok és iendiletes emelkedésbe kezdtek. Az europai
tagéllamok a fertézédesek tetdzését kdvetben elkezdték az exit stratégidk megtervezeset Az USA-
ban is hasonlo idGben tetdzdtt a megbetegedési hulldm, fgy az amerikai kormanyzat is
bejelentette a gazdasag majusra tervezett tobblépcsds megnyitasénak tervét,

A korményzatok és Jegybankok folytattak a gezdasag talpraéllitdsdnek megtdmogatasat. Az
EU-ban egy 750 millidrd eurds kozds finanszirozasu segélycsomagot véglegesitettek, az amerikai
kormanyzat - az els§ negyedéves 2,3 ezer millidrd dollar értékd mentécsomagot kovetBen -
janiusban egy Gjabb ezer millidrd dollar értékd infrastrukturalis fejlesztécsomag kidolgozaséba
kezdett,

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a mdsodik negyedév sofén, igy a makrogazdasag
mutatokban is megmutatkozott a gazdaségok gyorsabb talpradlidsa, erésoddtt a V-alaku
visszazarkozas esélye. A munkanélkiliség alakulasaban is trendforduld tortént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erds pozitiv meglepetést ckoztak,

A Javlld jarvanyhelyzet és a kedvezéen alakuld gazdasdgi mutatdk hatésara az USA
részvénypiaci indexek kétszamjegyll emelkedést értek el a méasodik negyedevben. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) ndtt, és ezzel megkdozelitette eléz6
év vegi ertékét. A koronavirus jarvany és a karanténhelyzet miatt megvaltozott fogyasztdi szokasok

nyertese, a Nasdaq technoldgia szektor indexe nemcsak a tavaly év végl értékéhez képest kerUlt
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poritiv tartomanyba (+12,74% osztaiékhozarmnmal), de megdontdtte a jérvény kitdrése elbtt
felallitost historikus cstcsat is, Az eurdzona részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kal (osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyedév soran. A dollar bazistt MSC
globalis fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (0sztaléknozammat: +19,57%) nétt. A fejlddd
placok is hasonld teljesitményeket ertek el, a fejlodé MSCI globélis részvénypiaci index értéke

17.27%-kal emelkedett (osztalékhozammal: +18,14%).

A harmadik negyedévben & koronavirus tobb potencialis ellenszerének teszteléserdl is
pozitlv hirek érkeztek, ami tovabb erdsitette az optimista hangulatot. Az amerikai kormany egy
djabh ezer milliard dolldr nagysagrendd gazdasagi segélycsomag kidolgozasaba kezdett, de az
expanz:v fiskalis politika mellett a laza monetaris politika is témogatta 2 befektetdi hangulatot A
FED juliusi kamatmeghatarozo {iésén stratégiavaltdst jelentett be, amely szerint a Jegybank a
jovében az eddigi 2%-os inflacios cél helyett attér az tlagos inflaciot kdvetd monetéris politikara.

Az amerikai részvényindexek a technoidgia szekior vezetésevel szeptember elejére (]
rdriénelmi csticsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcid kovetett, de a negyedév vegével ismet
felfelé indultak az arfolyamok. Az S&P500 index 8,47%-kal, a technologia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal nétt a negyedéy soran. Ezzel szemben az eurdpal tézsdek mérsékeltebd
teljesitményekkel zartdk a harmadik negyedeévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kai emelkedett,
de a EuroStoxx50 kompozit eurézéha részvénypiaci index értéke 1,25%-kal csdkkent. Az eurézéha
tagorszagok a negyedév elején megailapodtak egy 750 miilidrd eurds Ujjéépitési alaprol, viszont az
ezzel kapcsolatos vérakozasok mér az el6z6 honapban bearazddtak, igy inkabb a profitrealizalés
jellemezte az eurdpai tézsdéket. Az éreg kontinens alulteljesitesehez az is hozzajarult, hogy az
euré tobb, mint 4%-kal értékelddott fel a dollarral szemben (gyenglit a dollar), ilietve a
koronavirusos megbetegedések elterjedésének egyes eurdpai orszagokban tortént augusztusi
gyorsuldsa is aggodalommal toitotte el a piacokat.

Oktéberben az eurépal jarvanyhelyzet ismét romldsnak indult, de az amerikai
elnékvalasztassal kapcsolatos bizonytalansag felerésodése is hozzajarult a részvénypiaci korrekcio
Kialakulasahoz. A november 3-an megtartett amerikai elndkvalasztason a republikdnus Donaid
Trump elndkkel szemben a demokrata jelolt megszerezie a szavazatok tObbségét, igy Joe Biden
lett az Egyestlt Allamok 46-ik elngke, amit kedvezden fogadtak a piaci szereplok. A jarvanyhelyzet
miatti aggodalom Is enyhllt, ugyanis az 6sz elején a megbetegedések gyorsuld ndvekedése miatt
meg aggasztd jeleket mutatd pandémiés helyzet silyosbodasat & varakozisokhoz képest enyhébb

korlatozdsokkal sikeriilt megfékezni,
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A piad szerepldk szaméra az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni védGeltasok
kifejlesztése jelentette. Novemberben elészér a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb
az AstraZeneca Jelentették be, hogy sikertlt kifejlesztenitk és tesztelniilk SO% falot hatdsossagl
oitdanyagukat, amelyek gyorsitott eljarés keretében mar decernberben Jjovéhagyasra kerlltek a

polgérl lakossdg oltasa céijabal.

A kedvezd hirek hatésira novemberben szarmyaltak & részvénypiacok, és a Mikulds-rali
Kisebb lendUlettel ugyan, de decemberben is folytatédott, A civit lakossag oltdsanak decemberi
elkezdése tovébb fokozta a jové évi, korabbi varakezasokhoz képest gyorsabb gazdasagi kildbalas
esélyeit.

Az amerikal részvényindexek a technoldgia szektor verzetésével 0] torténelmi csucsot
allitottak fel a negyedik negyedévben. Az S&PS00 index 11,69%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ -
indexe 15471%-kal nétt a negyedév soran. Az elirbpai tézsdék tobbsége is kétszamjegyl
emelkedéssel zarta az oktéber-december! idészakot, az eurdzéna aggregalt indexe, a EuroStoxx5s0
index értéke 11,24%-kal emelkedett. Az MSCI dollar bazisy globalis fejlett részvénypiacl index
13,63%-kal, a globalis fejl6dé részvénypiaci index 19,34%-kal nétt. Az eléz4 negyedévben sokat
emelkedd kinai részvényplac mérsékeltebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az Indiai
(Sensex index: + 25,44%), a brazil (Bovespa index:+25,81%) és az orosz (RTS! index: +17,73%)
tézsdéimdexek felllteljesitk voltak. A javuld gazdasagi kildtésok hétéséra az olaj arjegyzése kozel
20%-kal emelkedett a negyedév soran.

A devizaplacon novemberben a dollar erételies gyenglilésbe kezdett, a negyedev vegére az
eur® arfelyama 1,23 kordli szintre emelkedett a zéldhastval szemben, mikézben a hosszy lejaraty
allampapfrhozamok is emelkedésnek induitak az Gjabb amerikai kdltsegvetési stimulusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javuld vildggazdasag kilatasok hataséra.

A negyedik negyedeéves teljesitményekkel az amerikai részvénypiaci indexek a tavaszl 30-
40% kOzOttl visszaesések ellenére kétszamjegy(l emelkedéssel zartdk a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdaq index: +43,64%). Az eurdzona részvényindexnek is sikertit ledolgozni az
evkozl esés Jelentés részét (EuroStoxx50 Index: -5,14%), de a német tézsdeindexnek siker(ilt

emelkedéssel zarni az évet (DAX index: +3,55%).
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Hazai pénz- és kdtvénypiac

A januér-februdri makrogazdasagi szamokban még nem volt érzékelnetd e jarvany negatlv
hatdsa a hazai gazdaségra, viszont a forint és a kotvényplac a fertbzések gyers eurdpai
terjedésének hatasara mar gyengllésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elejen
a hazai inflacio kilépve az MNB toleranciasaviabdl meghaladie a 4%-ot.

Februdrban a jarvany globalis terjedésének hatédsara feler6sédott a  befektetdi
kockazatker(ilés. A honap végére a forint 340 folé is gyengllt az eurdval szemben és a magyar
kétvények, elsésorban a révidebb lejaratok esetében jelentésen emelkediek a hozamok.
Magyarorszdgon az elsé megbetegedéseket marcius  elején regisztraltak, majd a jarvany
terjedésével bevezették az eurdpaihoz hasonlé ovintézkedéseket, tobbek kozott 2 "kijérési
corlatozast. A novekedésl kildtasckat tovabb rontotta, hogy marciushban a hazai autdogyarto
vallalatok is leélitottdk termelésiiket,

Az MNB marciusi (lését felfokozott plac vérakozésok elézték meg, amit a forint gyors
gyengliése tovabb erésitett. A jegybank korabbi jelzésével dsszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaten (0,90%) nem valtoztatott, azonban
jelentds, 2600 miliidrd forint érték(, addicionalis likviditds biztositasarol dontdtt a bankrendszer
czamara, emelleti déntés sziietett fix kamatozast (0,90%) fedezett hiteleszkoz bevezetésérél 3
honap - 5 év kozotti lejaratokon.

Az MNB aprilis elején meghirdette a 0,90%-cs kamatozasi egyhetes betéti eszkdz
bevezelését és szimmetrikussa tette a kamatfolyosot, mellyel |ényegében kamatot emelt. A
2020.04.28- ho végi (lésén a jegybank dontott a kotvényvasérlasi program (dllampapir és
jelzéloglevél) méjus 4-i elinditasarol, elsdscrban a hosszabb lejératokra fékuszalva. Az MNB
kitvényvasarldsi programjdnak hatasara jelentds csokkenésbe kezdtek a hosszy lejaratu
allampapir-referencianozamok. Juniusban Ujabb fordulat kovetkezett a jegybanki politikaban: az
alelndki pozicidban bekovetkezett jegybanki személycserét kavetden az MNB janiusi kamatdéntd
Glésén 15 bazisponttal csbkkentette az alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos meérsékiést
helyezett kildtasba, mellyel ismételten gyengilésbe kezdett a forint is.

A bankkdzi kamatok és rovid lejaraty allampapir-hozamok a méasodik negyeaév elejen
markansan, az 1,00%-o0s szint foié emelkedtek, s6t az éves lejdratll ailampapirok esetéhben 1,40%-
os hozamokat is lathattunk. Aprilis masodik felétél kezdddden Ujra csokkenés kovetkezett: a 3
hénapos BUBOR 0,74%-on zért a jegybanki kamatcsdkkentéssel parhuzamoesan, mig az éven belGii
sllarmpapirhozamok egészen a 0,20-0,25%-0s  szintig estek vissza. A hosszi lejaraty

&llampapirhozamok az aprilis elefi hozamemelkedést kévetBen lokélis cstcspontjaikrdl 50-100
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bazisponttal estek majus végéig a hozemgdrbe laposodésa mellett. A heti rendszeresség(
jegybanki dllampapir-vésarlési tenderek negyedev végi felflggesztésének hataséra a tiz éves, és
ennél hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedést tapasztaltunk a

majus végi mélypontokrél.

A globalis likviditésfokozd intézkedésekkel parhuzamosan Juliusban a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Ujrainditva programjat dontott
arrdl, hogy a 15 év feletti szegmensben allampapir-vasarlasokat hajt végre korlatozott
mennyiségben, melynek hatdséra a hosszabb iejératokon cséikkenésnek indultak a hozamok. A
jegybank az augusztusi és a szeptember! Ulésén nem véltoztatott a7 alapkamat szintjén, viszont
szeptemberi Ulését kovetden 15 bézisponttal ‘megemelte az egyhetes betét] tender kamatlabat
0,75%-ra. A kamatemelés elsésorban a rivid, éven bel(li lejdratokra volt hatdssal, de az éven tdli
lefaratok esetében is emelkedésnek indultak a hozamok, elsésorban a 3 és az 5 éves
szegmenshen.

Oktéber 204 Ulésén a jegybank megerésitette, hogy a feltérekve piacokkal szemben
kockazatkerUlés felerdsGdése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflaciés Kilatasok szempontjabdl,
€s ameddig az inflaciés kockazatok indokoljk, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz
kamata kozott kildnbséget tart fenn, Az MNB 50%-ra emelte az llampapir-vasarlésok esetében
az egy sorozatra wvonatkozd maximalis megvésérofhété allamkétvény  mennyiség  ardnyét.
Novemberi Ulésen a jegybank kijelentette, hogy tartds piaci jelenlétre rendezkedik be az
éllampapirpiacon, és az &llampapir-vasérlasi programjénak legkozelebbi fellilvizsgalatat a 2000
milliard forintos &llomany elérésekor végzi el. A negyedév sordn a Monetdris Tanacs & Névekedées|

Hitelprogram Hajra keretésszegének 1000 milliard forintos megemeléséré! is hatarozott,

A masodik félévben a nemzetkozi kamat- és hozamkdrnyezet mindvégig tAmogatd maradt.
A nagy Jegybankok Kkotvényvasarldsi programja, és a 0% kor(li vagy negativ nemzetkdzi
kamatkdrnyezet szupportiv volt a hazal laza monetéris politika szaméra.

Kisebb volatilitds mellett, de a hosszU lejdratl referenciahozamok végig csokkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejérat( allampapir referenciahozama a negyedéy eleji 1,400
korali szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referencizhozam érétke 1,36%-1g csokkent a
szeptember végi 1,82%-os szintjérél. A 10 éves lejérat referenciahozama 35 bazisponttai csokkent,
2,08%-ra. A hozamcsokkenest az is tAmogatta, hogy az EU kévetkezd koltségvetési ciklusanak és a
felzérkoztatasl alap elfogadésénak elhdrultak a politikai akadalyai, ezzel a régiohoz hasonldan

varhatoan Magyarorszag is jelentés finanszirozasi tébbletforrashoz juthat a kévetkezd években,
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A pénzplaci kamatok nem valtoztak a negyedik negyeaév soran, viszont @
diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csokkentek negyedév végére: a 3 és a 6 honapos
BUBOR a szeptember végl 0,77% &s 0,80% szintjérél minimalisan csélkkent december végére, mig
az allampapirok esetében a 3 hénapos referenciahozam 20 bézisponttal, a 6 hénapos 22
bézispontial és az éves 42 bazisponttal csokkent.

Az RMAX éven bel(li lejaratd llampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, a2 éven tuli lejaratu

sllamkatvényeket magaban foglald MAX index ertéke 1,41 %-kal emelkedett a 2020-ban.
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A hazai &llampapirindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX: +0,44%
RMAX: +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,41%
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Az eurd-forint érfelyaménak alakuldsa 2020-ban
| e e e

EURHUF

A hazai deviza mar az év elején lass( gyengllésbe kezdett, majd a koronavirus fertézések
marciusi nazal megjelenését kavetéen, a vilaggazdasagl és a hazai gazdasagi kildtésoknak a
globalis jarvany okozta drasztikus romldséra az év ele]l 330-as kozeli szintré! 370-ig gyengllt az
eurdval szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervencick és a nemzetkozi
befektets klima javuldssnak hatdsara augusztus végére visszaerdstddtt a 345-8s szintig,
Augusztus kBzepétdl a koronavirus jarvény mésodik hulldménak hatasara ismét gyengliléshe
kezdett a forint, és oktéber végére ismét az aprilis eleji 370-es szint kozeléhe gyengllt az eurdval
szemben, ahonnan fokozatosan erésddatt, majd az ev végét 365,13-0s MNB fixingen zarta, igy

Osszességében 10,47%-kal gyenglilt a k6z6s valutavel szemben.

Hazai és réqgids részvénypiac

A régids részvénypiacoken lekdvették a nemzetkdzi tkepiaci trendét, A pozitiv évkezdetet
kovetben a koronavirus eurépai megjelenése és gyors fterjedése leftmenetbe kildte &
részvenyarakat. Az eurépal orszégokban bevezetett karantén, a turlzmussal és vendéglatdiparral
kapcsolatos munkaerépiaci helyzet drasztikus romidsa, valamint a régichan is szlikségszer(en
bevezetett egészséglgyi céll intézkedések a gazdasagi kilatasok gyors romidsdhoz vezettek, A
régidba teleplilt autdgydrak |edllitottak termelésiiket, és a kormanyzati intézkedések a lakossag
mobilitasat is jelentdsen korlatoztak a betegség terjedésének megfékezése celjabol. A jegybankok
a koliségvetéssel Osszefogva a régidban is sorra jelentették be a gazdasagélénkitd intézkedéseket,
llletve a lakossag, valamint a kis- és kdzépvallalati szektor likviditasi helyzetének erésitésére hozott
akcidkat. A régiéban is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kivetben, hogy az EKB és FED
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kistvényvasarlasi akcioja, valamint az amerikai dsztdntéesomag elfogadasat kovetden javult a

globalis befektetdi hangulat,

A részvényplacokon marcius végen megallt & cstkkenés, de a borzék igy is jelentds
sséoekkel zartak az elsd negyedévet. A cseh, lengyel és magyar piacot magaban foglald CECE
kdzép-europai eurds index 36,36%-kal, a horvat és a roméan piacot is magaban foglalé CETOP
kozép-kelet eurépai Index ertéke 32,42% kal csikkent az elsd negyecévben. A lengyel (WIG20
index: -29,64%), a cseh (PX Index: -29,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kdzel hasonld
mértakben veszitett értékébsh. A régiora és a hazal tézsdére is jellemzd volt, hogy elsdsorban a
bankszektor részvényei és az olajtarsaségok papirjai verették az esést. A bankszektor esetében az.
egyes orszagokban bevezetett hitelfizetési moratérium, mig az clajipari részvények esetében az
olajar elsé negyedéves 65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast.

A magyar blue-chippek kézil is az OTP és a MOL veszitett a legtdbbet. A hazal bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hasonld mertekben, 34,35%-kal csokkent. A defenzivnek szamito
nagy részvények kézll az MTelekom érfolyama -18,05%-kal csokkent, mig a Richter arfolyamat
érintette legkevéshé a régios eladasi hullam (-3,74%). A régios szektortdrsak hasonidan
teljesitettek, a bankrészvények arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben, mind & lengye
bankok (PKO: -34,36%, Pekao:;-44,11%), mind a cseh pénzintézetek (Frste Praga: -4573%) az
esések éiéh jartak. |

A hazal kisrészvények tobbsége is kétszamjegyl arfolyamcstkkenéssel zarta az els
negyedévet, csak néhény részvényt lehetne kiemelni az atiagosnal jobb teljesitménnyel. A BiF
envhe minusszal zérta e negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda (-
9,350) csak egyszémiegyli arfolyamcsokkenést szenvedtek el.

Majusban a régidban is elkezddddtt a gazdaségok fokozatos (jranyitésa. A globalis
optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb vildggazdasagi felzdrkdzassal kapcsolatos
felertsédd varakozasok a régios részvénypiacokat is emelked® palyara ailitottak. A ktzEép-europai
régiét magaban foglalé CECE eurds index 17,83%-kal, mig 2 sz(ikebb régid mellett a roman, a
horvét és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index 16,45% ka!l nétt a masodik
negyedévben. A csen (PX index: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a
legjobban, mig a magyar tzsde lemaradd volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények
kiyzill szérnyait az OTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) arfolyama. A Magyar Telekom
osztalékhozammal kétszamjegy(l emelkedést ért el (+10,03%) mig a Richter arfolyama
szerényebben, 6,53% kal ndtt. A kisrészvények koztlik a 4G (+59,26%) és a7z OPUS (+39,73%)

emelkedtek a legnagyobbat a negyedév soran.
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A nyari idészak gazdasagi nyitdsat kévetden az Bszi nénapokra ismét emelkedésnek
- indult a koronavirus okozta megbetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurdpaihoz képest
gyorsabban romlé régiés pandémias helyzet miatt eladdi nyomas ald kertiltek a részvényplacok.
AZ eurds aggregalt régids indexek 5%-ot meghaladd esésekkel zarték a harmadik negyedévet: &
cseh, a lengyel és a magyar piacot magaban foglalé CECE index 7,67%-kal, az elébbiek mellett a
reman placot is tartalmazd CETCP index értéke 5,87%-kal csdkkent, A hazai BUX kdnyvelte el 2
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamcsdkkenésének kovetkeztében. A legnagychb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpai kamatkdrnyezet miatt nyomas alatt 1évé bankszektorrai
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazai hitelfizetés; moratérium meghosszabbitasa is negativan
erintette, igy arfolyama 15,25%-kal esett az idészak alatt. A MOL esetében az olaj alacsony
vilégpiaci dra és a gyenge hazai kereslete okozott 8,99%-0s arfolyamcsdkkenést, A olue-chip
részvenyek kézll az MTelekom is kdzel S%-kal veszitett értekébdl, mig a Richternek sikerilt
minimatis emelkedésben zarmi a negyedeévet (+0,46%).

Az oktdberi hénapot & gyorsan emelkedd koronavirusos fertézések miatti aggodalmak
hatasdra meég eséssel zartak a k6zép-kelet-eurdpal tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kovetkezett, és a nyugat-eurépai trendhez hasonléan erbteljes emelkedésbe kezdtek az indexek,
ami ev végéig kitartott. Az Covid ellen] oltéanyagok széleskdr] forgalmazasénak hire mellett az is
erdsitette a vétell kedvet, hogy a régié legnagyobb gazdasdgaban, Lengyelorszagban is javult a
jarvanyhelyzet, valamint  a viléggazdaség konjunktirekildtdsaival  kapcsclatban  sokkal
optimistabbak lettek a befekletik,

A kozép-eurdpal régid részvényeit tdméritd CECE eurds index 19,01%-kal, a szlikebb
régio mellett a romén, a horvét és a szlovén piacot is magahan foglalé CETOP eurds index értéke
19,30%-kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedést 3 magyar tdzsdeindex vezette,
melyet az EU koltségvetésének és a felzarkdztatasi alap elfogadédsanak korlii hirek is segitettek. A
BUX index kozel 30%-o0s ndvekedést ért el az utolsé negyedévben (BUX index: +27,71 %) de a cseh
(PX index: +18,29%) és a lengyel plac (WIG20 Index: +15,84%) is kétszamjegy(l emelkedést
konyvelhettek el. A hazai piacon a blue-chip részvények kézll legnagyobb mértékben az OTP
(+43,04%) és a MOL (+29,51%) emelkedett, de pozitly tartoméanyban z&rt a Richter (+13,59%) és az
MTelekom (+4,68%) is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydﬂsan telt az év utclsd negyedéve. Oktdberben
debltalt a varséi tézsdén a legnagyobb lengye! kapitalizaciojd véllalat, az Allegro online
kereskedShdz, amely az IPO-t kévetSen bekertilt a régios CECE indexbe is, majd néhany napon
belll megduplazta piaci értékét és ezzel maga magé szorftotta az addig legnagyobb elsé harom

indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Praga). A decemberben kezd&détt globalis részvénypiacl
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rotacié a régidban is réirdnyitotta a figyelmet 2 Kasszikus szektorokra. A hazai piachoz hasonloan
a lengyel bank (PKO Bank: +3541%) és az olajszektor (PKN Orlen: +25,89%) vallalatai
fel{iteljesitettek a negyedév soran, mikézben a pandémids helyzet korabbi, jellemzben a
technologia szektorbd! kikerllg reprezentansai, mint példaul a lengyel jatékfejleszid CD Porjekt (-

34,35%) jelent6s &rfolyamveszteséget szenvedtek el, utébbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régics részvénypiacoknak
nem siker(it ledolgozni a mérciusi koronavirus jarvany, és az azt kévetd korlatozésok hataséra
Kialakult elsé negyedéves arfolyamzuhanast. Az euréban szamolt szlkebb régiot lefedd CECEEUR
index 19,93%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglalo szintén euréban szamolt CETOP
index 11,62%-kal csokkent 2020-ban. A kdzép europai tézsdeindexek egymashoz hasonid
csBkkendssel zartak az évet. A lengyel tézsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX
index 7,93% kal, és a hazai BUX 8,76%-kal, csak a roman tdzsdeindexnek sikerilt felkapaszkodnia
az eléz8 évi zaréértéke kozelébe (BET index: -1,72%).

A hazai blue-chip részvények kozil a MOL {(-25,51%) arfolyama csokkent a legnagyobb
mértékben, de 10% foldtll értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekom (-
14,80%) Is. Csak a Richternek (+15,98%) sikerult emelkednie, amit & gybgyszergyértok kedvezbbb
globélis megftélése és a forint gyenglilése is segitett. o

A régi6s részvényindexek alakulasa sajat devizdban merve 2020
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IX.  ABAK altal adott id8szakra fizetett javadalmazés ésszege

E it Teljes Ebbdl:

EbbSI: Kockazatl profiira hatast

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatérsak
ROgzitett javadalom 471080 38 335 210530
Valtoz¢ javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedés 0 Q 0
Kedvezményezettek
5zama 77 3 23

X Likvidités és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkdzéket meiyekre likvid jellegliknél

fogva kildnleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodés a
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdl Informaciokban kizzétett kockazati besorolasa 4-es. Az Alap 4.
kategoriaba soroldsat a befektetési jegyek arfolyaménak mdltbel ingadozasa indokolja. A multbali
- a hozam-kockazat mutaté szamitdsdhoz hasznalt - adatok nem szlkségszerlien megbizhaté
mutatdi az Alap jovébell kockdzat/nyereség profillanak,

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzl a2 Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informécidkat feldolgozza kockazatvalialasi szabdlyokat alkot
kockazatkezelési rendszert mikédtet. A kockézatkezelési rendszer két & pillére a monitering
rendszer illetve & kockdzatvdllalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalds mértékének monitoringolésa  az Alapkezeld lgazgatdsaga dltal elfogadott
rendszeres beszamoldk keretében térténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok 4ltal vallalt
kockazatok tekintetében leginkébb relevéns mutatdszamok és stressztesztek valamint a kockézati
limitek betartdsardl szélé tajékoztatas.
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DIOFA Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

Xl. To6keattétel

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettésitott kockézati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkozértékének a kétszeresét.

Az Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége* 2020.
december 31-én 100,00%.

* A telies nettsitott kockdzati kitettségen az alop egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati
kitetiségek abszolut értékeinek Gsszegeét kell érteni. Az alopnak az egyes eszk6zokben meglévd netlositott
kockdzati kitettségét oz adott eszkoz aktudlis értékének tovabbd az ugyanezen az eszkdzén alapuld
szarmaztatott tgyletekben meglévd kitettségek értékenek egybeszamitdsdval kell megdllapitani gy
hogy az ellentétes irdnyul lgyletekben lévo kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes
nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjdbdl az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockdzatok fedezése céljabol korott szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil hagyhatoak.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALO! JELENTES
A Takarék Lendiilet Vegyes Befektetdsi Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap (az »Alap") mellékelt 2020. évi éves
beszdmoldjanak a kénywvizsgalatét, amely éves beszamols a 2020. december 31-j fordulénapra
elkészitett mérleghdl - melyben az eszkéz6k és forrésck egyezd végosszege 1.682.575 eFt, a
sajat tbke 1.643.326 eFt a targyévi eredmény 67.677 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen
idSponttal végzéds évre vonatkozs eredménykimutatasbdl, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalsat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Takarék
Lendilet Vegyes Befektetési Alap 2020. december 31-én fennsllg vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzéds lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérd) a
Magyarorszégon hatélyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
«szdmviteli térvény") és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kételezettségeinek sajatossdgairdl szdlé  215/2000. (Xl 11) korményrendelettel (a
tovabbiakban: wkormanyrendelet") 6sszhangban.

Avélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel&sségiink bdvebb lefrdsst
jelentéstink A kénywizsgélé éves beszimold kdnyvvizsgalataért valé feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel§jétdl, a Didfa Alapkezels Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgdldi Kamara , A
kdnywizsgdldi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szdlé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete 4ltal kiadott »KOnywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
elSirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyfték elegends és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informécidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. évi (izleti jelentésébdl
allnak. A Didfa Alapkezeld Zrt, Vezetdsége (a tovébbiakban: ,vezetds") felelds az izleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd eléirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink wVélemény" szakaszdban sz éves
beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold 4ltalunk végzett kénywvizsgélatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az lizleti
jelentés atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentds lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kbnywvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyebként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas 4llitést tartalmaz, Ha az elvégzett munkénk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitsst
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni,
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A szémviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eléir4saival dsszhangban van-e, és
errél, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleménylink szerint a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap 2020. évi lzleti jelentése
minden Iényeges vonatkozasban dsszhangban van a Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap
2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé el8irdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szdméra nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jelleglilényeges ellentmondas vagy lényeges hibés éllitds sem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyftassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszémoldnak a szdmviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairdl szélé 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel dsszhangban torténd és a valds bemutatas kivetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbal, akar hib4bdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszémolé osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatésdnak ellentmondo tényezd,
kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszémolési folyamatéanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgélé éves beszamolé kénywvizsgalataért valé feleldssége

A kénywvizsgalat sorén célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylnket tartalmazé fiiggetlen kdnywizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltarja az
egyébként létezd Iényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabal, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a vérakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kénywizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadas
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibés éllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kock4zatok
kezelésére alkalmas kdnywizsgalati eljgrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kénywizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalashbdl
eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tardsénak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszdst, hamisitast, szédndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjik a konywizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljérdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlimények kézétt megfelelek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljgnak
hatekonységéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljtik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldds kizzétételek ésszerliségét,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozés
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
konywvizsgélati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentss kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatéséra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban lévg
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywizsgaléi
jelentéstink détumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni,

*  Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd bemutatasat, felépftését és tartalmat, beledrtve a
kiegészitd mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatésa.

*  Avezetés és aziranyitassal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgdlat tervezett hatékérét és (itemezdsét, a kdnyvvizsgélat jelentds
megallapitésait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konywvizsgdlatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28,
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Szovics Zsolt Liptakné Oléh Eva
Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tandcsadd Kit, kamarai tag konywvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 001251
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Takarék Lendtllet Vegyes Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-801

"A" MERLEG

El6zé évek

Atételm & 2020.02.24 12
tétel megnevezése 0.0. médositasa 2020.12.31

A, Befektetett eszkbzok [\] 0 0
I, ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 o 0

2. Ertékpapirok értékeldsi kildnbozete 0 0 0

a, kamatokbdl, osztalékokidl 0 3] 0

b. egyéd 0 0 0

B. Forgbeszkdzdk 0 0 1,679,930
I KOVETELESEK 0 0 102,038
1. Kovetelések o) [¢] 102,038

2, Kivetelések értékvesziése () 0 0 0

3. KilfSldi pénzértékra 57016 kiwveteléserk &rtékelési kilonh. 0 0 0

4, Forintkbvetelések értékelés kilénbdzete 0 ol 0

IIi. ERTEKPAPIROK 0 0 1,296,200
1. Ertékpapirok 0 ] 1,227,986

2. Ertékpapirok értékelés kllonbozete 0 0 63,214

a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 952

b, egyéb 0 0 67,262

Iv. PENZESZKOZOK [} 0 281,692
1. Pénzeszkdzok 0 0 281,682

2. Vallits, devizabetét értékelésl kildnbizete 0 0 0

(o Aktfv Idéibell elhatarolasok 0 4 0
1. Aktiv idbell elhatéraldsok 0 0 0

2, Altiv idébeli elhatarolasokértékvesztése () 0 0 a

D, Szérmaztatott {igyletek értékelésl kiilonbszete ¢ 0 2,645
Eszkiztik sszesen 0 0 1,682,575

E. Salét téke 0 0 1,643,326
I INDULO TOKE 0 0 1,355,894
1. Kibocsétott befektetés! jegyek névértéke 0 0 1,569,575

2. Visszavasarolt befektetés| Jegyek névértéke 0 0 -213,681

It TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 0 0 287,432
1. Befektetési jegyek bevonds| értékkiionhozete 0 Q 148,856
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 0 0 155473

Visszavéasarolt befektetés! jegyek ériéikkilsnbozete 0 0 -6,577

2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 0 0 70,859

3. Eibzd éviek) eredmenye Q 0 Q

4, Uzleti év eredménye 0 0 57,677

F, Céltartalékok 0 0 0
G, Kételezettségek 0 0 31,510
I, Hosszd lejarati kitelezettségek 0 0 0
. Rovid lejératll kételezetrségek 0 c 31,510
Il KUilfdldi pénzértékre 52616 kbt, értdkelési kiildnbazete 0 0 0
H. Passziv id&bell elhatéroldsck 0 0 7,739
Ferrésok dsszesen 0 0 1,682,575

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2020.02.24 médositsea 2020.12.31

l, Pénziigyi mliveletek bevételei 0 141,186
Il Pénziigyi mlveletek raforditasal 0 54,080
. Egyéb bevételek 0 0
iV, MUkodés! koltségek o] 19,210
v, Egyéh réforditisok 0 229
V' Fizetett, fizetend® hozamaok 0 o
il TARGYEVI EREDMENY 0 67,677

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28.
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Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap 1.5z. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-801

Cash flow kimUtatas 2020.02.24 2020.12.31

E Rt E Rt
|. Szokdsos tevékenységhsl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 853

(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targy&vikorrigalt eredmeny (értékelds) kUGnbazattel, befolyt Dérleti dijak;

kapott hozamak nélkil) + 0 134,507
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszalrds + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 0 -70,859
5. Céltartalékképzés és felhasznélads kilsnbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesftésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések ertekesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkizok &llomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkozik allomanyvaltozasa + 0 -102,038
10. RAvid lejarati kitelezettségek allomanyvéltozasa + 0 31,510
11. HosszU lejérat( kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idSbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv id&beli elhataroldsok allomanyvaltozésa + 0 7,739
II. Befektetési tevékenységhbdl szdrmazé pénzeszkoz-véltozés 0 -1,223,951
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1,561,549
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 333,563
19. Kapott hozamok + 0 4,035
Ill. Pénzlgyi mlveletekbd| szdrmazd pénzeszkoz-véltozés 0 1,504,790
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetés] jegy kibocsatas + 0 1,725,048
21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -220,258
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kélcson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kéleson utén fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (+I=l£lll. sorok) + 281,692

Keltezés: Budapest, 2021. prilis 28.




Takarék Lendilet Vegyes Befektetésl Alap 2, 5z2. melléklet
Lajstromszém; 1111-801
ALAPKEZELG: DIOFA ALABKEZEL® ZRT.
LETETKEZELS: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET] BANK ZRT,
PORTFOLIO JELENTES
Térgynap (T) 2020.12.31
Sajit wke (FL) 1,643.326,128
NEE {Ft) 1,644,010,824
Egy Jegyre jutd NEE (Ft) 1.212492
Darabszam (db) 1,355,894,138
Atérgynapl netté eszkézérték meghatdrozdsa { Ft):
. KOTELEZETTSEGEK _ Osszeg/Erik (%)
1. Hiteldllomany : Bltelezd Futamidé
112, Egy€b kitelazettségel : 31,610,319 1.87%
Alapkezeldi dfj mlatt - 0.00%
Letétkezetdl di miatt - 0.00%
Bizormanyos! dij miatt 0.00%
Forgalmi k8ltség miart 0.00%
Kozzétételi krg, miatt - 0.00%
Rekidm kéltség miatt - 0.00%
Keltségként elszamolt egyéb tétel miat: 162,500 0.01%
Egyéb-nem kig alapu-két. 31,347,819 1.86%
113, Céltartalékok: 0.00%
- 0.00%
144, Passzfv idébel elhatarolasok: 7,739,308 0.46%

N ESZROZOK

Kotelezettségek dsszesen:

39,249,627

Osszeg/Forgalmi

artak (%}

M. Folydszémla, készpénz : Bank Pénznem 281,691,936 16.74%
Takarékhank HUF 264,142,996 15.70%

Takarékbank, EUR 6,391,597 0.38%

Takarékbank UsD 11,157,343 0.66%

2. Egyéb kivetelés 102,038,247 £.06%
osztalék kiverelés usD 480,435 0.03%

SAXO Bank EUR 52,099,231 3.10%

SAXO Bank sSD 48,458,521 2.94%

1143, Lekotdtt bankbetétek - Bank Futamidd - 0.00%
1#3.1. Max. 3 hd lekotés( 0.00%
0.00%

/3.2, 3 hdnapndl hosszablb lekitést ; - 0.00%
1174, Ertékpaplrok : Megrevezés Devizanem Névérték 1,298,845,572 77.19%
/4.1, Allampapirok (Gsszes) 195,070,611 11.59%
- 0.00%

4.1.1.  Kotvények (6sszes) 195,070,611 11.58%
2024/C WAK HUF 12,500,000 13,294,637 0.79%

2025/C MAK HUF 87,500,000 87,086,737 5.18%

2026/0 MAK HUF 75,000,000 80,892,375 4.81%

2027/A MAK HUF 12,500,000 13,796,862 0.82%

0.00%

/4,1.2.  Kincstdrjegyek (Gsszes) 0.00%
- 0.00%

1/4.1.3.  Egyéb Jegybankképes ép.(0sszes) - 0.00%
0.00%

/41,4, Kulfsld| dllampaplrok (dsszes) 0.00%
- 0.00%

1174.2, Gazdélkeddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd &p{dsszes) 63,274,457 4.12%
- 0.00%

0/4.2,1,  Tdzsdére bevezetett (&sszes) 69,274,457 4.12%
WINGHL 11/07/24 HUF HUF 20,000,000 31,201,770 1.85%

WINGHL 11/07/24 EUR EUR 100,000 38,072,687 2.265%

lir4.2,2, KUl kitvények (Bsszes) - 0.00%
0.00%

1/4.2.3.  T6zsdén kiviil (Gsszes) 0.00%
0.00%

1174.3, Részvéniyek {tsszes) 0.00%
0.00%

/4.3.1.  Tdzsdére beverzotert (fsszes) 0.00%

0.00%




11/4.3.2.  KOIfoldi részvények (Osszes) - 0.00%

- 0.00%

/433, Tdzsdén kivili (dsszes) . 0.00%
- 0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes) - 0.00%
& 0.00%

/4,41, Tézsdére bevezetetl (§sszes) - 0.00%
£ 0.00%

W4.4.2.  Tézsdeén kivili (9sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes) Devizanem Névérrék 1,031,855,021 651.33%
- 0.00%

1171451, Tozsdére bevezetett (sszes) 624,425,747 37.11%
ISH EDGE MSCI ERP MOMENTUM EFUR 8,600 25,670,465 1.53%

iShares D) EUROSTOXX50 EUR 18,320 239,874,048 14.26%

ISHARES EDGE MSC usp 767 36,786,236 2.19%

ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL usp 1,450 24,637,421 1.46%

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US usDh 1,696 34,233,415 2.03%

QQQ usD 405 37,783,959 2.25%

SPDR EUROPE TECHNOLOGY EUR 760 25,990,538 1.54%

SPY SPDR S&P 500 us 1,461 162,429,534 9.65%

VANECK VECTORS MORNINGSTAR W usp 2,008 37,020,131 2.20%

0.00%

WA52,  Tozsdén kiviili (Bsszes) 407,429,274 24.21%
MPTI Befektetési jegy A HUF 248,201,312 310,287,382 18.44%

MPTI Befektetési jegy | HUF 25,277,735 32,156,312 1.91%

Torony Ing. Bef.Alap B HUF 55,000,000 64,985,580 3.86%

- 0.00%

11/4.6. Hatéridds Ugyletek Devizanem 2,645,483 0.16%
ESH1 usp 1 906,948 0.05%

ESH1 Usb 1 442,323 0.03%

VGH1 EUR 4 1,416,705 0.08%

YGH1 EUR 3 - 120,493 -0.01%

- 0.00%

/5. Aktiv id6bell elhataroldsok: - 0.00%

Eszkozok dsszesen; 1,682,575,755

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28.



Takarék Lendulet Vegyes Befektatési Alap ’ 3. 5z, melléklet
Lajstromszam: 1111-801

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELGS ZRT.

LETETKEZELS: MTH MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET) BANK ZRT.

HATARIDOS UGYLETEK

Pozicld Pozlcié Nyitott pozfcig
eredménye (Ft) eradménye (Ft) értéke {Ft)

Kdétésnap Lejérat napja franzakel Névérték Magottes

Kétési
tipusa termék Otési arfolyam

20201231 Mérlegkészitésly  2020.12.31

2026.07.08 2020.07.24  hatdridés eladds 295,000 deviza (EUR) 355.56 0 3 o]
2020.07.22 2020.07.24 _ hatdridés vétel 295,000 deviza (EUR) 348.80 1,994,200 0 0
2020.07.08 2020.07.24  hatéridds eladds 325,000 deviza (USD) 313.87 0 0 0
2020.07.22 2020.07.24  hatdridds vétel 325,000 devlza (USD) 301.10 4,150,250 0 0
2020.08.28 2020.08.28  hatéridds eladas 3 ESUO 3487.75 0 0 0
2020.08.28 2020.08.28 hatéridés eladés 12 VGUD 3326.00 0 0 0
2020.09.01 2020.00.01 _hatéridss eladss 12 VGUo 3283.00 1832110 0 0
2020.09.03 2020.02.03 _ hatdridés eladas 3 ESUO 3451.50 2,097,068 0 0
2020.09,03 2020.05.03 hatéridés eladis 11 VGLUO 3339.09 0 0 0
2020.09.03 2020.09.03  hatdridds eladés 11 VGUO 3282.00 2,246,293 0 0
2020.09.04 2020.08.04  hatéridés eladés 3 ESUO 3367.75 4,808,082 ] 0
2020.08.04 2020.09.04  hatérldés eladés 3 E5U0 3473.50 4] 0 0
2020.09.64 2020.02.04  hatérid8s eladas i3 VGUO 3254.00 2,420,747 0 0
2020.09.04 2020.09.04 hatérldés elacis 13 VGUD 3306.00 0 0 0
2020.09.08 202009.08 hatéridés eladas 3 ESUQ 3400.00 0 0 0
2020.09.08 2020.08,08  hatdridés cladas 3 ESUD 3373.50 1,212,494 0 0
2020.09.08 2020.09.08 hatdrldés eladés 11 vGUD 3274.00 0 Q 0
2020.08,10 2020.09.10 hatdridss eladas 3 EsUD 3382.00 0 0 0
2020.09.11 2020.08.11_ hatdridés eladds 3 ESUO 3323.75 2,634,007 0 0
2020.69.14 2020.09.14  hatéridés elaclis 3 EszZ0 3362.50 0 0 0
2020.08.27 20200914 hatdridés eladas 60,000 deviza (EUR) 356.29 0 0 0
20200910 2020.09.14  hatéridss véte| 60,000 deviza (EUR) 358.00 -102,600 0 0
2020.08.27 2020.09.14 hataridds eladés 80,000 deviza (USD) 301.05 Q o] 0
2020.08.10 2020.08.14  hatdridds véiel 80,000 deviza (UsD) 302.50 -116,000 ) 0
2020.08.27 2020.08.14  hatéridés elacss 400,000 deviza (EUR} 356.11 0 0 0
2020.09.10 202009.14  hatdrldés vétel 406,000 deviza (EUR) 358.00 -756,000 0 0
2020.08.27 2020.09.14  hatdridés eladds 470,000 deviza (USD) 301.76 0 0 0
2020,09.10 2020.09.14  hataridss véte| 470,000 deviza {USD) 30250 -347,800 0 0
2020.08.15 2020.09.15  hatdrldss eladés 3 ESZ0 3381.75 855,422 Q 0
2020.08.15 2020.08.15  hatéridés eladds 11 YGEUD 3312.00 -1,451,756 0 0
2020.09,17 2020.08.17 _hatdridds eladds 3 £SZ0 333225 0 0 0
2020.09.17 2020.08.17 _hatdridss eladas 4 _ ViGZ0 3292.00 0 0 0
2020.09.17 2020.09.17  hatéridés cladas 1 VGZ0 3293.00 0 0 0
2020.09.18 2020.09.18 hatdrldss eladés ) 3 ESZ0 3300.75 1,438,007 0 0
2020.09.18 2020.09.18 hatdérldss eladés 15 VGZO 3268.00 1,339.125 O 0
2020.09.21 2020.09.21 hatdridds eladds 3 ESZ0 3227.50 841,781 0 0
2020.09.21 2020.09.21 hatérldés eladis 3 ESZ0 3257.00 1,487,531 0 0
2020.09.21 202009.21 hatéridds eladds 3 ESZ0 3283.25 0 0 &)
2020.09,21 2020.09.21  hatdridés eladas 3 E5Z0 3254.50 0 0 0
2020,09.21 2020.09.21 _hatdridss eladas 3 ESZ0 3265.50 -483,902 0 0
2020,09.21 2020.09.21  hatdridés eladés 3 . Eszo 324575 0 0 0
2020.08.21 2020.09.21  hatdridds eladés 15 VGZ0 3187.00 2,830,698 0 0
2020.08.21 2020.02.21  hatdridés eladss 15 VGZ0 3168.00 0 0 0
2020.06.21 2020.08.21  hatérldés eladis 15 VGZQ 3168.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21 hatérldés eladds 15 VGZO 3174.47 0 0 0
2020.09.21 2020,09.21  hatdridss eladds 15 VGZ0 316313 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridés eladas 15 VGZ0 3132.00 605,060 0 0
2020,09.21 2020.08.21  hatarldés eladés 15 VGZ0 3239.00 g 0 0
2020.0%.21 2020.09.21  hatarldss eladéds 15 VGZD 3175.00 -313.83% 0 0
2020.08.21 2020.09.21  hatdridds eladas 30 VGZO 3173.00 -181,693 0 ]
2020.09.22 2020.08.22 hatéridés eladas 3 ESZQ 327000 0 0 0
2020.09.22 2020.08.22 hatdridds eladss 15 VGZ0 3170.00 0 0 0
2020.09.23 2020.09.23 hatéridés eladas 3 ESZ0 3316.00 -2,050,059 0 0
2020.09.23 2020,08.23  hatarldés aladas 3 ESZ0 3296.25 5} 0 0
2020.09.23 2020.09.23  hatdridds eladds 15 VGZ0 318400 0 0 0
2020.08.23 2020.09.23 hatéridés eladés 15 VGZO 3201.00 -1.622,385 0 4]
2020.09.24 2020.09.24  hatéridés eladas 3 ESZ0 3238.00 0 0 0
2020.09.24 2020.08.24 _hatdridds eladds 3 ESZ0 322725 3,243,600 0 0
2020.09.24 2020.09.24  hatéridos elacts i5 VGZ0 3152.00 0 0 0
2020.09.24 2020.09.24 hatérid6s eladds 15 VGZ0 3149.00 1,917,983 0 a
2020.09.28 2020.09.28 hatéridés eladés 3 ESZ0 3331.75 -4,194,281 0 0
2020.02.28 2020.09.28 hatéridds eladss 15 VGZD 3197.00 -2,359,733 4] 0
2020.10,02 2020.10.02 hatéridés eladss 3 ESZ0 3313.50 0 0 0
2020.10.02 2020.10.02 _hatéridds eladss 15 VG20 3148.00 0 0 0
2020,10.05 2020.10.05 hatdridss eladas 3 ESZ0 3395.75 -3,679.783 0 0
2020.10.05 2020.10.05 hatdridés eladas 15 VGZ0 3220.00 -3,775,572 0 0
2020,10413 2020.10.13  hatdridds eladss 4 ESZ0 3536.25 0 0 0
2020.10.13 20201043 hatarldss eladds 17 VGZ0 3276.00 4] 0 0
2020,10,15 2020.1015  hatdridds eladés 4 ESZ0 3442.00 5,259,896 0 0




2020.10.15 2020.10.15  hataridés eladas 17 VGZ0 3177.00 6,150,255 0
2020.10.16 2020.10.16  hatéridés eladas 4 ESZ0 3485.75 0 0
2020.10.16 2020.10.16 _hataridds eladds 17 VGZ0 322000 0 0
2020,10.19 2020.10.19  hataridds eladds 4 ES70 3416.25 4,323,178 0
2020.10.19 2020.10.19  hatdridés eladas 17 VGZ0 3200.00 1,241,238 0
2020.10.21 20201021 hataridés eladas 4 ESZ0 3429.25 0 0
2020.10.21 2020.10.21 hataridés eladas 18 VGZ0 3180.00 0 0
2020.10.26 2020.10.26 _hataridés cladds 4 ESZ0 3374.25 3,395,770 0
20201026 2020.10.26 hatdridds eladas 18 VGZ0 3090.00 5,913,162 0
2020.10.27 2020.10.27 hatéridds eladas 4 ESZ0 3398.50 0 0
20201027 2020.10.27 hatdridés eladas 18 VGZ0 3054.00 0 0
2020.10.28 2020.10.28 hataridés eladds 4 ESZ0 329050 5,804,864 0
2020.10.28 2020.10.28 hatéridds eladas 18 VG20 2941.00 7,465,594 0
2020.10.30 2020.1030  hatdridés eladds 4 ESZ0 323475 0 0
2020.10.30 2020.10.30 hatéridés eladas 18 VGZ0 2939.00 0 0
2020.11.02 2020.11.02  hataridds eladas 4 ESZ0 3302.50 -4,107,412 0
2020.11.02 2020.11.02  hataridés eladas 18 VGZ0 2994.00 -3,516,777 0
2020.11.06 2020.11.06  hataridés eladés 5 ESZ0 3479.00 0 0
2020.11.06 2020.11.06  hatdridds eladds 18 VGZ0 3180.00 0 0
2020.11.06 2020.11.06  hatdridds eladas 21 VG70 3188.00 0 0
2020.11.06 2020.11.06 hatéridés eladas 21 VGZD 3184.00 301,367 0
2020.11.09 2020.11.09 hataridés eladas 5 ESZ0 3538.75 -4,528,154 0
2020.11.09 2020.11.09  hatéridss eladas 5 ESZ0 362955 0 0
2020,11.09 2020.11.09  hatérid8s eladas 5 ESZ0 3632.00 -185,667 0
2020.11.09 2020.11.09  hatéridds eladas 5 ES70 3640.20 0 0
2020.11.09 2020.11.09  hatdridds eladas 5 E570 3602.50 2,841,543 0
2020.11.09 2020.11.09  hataridés eladds 18 VGZ0 3257.00 -4,923,626 0
2020.11.09 2020.11.09  hataridés eladas 18 VGZ0 3395.00 0 0
2020.11.10 2020.11.10  hatdridds eladas 18 VGZ0 2366.00 1,874,137 0
2020,11.10 20201110 hatdridds eladds 18 VGZ0 342900 0 0
2020.11.10 2020.11.10  hatdridés eladés 18 VGZ0 345200 -1,471,273 0
2020.12.01 202012.01  hatdridés vétel 1 £570 3658.25 0 0
2020.12.01 2020.12.01  hataridés vétel 4 VGZO 3525.00 0 0
2020.10.07 2020.12.14 hatéridés eladas 70,000 deviza (USD) 305.57 0 0
2020.10.12 20201214 hataridds vélel 70,000 deviza (USD) 301.99 250,600 0
2020,10.07 2020.12.14  hatéridés eladds 81,500 deviza (EUR) 360.02 0 0
20201012 20201214 hataridés vétel 81,500 deviza (EUR) 357.24 226,570 0
2020.09,15 20201214 hatéridds eladas 120,000 deviza (FUR) 358.32 0 0
2020.10.12 20201214 hatdrid6s vétel 120,000 deviza (EUR) 357.24 129,600 0
2020.09.15 2020.12.14  hataridds eladds 130,000 deviza (USD) 301.96 0 0
2020.10.12 2020.12.14  hatéridds vétel 130,000 deviza (USD) 301.99 -3,900 0
2020.09.10 2020.12.14 hataridds eladas 460,000 deviza (EUR) 358.90 0 0
2020.10.12 20201214 hataridés vétel 460,000 deviza (EUR) 357.24 763,600 0
202009.10 2020.12.14  hatdridés eladas 550,000 deviza (USD) 30265 Q Q
2020.10.12 2020.12.14  hataridés vétel 550,000 deviza (USD) 301.99 363,000 0
2020.10.14 20201214 hatéridés eladas 678,000 deviza (EUR) 364.22 0 0
2020.11.05 20201214 hatéridés vétel 678,000 deviza (EUR) 360.92 2,237,400 0
2020.10.i3 2020.12.14  hataridés eladss 775,000 deviza (USD) 307.48 0 0
2020.11.05 2020.12.14  hataridds vétel 775,000 deviza (USD) 305.12 1,829,000 0
2020.11.17 2020.12.14 hatéridds eladas 890,000 deviza (EUR) 361.79 0 a
2020.12.01 20201214 hataridds vétel 890,000 deviza (EUR) 357.67 3,666,800 0
20201117 2020.12.14  hatdridds eladas 1,000,000 daviza (USD) 304.67 0 0
2020.12.01 2020.12.14  hatéridés vétel 1,000,000 deviza (USD) 298,63 6,040,000 0
2020.12,17 202012.17  hatéridés vétel 1 ESZ0 3719.50 889,901 0
20201217 20201217  hatérid6s vétel 1 ESH1 371225 0 0
20201217 2020.12.17  hatéridds vétel 4 VGH1 3547.00 0 0
2020.12.17 2020.12.17  hataridds vétel 4 VGZ0 3562.00 531,364 0
20201218 20201218 hataridés vétel 1 ESH1 371425 25,189 0
2020.12.18 20201218 hatdridds vétel 4 VGH1 3549.00 28,606 0
2020.12.21 20210319 hatéridds vétel 1 ESH1 3687.75 a 906,948
2020.12.21 20210319  hataridds vétel 4 VGH1 3453.00 0 1,416,705
2020.12.28 2021.0319  hataridds vétel 1 ESH1 3719.00 0 442,323
2020.12.28 2021.03.19  hatédridés vétel 3 VGH1 3561.00 -120,493

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28,

58,636,226
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Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap 2020, december 31,

. Az Alap adatai

Név: Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap

M(ikadési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végd

Futamid&: hatarozatlan

Elsédleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irényelv szerint
harmonizalt befektetési alap. '
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina ter 2.

Ado6szam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-801

Nyilvantartasba vétel napja: 2020. februar 24.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2020.12.31-én: 1 355 894 138 db
ISIN azonositd: HU 0000724539

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértdk a Letétkezel® kimutatasa szerint 2020.
december 31-én: 1.212492

Uzleti év id8tartama; 2020. 02, 24 - 2020. 12. 31.

Az alapkezel®:

Cégnév: Diéfa Alapkezel$ Zartkéren Mikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély széma: EN-IIl./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www .diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam:  Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kzvetités

Forgalmazd:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.
Cégjegyzékszam: Ce. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kibzvetités



Takarék LendUlet Vepyes Befektetés| Alap 2020, december 31,

A beszamolé aléirdsara jogosutt személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Il 9)

- Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi dt 71. G, ép.1.em. 6)

- Kelemen Bélint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)

- Baldzs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztak(ti Ut 10. B, ép. 2. em. 5)
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Métyas kiraly Gt 84.)

- Olah Mérton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 1 1)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgérkertész utca 20)

A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel6 egylittes alairasa sziikséges.

A beszadmold Osszesliitasaért felelds személy:
Darvas Gabrieila
Regisztracios szam: 162965,

Konywvizsgalo:

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tandcsadd Kt
1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kénywizsgdlatért felelés személy: Liptakné Olh Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywvizsgélat éves dija; 600.000 Ft + AFA.

|I. A szamviteli politika tsszefoglaldsa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében |évé Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap
szamviteli politikdja
* 2 2000. evi C. sz. t8rvény a szamviteirdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamola
keszitési es konywvezetési kotelezettségének sajdtossagairot
» 2007, évi OXXVIIL torvény a befektetési vallalkozdsokrdl és az &rutbzsdei
szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szahalyairdl
» 2074 eviXVL. torvény a kollektiv befektetési forméakrdl és kezelSikrél, valamint
egyes pénzlgyi targyd torvények modositasardl
» 327/2009. (XI. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatdsokat
is végzd egyéb véllalkozasok éves beszamold készitési és kdnywezetés
kotelezettségének sajatosségaird|
figyelembe vételével készlt.



Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap 2020. december 31.

A beszamold formaja és készitésének idépontja

Az Alap kett6s konywezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbd! és  kiegészitd mellékletbsl . A kiegészftd melléklet
tartalmazza a Cash Flowt és a portfli6 jelentést is. A beszamolé ezer forintban készul,
a portfélié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolésban késziti l.

Az (izleti év id6tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamolo fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektet8k tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év fordulénapjat kévetd 150 napon beldl
megklldi a befektet6k részére es a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabbd, a beszamol6
megtekinthetd az Alapkezel6 honlapjan. '

Szamviteli elszdmolas soran alkalmazésra ker(ld besorolasi, minésitési, értékelési
szabalyok : '

Az értékelési kilibnbodzet:
Az eszkdzok Tpt. €s a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
éc beszerzési értéke kozott kuldnbozet. Az &rfolyambd), illetve hozambdl szarmazo
értékelési kildnbozet elszémoldsa a tOkevéltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabsl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerll
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd ériékelési kulénbdzet az
eszkdz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kdvetelések kozott kell kimutatni:
e 3z eladott értékpapirok eladasi dranak pénziigyileg nem rendezeft Osszeget;
e a kdlcsdnbe adott értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékeben fennalld
kévetelés Hsszegét
e az Gvadéki repdba vétel miatti kovetelés dsszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési klidnbozetét.

A kdtelezettségek kozott kell kimutatni:
« 2 vasarolt értékpapirok beker(ilési értékének pénzligyleg nem rendezett
Gsszeget;
e 2 kolcsdnbe vett értékpapir kélcsdnszerz6dés szerinti értékében fennalld
kdtelezettség Osszegét
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* a3z Ovadéki repdba adas miatti kotelezettség Gsszegét;
» aforintra és kUlfoldi pénzértékre szdid kitelezettségek értékelési kildnbezetét

Az értekpapirokal (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
gllomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kel elszamolni. A
kamatozé kotvény tipusy értékpapirok esatén az idGaranyos kamatok elszdmolasanal
az 5zt. szerinti el6frasokat kell atkalmazni. A bekertilési drték 20158, az eléz& évek
gyakorlatdtdl eltéréen, nem foglalia magdban a tranzakciés dij dsszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmertilt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkézok nyilvantartasa esetében az Alap az tlagar szamftés
médszerét alkalmazza.

Nettd eszkizérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezel§ ~ minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatarozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozd &rfolyamot letétkezel§ forintban hatdrozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi &rfolyam a forgalmazasi napoken megegyezik és egyenls az egy
befektetési jegyre juté nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezelbvel egyeztetett, egy jegyre
jutd nettd eszkozérték az Alapkezels honlapjan megjelenitésre kertil,

Az Alap egy befektetésijegyre juté nettd eszkizértékét hat tizedes jegy pontossaggal

allapitja meg,

lil. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2020. februar 24-én jegyezte be a nyilvantartdsba a Takarék
LendClet Vegyes Befektetési Alapot.

Az Takarék LendUlet Vegyes Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 1 643 326 128 Ft
Befektetési jegyek szédma: 1 355 894 138 db

Nettd eszkozérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)

NEE: 1644010 824 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1.212492 Ft

KOVETELESEK

Az Alap a hatarid6s Ugyletek tranzakcidihoz hasznalt elkiionitett szamiak egyenlegét
mutatja ki kovetelésként 101 558 e Ft értékben, valamint a mérlegfordulénapig jars, de
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pénziigyileg még nem realizalt részvény-osztalék koveteléseit mutatja ki 480 e H
értékben.

1. Ertékpapir-allomény dsszetétele és értékelési kilonbdzete (adatok forintban)

Ertékelési

Beker(lési érték Kilénbozet Placi érték

MINDOSSZESEN 1,227,986,203 68,213,886 1,296,200,089
Befektetési iegy 403,142,930 4,286,344 407,429,274
MPT! Befektetési jegy A 308,148,500 2,138,882 310,287,382
MPTI Befektetési jegy | 31,572,060 584,252 32,156,312
Torony Ingatlan Befektetési Alap 63,422,370 1,563,210 64,985,580
Vallalati kbtvény 67,493,323 1,781,134 69,274,457
WINGHL 11/07/24 EUR 36,844,714 1,227,973 38,072,687
WINGHL 11/07/24 HUF 30,648,609 553,161 31,201,770
Allamkatvény 191,989,923 3,080,688 195,070,611
2024/C MAK 13,341,612 -46,975 13,294,637
2025/C MAK 85,269,000 1,817,737 87,086,737
2026/D MAK © 80,053,500 838,875 80,892,375
2027/A MAK 13,325,811 471,051 13,796,862
ETF 565,360,027 59,065,720 624,425,747
ISH EDGE MSC| ERP MOMENTUM 22,479,053 3,191,412 25,670,465
iShares DJ EUROSTOXX50 216,461,322 23,412,726 239,874,048
ISHARES EDGE MSC 31,767,280 5,018,956 36,786,236
" 1SHARES EDGE MSCI ERP MINVOL 22,547,474 2,089,947 24,637,421
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 31,508,161 2,725,254 34,233,415
QQQ 31,866,198 5,917,761 37,783,959
SPDR EUROPE TECHNOLOGY 23,145,787 2,844,751 25,990,538
SPY SPDR S&P 500 154,022,537 8,406,997 162,429,534
VANECK VECTORS MORNINGSTAR W 31,562,215 5,457,916 37,020,131
2. Pénzeszkdzodk (adatok forintban)

Folyészamla 0 264,142,996
Devizabetétszamla 0 17,581,413
Pénzeszkozik értékelési kildnbdzete 0 -32,473
PENESZKOZOK OSSZESEN 0 281,691,936

3. ldébeli elhatarolasok

Az Alapnak 2020. évben aktfv idbeli elhatarolasa nem volt.
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2020.02.24 2020.12.31
PASSZ[V IDOBELI ELHATAROLASOK

0 7,739,308
Kénywizsgaléi dij 0 293,557
Alapkezel&i dij 0 7,096,258
Eszkdzértékelési szolgitatss dija - 0 8,509
Letétkezelési dij 0 238,210
KELER dij 0 88,781
SAXO bank kéltség 0 13,993

4. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékelési kildnbodzete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjén nyitott szarmaztatott Ugyletek:

Azonositd

Vételi/ Eladési

Erték Kotés nap

Lejérat

Ertékalési
kllénbszet
2020.12.31.

Kétési

arfolyam

06HAT/010481  ESHA vételi 3.687.75USD  2020.12.21 2021.03.19 3,687.75 906,948
D6HAT/010493  ESH1 vételi 3712USD  2020.12.28 2021.63.19 3,719.00 442,323
D6HAT/010480  VGH!1 vétel; 3453 EUR  2020.12.21 2021.03.19 3,453.00 1,416,705
0BHAT/0T0494  VGH1 vétali 3,561 EUR  2020.12.28 2021.03.19 3,567.00 -120,493
OSSZESEN 2,645,483

Vételi/
Eladasi

Lejarat
napja

Kétésnap

Mbégbttes

Erték termék

Kéési
arfolyam

Pozicid értéke (F)
20201231

Pozfcl6 &rtéke (Ft)
Mérlegkészitéskor

2020.12.21 20210319 vételi 3687.75 EUR_ESH1 3,687.75 906,948 448,930
2020.12.28 20210319 vétel 3,719 USD _ESH1 3,712.00 442,323 -11,039
2020.12.21 2021.03.1¢  vétel| 3453 USD_VGH1 3453.00 1,416,705 1,069,418
2020.12.28 20210313 vételi 3,561 USD VGHT 3,561.00 -120,493 -368,516
OSSZESEN 2,645483 1,138,793
A mérlegzéras idépontjdig a pozicidk nem zarultak.
Az év folyaman lezért tdzsdei hataridés Ugyletek realizalt eredményét,

mérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet

ismerteti.

5. Sajat t8ke bemutatasa (adatok forintban) -

SAJAT TOKE 0 1,643,326,128
INDULO TOKE 0 1,355,894,138
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1,569,574,712

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -213,680,574

TOKEVALTOZAS (tékendvekmény) 0 287,431,990
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Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 0 155,472,645
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete 0 6,576,740
Ertékelési killonbozet 0 70,859,369
El6z6 évek eredmenye 0 0
Uzleti év eredménye 0 67,676,716

6. Pénzigvi miiveletek bevételei (adatok forintban)

. 2020.02.24 2020.12.31

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 0 141,196,220
Devizakészletek és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 0 33,378,289
Egyéb &rfolyamnyereségek, opciés bevételek 0 99,745,800
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége 0 3,588,440

0

0

0

Kapoit kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 1,625,272
Fordulénapi értékelés sszevont drfolyamnyeresége 448,347
Kapott (jard) osztalék, részesedés 2,410,072

7. Pénziigvi miiveletek raforditisai (adatok forintban

2020.02.24 2020.12.31
PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 0 54,080,656
Egyéb drfolyamveszteségek, opdids dijak 0 41,109,574
Devizas készletek &s értékpaplrok realizalt arfolyamvesztesége 0 12,385,518
Forgdeszkdzik kozott Kimutatott értékpapir arfolyamvesztesége 0 585,564
Forduldnapi értékelés Ssszevont drfolyamvesztesége 0 0

8. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2020.02.24 2020.12.31
EGYEB BEVETELEK 0 1
Kerekftési kilonbozet egyéb bevételként 0 1

9. Targyévi miikodési kditségek bemutatdsa (adatok forintban)

2020.02.24 2020.12.31
MUOKODES! KOLTSEGEK GSSZESEN 0 19,209,849
Alapkezel8i dij 0 13,078,508
Konyvelés, kdnywizsgalat 0 1,234,294
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkéltsegek 0 2,708,867
Alapitasi ktg. Keler d. 0 886,719
Letétkezel& dij 0 1,035,843
FelUgyeleti dij 0 183,000
Egyéb szolgéltatés koitségei 0 82,618
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10. Egyéb réforditasok (adatok forintban)

20200224 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 0 229,000

Befektetési alapok killénadéja 0 229,000

11.Kblcsénbe adott és  kolcsénbe  vett értékpapirok §sszetétele és értékelés
kilénbozete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott és nem adott biztositékot, dvadékot,
nem vallalt garanciat és kezességet.

2020.12.31-én az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szamlaval.

12. Egyéb

A NEE 685 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoldban 2020.12.31-re kimutatott sajat téke
értéke. Az eltérés oka:

A nettd eszkdzérték szamitasanak sajatossagaibdl adddo kerekitési kilénbozet, valamint
a szamviteli bizonylatok hianyaban forduldnapon még szamviteli nyilvantartasba nem
vehetd kdvetelések és kotelezettségek Osszegébll addédik az eltérés a két kimutatés
végosszegében.

A NEE-ben a kalkulalt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB fellgyeleti dfj,
valamint befektetési alapok kiildnaddja kertilt elszamolasra.

Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet: Portfélié jelentés
3. sz. melléklet: Hataridés Ugyletek

Budapest, 2021. aprilis 28.

Aldiras
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L Az Alap megnevezése, tipusa

Név. Takarék Lendulet Vegyes Befekietési Alap

ISIN azonositdja: HUQC00724539

Tipusa: nyilvénos, nylltvégli hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési
alap

Referencia index:  10% Rmax + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500

1. Az Alap gazdélkodasénak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdélkodéséaval kapesolatban nem
kerdlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyel. Az Alapkezelé a
t8rvényi szabalyozasnak és Felligyeleti el&irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikdt folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzigyl befektetések - nem jért kérnyezeti terheléssel, es nem is fog, fgy erre kuldn
figyelmet az alapkezeidnek forditania nem kell.

Az Alap portfélidjéban az év soran jellemzéen ETF-ek, allamkdtvények, illetve kollektiv befektetesi
értékpapirok kaptak helyet. Szarmaztatott (gyletek alkalmazéséra fedezetl celbdl és a hefektetési
célok megvaldsitasa érdekében is sor kerult.

Az Mlapkezeld a kockézatkezelesi tevékenységének keretében meri és elemzi &z Alapok kockazatl
kitetiségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi — szabalyokat atkot,
kockazatkezelési rendszert mikodiet. A kockézatkezelési rendszer két 16 pillére & monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozésanak érdekében |étrehozott limitrendszer. A
Lockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beczamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevéns mutatészamok &s stressztesztek, valamint a kockdzati limitek

betartasardl sz3l6 tajékoztatas.

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina ter 2. | +36 1 888 4120 | slapkezelo@diofaslankezelo.nu | wwy.diofaalapkezeln.hu
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. Az Alapkezeld mikodésében bekdvetkezett valtozésok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. S9591% 100%
Diofa Alapkezel6 Zrt. (visszavésarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds atrendezédés tortént az Alapkezeld tulajdeonosi struktiirajaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank 7rt. a teljes részvénycsomagjat értékesftette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt. az Osszes reszvény 95,91%-at birtokolta, aminek kbszonhetéen szavazati arénya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezel6 (jabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult (j lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozam
Alapok Alapja és a Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivill a hazai alapkezeléi piacon elsék
kOzott ESG terméket is elérhettvé tettlnk a befektet3k szamdara Didfa Jévakép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 sordn egy lakossagi alap kertlt megszintetésre egyesiiléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatérozta meg.
A kezdeti sokkhatas jelentds tékepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban a
tékepiacok tobbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre, Az alapkezelék szamara fgy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizéldsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések minél hatékonyabb kihasznalasa jelentette,

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikeriilt a nettd eszkozértéket novelni az értékesitésnek és
az arfolyamndvekedésnek koszonhetéen, A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
LA sorozatanal volt megfigyelneté, mig a masodik legnagyobb allcmanynovekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentsebb kidramlas a lakosségi alapjaink kozil a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapckban kezelt llomanya 2020 soran Gsszesen 29 milliard
forinttal novekedett, ami elsésorban az alapok dtlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt kbszonhetd. Az Alapkezeld év végen az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkdzértekéhez viszonyitva 4,43%-0s netté piaci
részesedéssel rendelkezett,

Budapest, 2020. aprilis 28. —’7

............................. Jiffvee
i6fa Alapkeizelé Zrt.
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