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INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektet8inek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kbzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az wAlap™
2020. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacik kdnyvvizsgélatat.

Véleménylnk szerint a Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2020.
december 31-ével végzédd izleti évre vonatkozé éves jelentésében kozdlt szémviteli
informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelrél széls
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") dsszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl térvények modositisard|
52616 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerlltek dsszedllitasra, Az dves jelentésben kézolt
szdmviteli informécidkban szerepld eszkdzok és kételezettségek leltarral aldtamasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konywvizsgélatra vonatkozé -~ Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat
jelentéslink ,A kénywvizsgald éves jelentésben kézolt szamviteli informaciak kdnyvvizsgalataért
vald felelGssége” szakasza tartalmazza. Diéfa AlapkezelS Zrt-t6] a vonatkozd, Magyarorszégon
hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywizsgaléi Kamara ,A kdnywvizsgéldi hivatés
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz8l6 szabdlyzata"-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,Konywvizsgdldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirésoknak is.

Meggybzédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyiték elegendd &s
megfelelS alapot nydjt véleménylinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgalatunk kizérélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartdsaibé| levezethetd szémviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény (a tovébbiakban: ,szamviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készftési és kényvvezetési kitelezettségének sajatossagaird|
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: wkorményrendelet") eldirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2020. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszamoléra kiilon kényvvizsgéléi jelentést bocsatottunk ki 2021,
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informécidk

Az egyéb informdcick az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informéciékbél dlinak. A Diéfa
Alapkezels Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: wvezetés") felelds az egyéb informéacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidkra a flggetlen konywizsgéldi
jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egydb
informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetdst,
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnywvizsgalatéval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informacidk 4tolvasésa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamuviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibés &llit4st tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk Iényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibés éllitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, fgy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyftdssal megbizott személyek feleléssege az éves jelentéshen kozolt
szamviteli informacidkért

A vezetéds felelds az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informécicknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasérdl szold 2014
évi XV, torvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan térténd elszdmolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akér csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzélt szdmviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok Bsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényez, kérilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszédmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnywizsgélénak az éves jelentésben kozélt szémviteli informacidk kényvvizsgélatdért
valé felel6ssége

A konywvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akér hibabol eredd lényeges hibéas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett konywvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas dllitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstinek, ha ésszerli lehet az a vérakozas, hogy ezek
$nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informécick alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgélati Standardok szerinti konywizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

* Azonositiuk és felmérjilk az éves jelentésben kézélt szamviteli informécidk akar
csalasbol, akér hibdbdl ereds lényeges hibas alltasainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelels kénywvizsgélati bizonyitékot szerziink véleménylink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas dllitds fel nem tardssnak
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejdtszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felilirasat.

¢ Megismerjik a kdnywizsgélat szempontjdbdl relevdns belsé kontrallt annak
erdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kdrilmények kézétt megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékelj'uk a vezetés éltal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és ka pesolddd kozzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuls, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konywvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytataséra
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanséag &ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéslinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozslt szémviteli informacickban lévd kapcsolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konywvizsgélsi jelentésiink
détumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak, Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

*  Megvizsgéljuk az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacidkat, kilénés tekintettel
az éves jelentéshen bemutatott eszkézok és kételezettségek idészak végi leltarara,
valamint az adott id&szakban elszdmolt kezeldsi koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kdzélt szémviteli informécick minden lényeges szemponthd! a
kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyitargyu torvények
médositasardl sz6l6 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 8sszedllitasra.
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e Avezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konywvizsgélat jelentds
megallapitasait, beleértve a Térsasdg Altal alkalmazott belsd kontrollnak a
konywvizsgélatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak

ilyenek.

Budapest, 2021. prilis 28.

Srzovics Zsolt

Trusted Adviser Kényvvizsgélo és Tandcsadd Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

Liptékné Ol4h Eva
kamarai tag kdnyvvizsgalé
nyilvantartasi szdm: 001251
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Il.  Vagyonkimutatas

2019.12.31* 2020.12.31*
 Kategoria . . - EszkOzériék _ | Arény | Eszkozérék . Ay
Allampap|rok allami garancia
mellett kibccsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok,

e 0F 0,00% OF 0,00%

nemzetkGzl pénzdgyi intézmeny

&ltal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok

ng’eb h|tfeIV|szonyt megtestesitd 0F 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok

Jelzéloglevelek 0 Ft 0,00% 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 1416433573t 90,03% 1554681784 R 88,04%
Kollektiv befektetési értékpapirok Ot ,",O,O,.O% 35936757 Ft  2,04%
{ Atruhdzhato értékpapirok 1416 433573 Ft..90,03% . 1 590618 541 Ft 90,08%;
Banki egyenlegek 159 796850 Ft  10,16% 127 423 524 Ft 7.21%
Bankbetétek 0 Rt 0,00% 0Ft 0,00%
Szérma’zékos Ugyletek 0t 0,00% OFt 0,00%
eredménye

Egyebeszkoz . OFt  000% _49324041Ft 2.79%
[Osszeseszkoz 1576230423 Ft  100,19% 1767366 106Ft -100,08%
Kotelezetiségek  -2939349Ft  -019%  1482676F  -008%
| Sajat toke o 1573291 074F  100,00% 1765883 430 Ft~ - 100,00%

* A szdmviteli torifény rendelkezésel szerint kimutatott adatok aiopjan

lil. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2019.12.31* 2019.12.31*

Forgalomban |évd befektetési

. , 1668 752 633 2026376 830
Jegyek szama (db}

Egy befektetési jegyre esd nettd

earkdz6rtek (F) 0,942999 0,871520

* Az Alapkezeld és o letétkezeld dltol oz év utolso forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkGzérték kimutatds
alapjan, amely kis mértékben eltér szdmyitell torvény rendelkezései szerint kimutotott adatoktdl, az eitérd
elszdmoldsi napbd! addddan.
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V. Abefektetési alap &sszetétele

2019.12.31%

Banki egyenlegek Ft 16% 127 423 524 Ft 7,22%
Bankbetétek OFt 0,00%

A tbzsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok
Més szabalyozott piacon
forgalmazott &truhéazhaté 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
AkdzelmUitban forgalomba

14164335723 Ft 90,03% 1590618 541 Ft 90,07%

g 0
hozott atruhazhaté értékpapirok OF 0.00% O 0,00%
Egyeb atruhazhatd értékpapirok QFt 0,00% 0 Ft 0,00% -
Hitelviszonyt megtestesits ,
értékpapirok CFt 0,00% OFt 0,00%
Szarma’zekos Ugyletek 0t 0.00% 0 Ft 0,00%
eredménye
Eegbeszkoz o 19 324 041

[Osszeseszkdz ...1576:230 42 '

Kote[ezettsegek(_____“___4__”‘ - -2 939 349 Ft

ISajat t6

* A szdmvite

. 1573291074 00.00%. .1 76
t6rvén, y ren de.'kezesef szermt kfmutatotr adatok a.’apjan

i

Kateg6ria Minimalis  Maximalis 514 15 3% 202012.31%  Valtozss
arény arény

Betét és betétjellegl
eszkodzdk
Allampapirok, aliami
garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% C,00% 0,00% 0,00%
pénzlgyl intézmény &ltal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpaprok
Egyéb hitelviszonyt

0,00% 50,00% 9,35% 9,93% -0,06%

megtestesits értékpapirok 0.00% 20,00% C,00% 0,00% 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gftleléi?avprbreofkmes' 0.00% 80,00% 0,00% 2,03% 2,03%
r“iif{j;jjkk“'fo’d' 000%  100,00% 90,65% 803%  -1.98%

*Az Alapkezefo ésa feretkezelo alta.’ az év utols6 forga mazdsi napjara szamofr nerto eszkozertek kimutatds afapjon
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidtszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2020. december 31-re vonatkozé éves beszamolo
szamviteli t6rvény rendelkezésel szerint kimutatott adataira éplilnek.

g Pénziigyi mveletek bevételei
| Pénzlgyi-miveletek réforditasai. -

Befektetésbdl szarmazo Jovedeﬂem -29 479
Kezelési koltségek 10 408
A letétkezeld dijai 1548
Egyéb dijak és adok 5534
Nettd jovedelem -46 9638

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett hczamot
2020-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefekietésre kerlilt.

A tékeszadmla valtozasai

Indul6téke A R 2026377
Kibocsatott befekietési Jegyek neverteke 4978 460
Visszavasaroit befektetési jegyek | névertéke e 2902 O__8_3"
Tokevaltozss (tGkendvekmeny) T T ., 260469
Kibocsatott befektetési jegyek ertékkilonbozete 406 463
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiidnbdzete 249998
Ertékelési kilonbozet tartaiéka 44 655
Elgzd év(ek) eredménye -101 716
Unleiéveredménye e 45968

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

20201231 (EFY) Bekertilési érték Ertékelés| Piaci érték
kllonbozet

| MINDOSSZESEN L . 1515963567 . 38718 217 - 1 5__5'4-6_8‘1 784,
. Befektetési jegy o 30000000 5936757 . - 35936757
' ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN | - ______W________BVQQQQ ‘Q_O_QM_M 5936757 3593675/
| Részvény .- 1515963367 38718217 1554681 784
4G 1415 215 -343 555 1071 660
ALLEGRO.EU SA 121 848 799 -963 265 120 885 534
Appeninn Holding £69 963 202 401 467 562
Bank Pekao 90 138 280 36392 077 53 746 203
CD PROJEKT SA 71 776 246 32 402 100 104 178 346
CEZ 82 739 366 10 055 997 92 795 363
CiG Pannénia 1477 180 350 005 1127175
DINO POLSKA 5A 34795213 34618028 69 413 241
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20201231 (ER)

Erste Bank (Praga)

KGHM

Komercni Banka

LOTOS

LPP SA

MOL Torzsrészvény

Monet CP

MTel Magyar Telekom

Opus Részvény

OTP

Pegas Nonwovens

PGNIG

Philip Morris CR

PKN Orien

PKO Bank Polski

PZU

Richter

SANTANDER BANK POLSKA SA
TELEFONICA 02 C.R.

Vienne Insurance Group {CP)

Egyéb vdltozés

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

‘Beker(ilési érték

136793 444
58 551 523
48 832 613
27 050 831
38 275967
62 243 392
27519626
11478 872

4429 447
153 551 491
102 258
40010214
6562 302

125809 208

118 169 340

112 277 827
54 666 010
61120 873
12423432
17 234 447

Ertékelési

kildnbdzet

3430592
64131119
-7 106 063
-3372 468

3766763

~176 602

-1 329 959

378 268

-2117 271

29 493 877
5096

-645 628
492 535
-35041 227
-21513212
-18 758 660
12398 158
-24 884 732
621 267
127548

Piaci érték

140224 036
122 682 642
41 726 550
17678 463
42042730
62 066 79C
26 189 667
11 857 140
2312170
183 045 368
107 354

39 364 586
7054 837
90 768 081
96 656 128
935191867
&7 064 168
36236141
13044 683
17 355989

A befektetési alap eszkdzeire és kételezettségeire hatést gyakorld egyéb véltozas

nem volt g térgyidészaikban.

VI.  Osszehasonifté tablazat az elmdlt harom (zleti évbd|

- Netto eszkdzérték (E Ft)
Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzérték (Fo)

2018.12.28*
2267074

0,894403

2019.12.31%*
1573633

0,942999

2020.12.31*
1766027

0,871520

* Az Alopkezeld és a letétkezels Gltol oz év utolsd forgalmazdsi napfdra szamolft nettd eszkdzérték kimutaids
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd

elszémoldsi napbdi adddéan.
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VIl.  Szérmaztatott Ugyletek részletes lefrdsa a targyid6szakban

Az Alap nem kétdtt szarmaztatott Ugyletet 2020-ban.
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Vill. A befektetési alapkezel miikddésében bekévetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikéra haté fontosabb tényezék

VIILT. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve

Tulajdoni hényad  Szavazati hényad

Tarragona Zrt, 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. {visszavasérolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds &trendezédés tortént az Alepkezeld tulajdonosi struktirajgban. A korabbi
tobbsegl tulajdonos Magyar Takarékszévetkezeti Bank 7rt. a teljes részvénycsomagjat értékesfiette a
Tarragona Holding Zrt, részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, gy az év végére a Tarragona
Holding Zrt. az Bsszes részvény 95,91%-4t birtokolta, arninek koszénhetéen szavazati arénya elérte a
100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezeld Ujabb intézményi és lakosségi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak pa!ettéjét.‘ZOZO-bam indult Uj lakosségi alapként a Takarék Aranymetszés Abszollt Hozamd
Alapok Alapja és a Takarék Lendlilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kiviil a hazai alapkezel&i piacon
elsOk kozott ESG terméket Is elérhetdveé tettiink a befekteték szamara Didfa jovBkép ESG Részvény
Befektetési Alap néven, 2020 sordn egy iakossagi alap kerlilt megszintetésre egyesliléssel, 2 Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as evben a tékepiac hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta
meg. A kezdeti sokkhatds jelentds tékepiacl esést eredmeényezett marciusban, az év végére azonban a
tékeplacok tobbségén visszatértek az &rfolyamok az év cleji szintre. Az alapkezelSk szdmara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések minél hatékonyabhb kihasznaldsa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségéndl sikerllt a nettd eszkozériéket néveini az értékesitésnek
és az arfolyamndvekedésnek kaszénhetéen, A legnagyobb névekedss a Magyar Posta Takarék Ingatlan
Alap A" sorozaténal voit megfigyelhets, mig a méasodik legnagyobb &lloménynévekedés a Takarék Curd
Ingatian Alapok Alapja esetében tértént. Jelentésehb kidramlas a lakosségl alapjaink kéziil a Magyar
Posta Takarek Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében
volt megfigyeihetd.

Az Mapkezeld lakossagi befektetés alapokban kezelt alloménya 2020 sorén dsszesen 29
milligrd forinttal névekedett, ami elsésorban az aiapok atlag feletti teljesitményének és a pozitfy
ertékesitésnek volt koszanhetd, Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt &ilomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok alta! kezelt befektetési alapok ésszesitett nettd eszkdzértékéher viszonyitva 4,43%-0s
netto placi részesedéssel rendelkezett,
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VIII.2. Az év tBkepiaci eseményei

Giobalis piacok

2020-ban a koronavirus év eleji megjelenését kévetden a globalis jarvany alakulasa es annak
kezelése uralta a t6kepiacl hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februdr-marciusi
giobélis elterjedése, és art kivetben az egeszséglgyi dvintézkedések, a kijarasi korlatozasck, a
karanténok a szocidlis érintkezés szabélyainak étalakuldsa nagy hatassal voltak a fogyasztdi
tarsasdalomra, és ezéltal a vildggazdasag miikodésére is. A pandemia miatl 2020-ban a
vildggazdasag GDP-je becslések szerint 4-5% Kkozotti visszaesést szenvedhetett el, ami a fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akar 5-6% kdzdtt is zsugorodhatott & gazdasag.

A jarvany februdr-marciust kitorését kovetéen a kormanyzatok és a jegybankok globalis és
Bsszehangolt akcidkkal azonnal a vildggazdasag segitségére siettek, és a 2008-as globélis valsag
idején  hozott segélycsomagok tdbbszorését meghaladd gazdasagiamogaté és  elénkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejlett orszagokban a koltségvetési Osztonzk merteke a GDP 10-
20%-at is eclérte, és a monetdris intézkedések is thbb ezer millidrd dolldrnak megfelels dsszegliek
voltak. A jegybankok likviditasfokozd kotvényvasarlasokat jelentettek be, az amerikai FED nulla
szézalékra végta az alapkamatot. Az egészségligyi céll ovintézkedések hatasara a jarvanyhelyzet
enyhtiése utani nyari Gjranyitast egy masodik hullam kovette, amely viszont mar felkésziltetbben
érte az egyes orszagokat, viszont sziikségessé tette Ujabb gazdasagelénkité csomagok kidolgozasat
a5 elinditasat. A piacok széméra az igazan pozitlv hireket a korcnavirus elleni véddoltasok év végi
kifejlesztése jelentette. Elészor a Pfizer és a BioNTech, majd @ Moderna és késtbb az AstraZencca
jelentették be, hogy sikerUlt kifejlesztenilik és tesztelnilk nagy hatasossagu oltdanyagukat, amelyek
forgalmazasa a gyorsitott egészséglgyi jovéhagydst kovetben mar év végen elkezd6dott.

A gazdasagélénkits csomagok és a renckivll laza monetéris kondiciok hatésara, valamint a
védsoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vilaggazdasag V-alak( visszazarkézasat, a
novekedési kilatdsok gyors javulasat. A részvénypiacok a februar-marciusi 30-40%-0s eséseket
ivetden emelkedésbe kezdtek, és az amerikai tézsdeindexeknek a technolégia szektor kirobband
teljesitményével Ujabb térténelmi cscsokat beallitva sikerdilt kétszamijegy( emelkedéssel zarni az
évet (Nasdag index: +43,64%, S&P300 index: +16,26%). Bar az eurozona részvénypiacok
tobbségének ugyan nem sikerdit ledolgozni a jérvdny miatt elszenvedett tavaszl eséseket
(Eurostox50 index:-5,14%), de az eléz8 év végi értékelk kozelébe emelkedtek, és az oreg
kontinensen is voltak pozitiv teljesitménnyel zard borzek (DAX index: +3,55%). A régios piacok,
kéztiik a hazai részvénypiac s, gyengébben teljesitettek, de a februar-mérciusi esések ellenére végUl

kevesebb, mint 10%-os értékvesztéssel fejezték be az évet.
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A vezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2020-ban

20.000%

e DIA RGN ———eaDAX GO s NKY INdEX et UKX INAEX e SKSE INCIEK e SO Index
20000% - oo
o ¥ g
10.000%
- - -
0.000% Nl NBIRO N .
) \
A0.000% e R
S20.000% e
“A0000% - .
A0000% s e e e - o - - o
< < < Y =) ) ) o 2 > 3 -
qz‘? a‘:‘? o‘)o 0\-’0 0‘)0 k: Q’O Q,O c“’o o\-’o Q‘b 2 q‘b
2, o, % G ‘G, % N % 2 22 s e
K % < v % 4 Yo Py L o % 0 Ty

2020 elsd negyedévében a koronavirus okozta meghetegedések megjelenése és gyors
globalis elterjedése sokkoita a tékepiacokat. A fertézés Kindban jelent meg efészdr 2019 év végén,
majd januar-februdrban mér témegessé véliak a megbetegedések, A hatdésagok janudr 23-4n a
szlikséges egészségligyi intézkedések keretében tobb tzmillid embert rintd netekig tartd
karantént vezettek be. A virus néhany hét alatt atterjedt Eurdpara, ahol elséként Olaszorszégban,
majd Spanyclorszagban alakult ki fertézéses gécpent. Mércius végére az USA-ban is témegessé valt

a Jarvanyos meghetegedésck szama, ami maga utédn vonta az europaihoz hason!d intézkedéseket,

A virus eurdpal megjelenése és gyors terjedése panikeladasokat ckozott a nemzetkozi
részvénypiacokon. A részvényérak februdr 20-dn kezdtek korrekciéba, a fejlett részvényindexek 30-
40 szazalékkal estek egy hoénap alatt, A gazdasdgpolitikal déntéshozék késlekedés nélkil a
vilaggazdasag segitségére siettek. Elsé kérben a jegybankok jelentettek be likviditdsiokozé
intézkedéseket. Az amerikai FED marcius 3-an 1,5%-rél 1,0%-ra vagta a kamatlébat, majd mércius
15-€én egy rendkivUll Giést kdvetéen 0%-ra csokkentette az iranyads ratat. A FED a rendkivill
kamatdontd Glésén egy 700 milidrd dolldros kétvényvasérlasi programot is bejelentett, majd
marcius 18-én az EKB is egy hasonld dsszegl, 750 milliard eurds kétvényvasarlasi programrdl
dontdtt. A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kettGezer millidrd dolldr értéka

gazdasagélénkitd csomagot fogadott el, az eurdpai orszagok gazdasagélénkitésre szant
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intézkedéseinek Bsszege is hasonid nagységrendd volt, de a Japan kormény is egy kdzel ezer

milliard doilar értékii intézkecéscsomag kidolgozasaba kezdett.

Az MSCl globélis fejlett részvénypiaci index 27,44%-kal esett az elsd negyedévben
(0sztalékhozarmmal 20,95%-kal), & Tejiddé részvénypiaci index 23,87% kal (osztalékhozammal
23,59%-kal). Az amerikai S&P500 index 20,00%-kal, az eurdzona EuroStoxxs0 indexe 25,59%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csdkkent. A legielentésebb négy feji6dd piac tézsdeindex kozdl a
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal, mig
az orosr és a brazil tdzsdeindex 30%-ot meghaladd mértékl csbkkenést szenvedtek el A
nyersanyagpiacok sem kerlilnették el a korrekdot, ez olaj vildgpiaci dra ennél is kiugrébb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az elsd negyedeévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén ckozta gazdasdgl ledllds kovetkeztében
kialakult marcius végi mélypontok utdn a pandémids helyzet fokozatos javulésédval a masodik
negyedévben fordultak a részvényplacok és lendlletes emelkedésbe kezdtek, Az eurdpai
tagallamok a fertézddések teibzését kovetben elkezdték az exit stratégiak megtervezését. Az USA-
ban s hasonid idében tetézdtt a megbetegedési hullam, igy az amerikai kormanyzat is bejelentette
a gazdasdg méjusra tervezett tobblépcsés megnyitasanak tervet.

A korményzatok és jegybaﬁkok folytattdk a gazdasdg talpradllitésanak megtémogatését. Az
EU-ban egy 750 millidrd eurds kozds finanszirozasu segelycsomagot véglegesitettek, az amerikai
korméanyzat - az elsd negyedéves 2,3 ezer milliarg dollar értéki mentGcsomagot kdvetben -
jiniusban egy Ujabb ezer millidrd dollar értékl infrastrukturalis fejlesztécsomag kidolgozasaba
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult @ masodik negyedév sorén, igy a makrogazdasagi
mutatékban is megmutatkozott a gazdasdgok gyorsabb talprzallasa, er6sodott @ V-alakd
visszazarkozas esélye. A munkanélkiliség alakuldséban is trendforduld tortent, a foglatkoztatasi
adatck rendre ers pozitiv meglepetést okoztak.

A javulé jarvanynelyzet és a kedvezben alakuio gazdasagi mutaték hatasara az USA
részvényplaci indexek kétszémjegy(l emelkedést értek el a masodik negyedévben, Az amerikai
S&PS00 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) ndtt, és ezzel megkdzelitette el6zd
év végi értékét. A koronavirus jarvany és a karanténhelyzet miatt megvéltozott fogyaszidi szokasok
nyertese, a Nasdaq technolégia szektor indexe nemcsak a tavaly év végi értékéhez képest kerdit
pozitly tartomanyba (+12,74% osztalékhozammal), de megdontotte a jarvany kitérése eléit felallitott

historikus cslicsat is. Az eurdzéna részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-kal
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(osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett 2 mésodil negyedév sorén. A dollér bazisi MSCI globélis

fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (osztalékhozarmmal: +19,57%) ndtt. A fejlédd piacok is

hasonlé teljesitményeket értek el, a fejl5dé MSCI globalis részvényplaci index értéke 17,27%-kal

emelkedett (osztalékhozammal: +18,14%),

A harmadik negyedévben a koronavirus tébb potencialis ellenszerének tesztelésérs| is pozitfv
hirek érkeztek, ami tovabb erésitette az optimista hangulatol. Az amerikai kormany egy jabb ezer
‘miliiard dollar nagysagrendi gazdaségi segéiycsomag kidolgozasaba kezdett, de az expanziv fiskalis
politika mellett a laza monetéris politika is tamogatta a befektet6i hangulatot. A FED jahiusi
kamatmeghatdrozo tilésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a jovGben az eddig
2%-0s inflacids cél helyett &ttér az 4tlagos inflacidt kovetd monetaris politikara.

Az amerikal részvényindexek a technolégia szektor vezetésével szeptember elejére 0
- torténelmi csicsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcid kévetett, de a megyedév végével ismét
felfelé indultak az &rfolyamok. Az S&P500 index 8,47%-kal, a technologia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal nétt a negyedév sorén. Ezzel szemben az europal  tézsdék mérsékeltebb
teljesitmenyekkel zarték a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett,
de a EuroStoxx50 kempozit eurdzdna részvényplaci index értéke 1,25%-kal csokkent. Az eurdzéna
tagorszagok a negyedév elején megéllapodtak egy 750 millidrd eurds jjaépitési alaprél, viszont az
ezzé\ kapcsolatos varakozédsok mér az elézd hénapban beéraz.c’)dtak, fgy inkdbb a profitrealizélas
jellemezte az eurdpai tézsdéket. Az Sreg kontinens alulteljesitéséher az is hozzéjarult, hogy az eurd
tobk, mint 4%-kal értékelédott fel a dollérral szemben (gyengllt a doliar), illetve a koronavirusos
megbetegedések elterjedésének egyes eurdpai orszagokban tortént augusztusi gyorsuldsa is
aggodalommal toltétte el a placokat.

Oktoberben az eurdpai  jarvanyhelyzet ismét romiasnak indult, de az amerikai
elndkvalasztassal kapcsolatos bizonytalansag felerésddése is hozzajérult a részvénypiacl korrekcié
Kialakuldsdhoz. A november 3-4n megtartott amerikai elnokvélasztéson a republikdnus Donald
Trump elndkkel szemben a demokrata jelélt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden lett
az Egyestilt Allamok 46-1k elndke, amit kedvezden fogadtak a piaci szerepldk. A jarvanyhelyzet miatti
aggodalom is enyhult, ugyanis az 6sz elején a megbetegedések gyorsuld novekedése miatt meg
aggaszté jeleket mutatd pandémids helyzet sllyosbodésat a varakozésokhoz képest enyhébb
korlatozasclkkal siker(ilt megfékezni.

A placi szereplk szadmdra az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni véd&oltasok kifejlesztése
jelentette. Novemberben elész6r a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb az

AstraZeneca jelentették be, hogy sikerllt kifejlesztenitik és tesztelnitk 90% folétt] hatasossagu
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olidanyagukat, amelyek gyorsitott eljarés keretében méar decemberben jévahagyasra kerlltek a

polgari lakossag cltasa celjabal.

A kedvezd hirek hatasara novemberben szarnyaltak a részvénypiacok, és a Mikulgs-rali kisebb
lendilettel ugyan, de decemberben is folytatodott. A civil lakossag oltdsénak decemberi elkezdése
tovébb fokozta a jové évi, kordbbi varakozasokhoz képest gyorsabb gazdasagi kilabatas esélyelt.

Az amerikai részvényindexek a technologia szektor vezetésével dj torténelmi csuicsot allitottak
fel a negyedik negyedéviben. Az S&P500 index 11,69%-kal, & technoldgia szektor NASDAQ indexe
15,41%-kal nétt a negyedév sorén. Az eurcpai tézsdék tobbsége is kétszamjegyll emelkedéssel
24ra az oktéber-decemberi idészakot, az eurdzéna aggregalt indexe, a EuroStoxx50 index értéke
11,24%-kal emelkedett. Az MSC! dollar bazist globdlis fejlett részvénypiaci index 13,63%-kal, a
globalis felldd® részvényplaci index 19,34%-kal ndtt. Az eldzd negyedévben sokat emelkedd kinai
részvénypiac mérsékeltebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indial {Sensex index: +
25,44%), a brazll (Bovespa index:+25,81%) és az orosz (RTSI index: +17,73%) (dzsdeindexek
felillteljesiték voltak. A javuld gazdasdgl kildtdsok hatéséra az olaj arjegyzése kozel 20%-kal
emelkedett a negyedév scran.

A devizapiacon novemberben a dollar erételjes gyengllésbe kezdett, a negyedév végére az
eurd arfolyama 1,23 kérdli szintre emelkedett a zdldhasival szemben, mikdzben a hosszu lejaratd
allampapirhoczamok is émelkedésnek indultak az Ujabb amerikai kéltségvetési stimulusokkal

kapcsclatos varakozasok és a javuld vildggazdasagl Kiiatasok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikal részvénypiaci indexex a tavaszi 30-40%
kozott visszaesések ellenére kétszamijegy(l emelkedéssel zartdk a 2020-as évet (S&P500 index:
+16,26%, Nasdag index: +43,64%). Az eur6zéna részvényindexnek is sikerllt iedolgozni az evkazi
esés jelentds részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német thzsdeindexnek sikertlt emelkedéssel

zarni az évet (DAX index; +3,55%).
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Hazai pénz- és kdtvénypiac

A jenuar-februari makrogazdasagl szamokban meg nem volt érzékelhetd a jarvény negativ
hatdsa a hazai gazdaségra, viszont a forint és a kdtvénypiac a fertdzések gyors europal terjedésének
hatasara mar gyengliléshe kezdett, zmiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején a hazal infiacié
kilépve az MNB toleranciasavidbél meghaladta a 4%-ot.

Februdrban a jarvany globalis terjedéseének hatdsara felerdsodott a  befektetdi
kockézatkerllés. A hénap végére a forint 340 f3lé is gyengllt az eurdval szemben és a magyar
Kotvények, elssorban a rovidebb lejaratok esetében jelentésen emelkedtek a hozamok,
Magyarorszégon az elsé megbetegedéseket marcius elején regisztraitak, majd & jarvany
terjedesével bevezették az eurdpathoz hasonld Gvintézkedéseket, tobbek kézédtt a kijarasi
korlatozést. A ndvekedési kilatasokat tovabb rontotta, hogy marciusban a hazai autégyarts
vallalatok is ledllitottak termeléstiket.

Az MNB mérciusi Giését felfokozott piaci vdrakozasck el8zték meg, amit a forint gyors
gyenglilése tovabb erésitett. A jegybank korébbi jelzésével Gsszhangban sem az alapkamaton
(0.90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (C,90%) nem véltoztatott, azonban
jelentés, 2600 millidrd forint értékd, addicionalis likviditas biztositAsaral déntétt a bankrendszer
szamara, emellett déntés szilletett fix kamatozasy (0,90%) fedezett hiteleszkdz beveretésérd! 32
hénap - 5 év kézdttl lejaratokon. .

Az MNB aprifis elején meghirdette a 0,90%-0s kamatozast egyhetes betéti eszkdz
Devezetését és szimmetrikussé tette a kamatfolyosdt, mellyel lényegében kamatot emelt. A
202004281 hé végi Ulésén a jegybank déntstt a kotvényvasérlasi program (Allampapir és
jelzaloglevél) méjus 4-i elinditasardl, elsésorban a hosszabb lejaratokra fékuszélva. Az MNB
kdtvényvasarlasi programjénak hatdsara jelentds csokkenésbe kezdtek a hosszi) lejaratd
allampapir-referenciahczamok. Juniusban Gjabb fordulat kévetkezett a Jegybanki politikdban: az
aleinCki pozicidban bekovetkezett jegybanki személycserét kivetéen az MNE juniusl kamatdénté
Ulésén 15 bazisponttal csékkentette az alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos mérséklést
helyezett kildtdsha, mellyel ismételten gyengtlésbe kezdett a forint is,

A bankkozi kematok és rovid lejaratu éllampapir-hozamok a masodik negyedév elején
merkansan, az 1,00%-0s szint félé emelkedtek, sét az éves lejaraty dllampapirok esetében 1,40%-0s
hozamekat is lathattunk. Aprilis masodik felétdl kezdédden djra cstkkenés kovetkezett: a 3 hénapos
BUBCR 0,74%-on zart a Jegybanki kamatcsékkentéssel parhuzamosan, mig az éven beldli
allampapirhozamok egészen a 0,20-0,25%-0s  szintig estek vissza. A hossz( lejaraty

allampapirhozamok az dprilis eleji hozamemelkedést kévetSen lokalis cstcspontjalkrdl 50-100
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bézisponttal estek méajus végéig a hozamgdrbe laposodasa mellett. A heti rendszerességd jegybanki
allampapir-vasarlési tenderek negyedév vegi felfliggesztésének hatdséra a tiz éves, és ennél
hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedést tapasztaltunk a majus végi

mélypontokrol.

A globalis Tkviditasfokozé intézkedésekkel parhuzamosan jUliusban a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és jrainditva programjst contott arrol,
hogy a 15 év feletli szegmensben allampapir-vasérlésokat hajt végre korlatozott mennyiségben,
melynek hatésdra a hosszabb lejaratokon csdkikenésnek indultak a hozamok. A jegybank az
augusztusi és a szeptemberi (lésén nem valtoztatotl az alapkamat szintjén, viszont szeptember
Glesét kévetéen 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat 0,75%-ra. A
kamatemelés elsdsorban a révid, éven bellli lejaratokra volt hatdssal, de az éven tuii lejératok
esetéhen is emelkedésnek indultak a hozamek, elsésorban a 3 és az 5 eves szegmensbpen.

Oktéber 20-i (lésén a jegybank megerGsitette, hogy a feitdrekvd piacokkal szembeni
kockazatkeriés felerésédése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacios kilatasok szempontjabdl,
és ameddig az inflacids kockdzatok incokoljdk, addig az alapkamat es az egyhetes betéti eszkdz
kamata kozott khidnbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emeite az allampapir-vasarlasok esetében az
egy sorozatra vonatkozé maximalis megvésarolhatd allamkétveny mennyiség aranyat. November]
(iésén a jegybanl; kijelentette, hogy tartés piaci jelenlétre rendezkedik be az éﬂampapirpiacon, és az
allampapir-vasarlasi programjanak legkdzelebbi feillvizsgalatat a 2000 milliard forintos &llomany
elérésekor végzi el. A negyedév scrdn a Menetaris Tanacs a Néovekedési Hitelprogram Hajré

keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérdl is hatarozott.

A rasodik félévben a nemzetkdzi kamat- és hozamkdmyezet mindvégig tamogato maradt. A
nagy jegybankok kotvényvasarldsi programja, es a 0% kérlli vagy negativ nemzetkdzi
kamatkornyezet szupportiv volt a hazai laza manetaris politika szamdra.

Kisebb volatilitas melletr, de a hossz(i lejaratd referencianozamok végig csdkkentek a
negyedik negyedév sordn. A 3 éves lejaratl allampapir referenciahczama a negyedéyv eleji 1,40%
kéroli szintréi 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csdkkent a
szeptember végi 1,82%-0s szintiérél. A 10 éves iejarat referencianozema 35 béazispenttal csckkent,
2.08%-ra. A hozamcstkkendst az is thmogatta, hogy az EU kovetkezd koltsegvetesi cikiusanak és a
felzarkoztatasi alap elfogadésanak elharuitak a politikai akadalyal, ezzel a régidhoz hasonioan

varhatéan Magyarorszag is jelentés finanszirozasi tobbletforrashoz juthat a kovetkezd évekpen.
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A penzpiaci kamatok nem valtoztak a negyedik negyedév sordn, viszont a diszkontkincstarjegy
nozamok érdemben csokkentek negyedév végere: a 3 és a 6 hénapos. BUBOR 2 szeptember végi
0,77% és 0,80% szintjérdl minimalisan csékkent december vegére, mig az dllampapirok esetében a
3 hénapos referenciahozam 20 bazisponttal, a & hénapos 22 bazisponttal és az éves 42
bazisponttal csékkent.

AZ RMAX éven bellli lejdratd &llampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tlli lejaratl

allamkotvenyeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett 2 2020-ban.

Az dliampepirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2020-ban
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A hazal &llampapirindexek teljesitményé 2020-ban:

ZMAX: +0,44%
RMAX: +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,41%

16

Ditfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dicfazlapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu



ALAPKEZELO

Az eurd-forint arfolyamanak alakuldsa 2020-ban
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A hazai deviza mér az év elején lassu gyengllésbe kezdett, majd a koronavirus fertézesek
marciusi hazai megjelenését kovetben, a vildggazdasagi és a hazai gazdasagi kilatasoknak a globalis
jarvany okozta drasztikus romlaséra az év elejl 330-as kzeli szintrét 370-ig gyengllt az eurdval
szembpen, shonnan volatilisebh kereskedés mellet az MNB intervencick és a nemzetkodzi befektetdi
klirna javulasanak hatasara augusztus végére visszaerdsodott a 345-6s szintig. Augusztus kozepetdl
a koronavirus jérvany masodik hulléméanak hatdséra ismét gyenglilésbe kezdett a forint, és okidber
végére ismét az aprilis eleji 370-es szint kozelébe gyengllt az eurdval szemben, ahonnan
fokozatosan erésédott, majd az év végét 365,13-0s MNB fixingen zérta, igy dsszességeben 10,47%-

kal gyenglt a kozos valutaval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A régids részvénypiacokon lekévették a nemzetkdzi tokepiaci frendet. A pozitiv évkezdetet
kivetben a koronavirus eurdpai megjelenése és gyors terjedése leftmenctbe  kildte  a
részvényarakat. Az eurdpal orszagokban bevezetetl karantén, a turizmussal és vendéglatoiparral
kapcsclatos munkaeréplaci helyzet drasztikus romldsa, valamint a régidban is szilkségszerien
bevezetett egészségligyi célU intézkedések a gazdasagi kiiatasok gyors romlasénoz vezettek. A
régioba teleplilt autogyérak ledlliftottak termelésiiket, és a kormanyzati intézkedések a lakossag
mobilitasét is jelentésen korlatoztdk a betegség terjedésének megfékezése céliabd!. A jegybankok a
koltségvetéssel Osszefogve a régicban is sorra jelentették be a gazdasagélénkitd intézkedésekat,
lletve a lakossag, valamint a kis- és kozépvéllalati szekior likviditas! helyzetének erésitésére hozott

akcidkat. A régidban is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kovetden, hogy az EKB és FED
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«Gtvényvasarlasi akcidia, valamint az amerikai oszténtéesomag elfogadédsat kovetden javult a

globalis befektetsi hangulat,

A részveényplacokon mércius végén megallt a csdkkenés, de a borzék igy is jelentds esésekkel
zarték ez elsé negyedévet. A cseh, lengye! és magyar piacot magzban foglalé CFCE kdzép-eurdpal
euros index 36,36%-kal, a horvét és a romén placot Is magaban foglald CETOP kdzép-kelet eurdpai
index értéke 32,42% kal csékkent az elsé negyedévoen. A lengyel (WIG20 index: -29,64%), 2 cseh
(PX Index: -29,20%) és & magyar plac (BUX Index: -28,10%) kdzel hasonld mértékben veszitelt
ertékébdl, A régidra és a hazai tézsdére is jeltemz8 volt, hogy elsésorban a bankszektor réeszvényei
€s az olajtarsasagok papirjai vezették az esést. A bankszektor esetében az egyes orszégokban
bevezetett hitelfizetési moratarium, mig az olajipari részvények esetében az olajar elsé negyedéves
65,85%-0s szakaddsa okozta a zuhandast.

A magyar blue-chippek kézll is az OTP és a MOL veszitett a legtdbbet, A hazai bankpap'r
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hasonlé rnértékben, 34,35%-kal csékkent. A defenzivnek szamitéd nagy
részvények kézll az MTelekom &rfolyama -18,05%-kai csdkkent, mig a Richter arfolyamat érintette
legkevésbé a régids eladdsi hullam (-3,74%). A réglds szektortérsak hasonldan teljesftettek, a
bankrészvények arfolyama csokkent & legnagyobb mértékben, mind a lengyel bankok (PKO: -
34,36%, Pekao:-44,11%), mind a cseh penzintézetek (Erste Praga: -45,73%) a7 esések &lén jartak.

A hazai kisrészvények tb‘bbséée is kétszamjegy(l éarfolyamcsoikenéssel zérta az e!sc’j‘
negyedévet, csak néhény részvényt lehetne kiemelni az atlagosnal jobb teljesitménnyel. A BIF enyhe
minusszal zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda (-9,35%) csak
egyszamjegy( arfolyamcsdkkenést szenvedtek el.

Majusban a régiéban is elkezdéddtt a gazdaségok fokozatos Ujranyitasa. A globélis
optimizmus, illetve a méasadik féléves gyorsabb vilaggazdaségi felzdrkdzassal kapcsolatos feleréssds
varakozasok a régids részvénypiacokat is emelkeds pélydra allitottak. A kézép-eurdpai régiodt
magaban foglald CECE eurts index 17,83%-kal, mig & sziikebh régid mellett a romaén, a horvat és a
szlovén piacot is magdban foglalé CETOP eurds index 16,45%-kal nétt a masodik negyedévben. A
cseh (PX index: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a legjobban, mig a
magyar tézsde lemaradd volt (BUX index; +8,10%). Az haza bive-chip részvények kozol szérnyalt az
OTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) &rfolyama. A Magyar Telekom osztalékhozammal
ketszamjegy( emelkedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama szerényebben, 6,53%-kal nétt. A
kisrészvények kozlilk a 4G (+59,26%) és az OPUS (+39,78%) emelkedtek a legnagyobbat a

negyedév soran.
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A nyéri idészak gazdasdgi nyitasat koveten az 8s7i hénapokra ismét emelkedésnek induit
a2 koronavirus okozta megbetegedések széma. Szeptembperben a nyugat-eurépaihoz kepest
gyorsabban romlo régios pandémias helyzet miatt elad6i nyomas ala kerlltek a részvénypiacok. Az
euros aggregalt régios indexek 5%-ot meghaladé esésekkel zarték a harmadik negyedévet: a cseh, a
lengyel és a magyar piacot magaban foglald CECE index 7,61%-kal, az eisbbiek mellett a roman
piacot is tartalmazé CETOP index ertéke 5,87%-kal csdkkent. A hazai BUX kdnyvelte el a legnagycbb
esést az OTP és a MOL arfolyamcsokkenésének kovetkeztében. A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpal kamatkornyezet miatt nyomas alatt 1év8 bankszektorral
kapcsolatos pesszimizmus, de & hazai hitelfizetésl moratérium meghosszabbitasa is negativan
érintette, igy arfolyama 15,25%-kal esett az idészak alatt. A MOL esetében az ola] alacsony vilégpiadi
4ra és a gyenge hazai kereslete ckozott 899%-05 arfolyamcsckkenést. A blue-chip részvények kozil
a7 MTelekom is kozel S%-kal veszitett értékéndl, mig a Richternek sikerdlt minimalis emelkedésben
zarni a negyedévet {(+0,46%). _

Az okidberi hdnapot a gyorsan emelked® koronavirusos fertézések miatti aggodalmak
hatésara még eséssel zartak a kdzép-kelet-europal tzsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kivetkezett, 6s a nyugat-eurépai trendhez hasonloan erdteljes emelkedésbe kezdtek az indexek,
ami év végéig kitartott. Az Covid elleni oltéanyagok széleskor( forgalmazasanak hire mellett az is
erésitette a vételi kedvet, hogy a régid legnagyobb gazdasagéban, Lengyelorszégban Is javult a
j-érvényhelyzet, valamint a vildggazdaség konjunktﬂrakilétésaiQaI kapcsclatban sokkal optimistabbak
lettek a befektetok.

A kizép-eurdpai régié részvényeit tomoritd CECE eurds index 19,01%-kal, a szlikebb régid
mellett a roméan, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglaid CETOP eurds index értéke 19,30%-
kal szérnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedest a magyar tézsdeindex vezette, melyet az EU
kdltségvetésenek és a felzarkoztatasi alap elfogadasanak kartli hirek is segitettek. A BUX index kozel
300%-05 novekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh {PX index
+18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) is kétszamjegyd emelkedést kinyvelhettek el. A

hazai placon a blue-chip részvények kozUl legnagyobb mértékben az OTP (+43,04%) és a MOL

+29,51%) emelkedett, de pozitlv tartomanyban zart a Richter (+13,59%) és az MTelekom (+4,68%) -

is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydUsan telt az v utolsd negyecéve, Oktéberben debltalt
a varsdi tézsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciojd vallalat, az Allegro online kereskedéhdz, amely
az IPO-t kdvetden bekerillt a régiés CECE indexbe is, majd néhany napon bell megduplazta piad
artékét és ezzel maga mogé szoritotia az addig legnagyobb elsd harom indextagot (OTP, CD Project

65 ERSTE Praga). A decemberben kezdédotl globalis részvénypiaci rotécié a régiohan is rairanyitotta
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a figyelmet a klasszikus szektorokra. A hazai plachoz hasonidan a lengyel bank (PKO Bank: +35,41%)
és az olajszektor (PKN Orlen: +25,89%) vallalatai felliteljesitetiek a negyedev soran, mikdzben a
pancémias helyzet korabbi, jellemzéen a technologia szektorbdl kikertld reprezentinsai, mint
peldaul a lengyel jatékfejleszté CD Porjekt (-34,35%) jelentés arfolyamveszteséget szenvedtek el,

utébbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyeaéves rall ellenére a régios részvénypiacoknak
nem siker(lt ledolgozni @ mérciusi korenavirus jervany, és az azt kivetd koridtozasok hatésara
Klalakuit els6 negyedéves drfolyamzuhanast. Az euréban szémolt szUkebb régiét lefedd CECEEUR
ndex 19,93%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglald szintén eurdban szémolt CETOP
index 11,62%-kal cstkkent 2020-ban. A kozép eurdpsi tézsdeindexek egymashoz hasonld
csokkenéssel zértak az évet. A lengyel tézsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX index
7,93%-kal, s a hazal BUX 8,76%-kal, csak a roman tézsdeindexnek sikeriilt felkapaszkodnia az eléz&
évi zardértéke kdzelébe (BET index: -1,72%).

A hazal blue-chip részvények kozll & MOL (-2551%) arfolyama csékkent a legnagyobb
mertékben, de 10% oIt értékvesztéssel zarta az évet az OTF (-13,42%) és az MTelekom (-14,80%)
is. Csak a Richternek (+15,98%) sikeriilt emelkednie, amit & gyogyszergyartdk kedvezébb globilis

megltélése és a forint gyenglilése is segftett.

A régios részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2020
20%
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IX. ABAK Altal adott idészakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes Ebbdl: Ebbél: Kockézati profilra hatast

EFRt javadalmazds Ugyvezetés gyakorld munkatarsak
Rogeftett javadalom 471 080 38 335 210 530
Véltozd javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedes 0 0 0
nggfrizamenyezettek 77 3 3

X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyid6szakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid jelleglknél

fogva kilénleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megdllapodas &
targyidészakban nem tortént.

Az Alap iGemelt Befektetdi Informaciokban kdzzétett kockazati bescroldsa 5-0s. Az Alap 5.
kategériaba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak muitbeli ingadozésa indokolja. A multbef -
2 hozam-kockdzat mutatd szamitdsdhoz haszndlt - adatok nem szikségszer(ien megbizhato
mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri ¢s elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az gy nyert informécidkat feidolgozza, kockazatvéllaidsi szabaiyckat alkot,
wockazatkezelés! rendszert miikodtet, A kockazatkezelési rendszer két f6 piliére a monitoring
rendsyer, illetve a kockazatvallaldsck korldtozasénak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallaldss mértékének monitoringoldsa az  Alapkezels Igazgatosage altal elfogadott
rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal valialt

kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressziesztek, valamint a kockazati
iimitek betartasardl szol6 tajékoztatas.
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Xl Tékeattétel

Az alap a befekietési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl Is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettod eszkozértékének a kétszeresét.

A Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége*
2020. december 31-én 100,00%.

* A telfes nettdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkbzeiber meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek abszoldt értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkdzékben meglévd nettdsitott
kockdzatl kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld
szarmaztatott dgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasdval kell megdliapitani, ugy, hogy
az ellentétes irdnyu Ggyletekben 16vi kitettségeket egymdssal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettasitott kockdzati kiteitségére vonatkozd fimitnek valé megfelelés szermpontjabol az alap eszkézeiben
megléva devizakockdzatok fedezése céliahdl katite szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil hogyhatoatk.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az , Alap”) mellékelt 2020.
évi éves beszdmoldjanak a konywvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege
1.767.366 eFt, a sajat téke 1.765.883 eFt a targyévi eredmény 46.968 eFt (veszteség) —, és az
ugyanezen iddponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Takarék Adria
Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2020. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz4ds lizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrél szdlé 2000, évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
nszémviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszdmold készitési ds kényvvezetési
kotelezettségeinek sajatossdgairél szdlé  215/2000. (XIl. 11) korméanyrendelettel {a
tovdbbiakban: , korményrendelet") sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
konywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink A kénywvizsgélé éves beszémold kénywizsgalataért vald felel8ssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel8jétél, a Disfa Alapkezel& Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgdléi Kamara , A
kdnywvizsgdléi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarésrél széld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,Konywvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirasoknak is.

s

Meggy&zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informécidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informdcidk a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2020. évi Uizleti
jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezeld Zrt. Vezetésége (a tovabbiakban: wvezetés") felelés az
uzleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé elSirasaival
osszhangban tirténd elkészitéséért. A jelentdsiink JVélemény” szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmolé éltalunk végzett kényvvizsgalatéval kapcsolatban a mi felelGsségiink az Gzleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kénywvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlnik-e, hogy az lényeges hibas &llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjén arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibas 4llitast
tartalmaznak, kételességlink errél és a hibas 4llités jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjén a mi felel8sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd elSirésaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2020. évi lzleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Takarék Adria Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap 2020. évi éves beszamoldjéval és a szamviteli térvény vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb méas jogszabaély az Alap szémdra nem ir eld tovabbi kbvetelményeket az
iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszémoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolé 215/2000. {(XI1.
11.) kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas kovetelményének megfelelS
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitstdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
vallalkozés folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszémolé Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A kénywvizsgélé éves beszamolé konyvvizsgalatéért valé feleléssége

A kényvvizsglat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konywvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyosség magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltérja az
egyébként létez6 lényeges hibés allitast. A hibas llitasok eredhetnek csaldshdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjék a felhasznélok adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjlik az éves beszémolé akér csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménytink megalapozasahoz. A csalasbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem térasénak a kockazata nagyobb, mint a hibdbal
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ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirésat.

* Megismerjik & kénywvizsglat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywizsgélati eljsrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérlimények kozstt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljdnak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

e Ertékeljuk a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és ka pcsolddd kbzzétételek ésszerliségét,

s Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetds részérél a véllalkozds
folytatdsénak elvén alapuld éves beszdmolé Ssszedllitisa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
8z Alap véllalkozds folytatésara vals képességét illetSen, Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
kénywvizsgéldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kdnywvizsgalsi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébel
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

o Enékeljﬂk az éves beszdmold dtfogd bemutatgsat, felépitését és tartalmat, beledrtve a
kiegészits mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgals Ugyletek és esemenyek valds bemutatgsa,

®  Avezetés és az irdnyitassal megbfzott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdeések
mellett - a kényvvizsgalat tervezett hatGksrét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beledrive az Alap  4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgélatunk sordn 4ltalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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"A" MERLEG

El6z6 évek

A tétel megnevezése 12,
g 2019.12.37 médositasa

20201237

A, Befektetett eszkdz6k

0 0 0

I ERTEKPAPIROK 0 0 0

1. Ertékpaplrok A ) 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbbzete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékakbal Q 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgbeszkdzok 1,576,230 0 1,767,366

M. KOVETELESEK ] C 49,324

1. Kdvetelések 0 0 49,324

2. Kévetelések &reékvesztése () Y 0 0

3. KUMBIdi pénzértékre 52616 kiverelésark drtékeldsi kulomb. 0 0 0

4. Forintkiveteldsek értékelési kildnbazate 0 0 0

Ili, ERTEKPAPIROK 1,416,433 0 1,590,619

1. Ertékpapirok 1,378,529 0 1,545,964

2. Ertékpapirok értékelési kilanbazete 37,904 0 44,655

a. kamatokbdl, osztalékokbd! 0 0 0

b. egyéh 37,904 0 44,655

Iv. PENZESZKOZOK 159,797 [} 127,423

1. Pénzeszkdzok 158,767 3] 127,423

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozata 0 0 0

C Aktiv id&beli elhatdroldsok o 0 0

1. Aktiv iddbeli elhataroldsok o] o] o]

2, Aktiv idébeli elhatérolasokértékvesztése () 0 0 0

[} Szarmaztatott Ugyletek értékaldsi kuldnbbzete 0 0 0
Eszkézok Gsszesen 1,576,230 0

E. Sajdt tike 1,578,291 o 1,765,883

INDULO TOKE 1,668,753 0 2,026,377

1. Kibocsdtott befektatési jegyek névértéke 4,305,922 0 4,928,460

2. Visszavdsdrolt befektetés! jegyek névértéke 2,637,169 0 -2,902,083

I TOKEVALTOZAS (tkentvekmény) -95,462 ] -260,494

1. Befektetési jegyek bevondsi értékkildnbazeate -31,650 0 -156,465

Kibocsétott befekietési jagyek &rtékkilénbozate -229,777 o} -406,463 .

Visszavésdrolt befektetési jegyek driékkildnbsozete 198127 0 249,998

2. Ertékelési killdnbozel tartaléka 37,904 0 44,655

3. Elbz6 éviek) eredménye -33,821 0 -101,716

4. Uzleti v eredménye 67,895 0 -46,968

F, Céltartalékok 0 0 0

G, Kbtelezettségek 382 0 499

1. Hosszu lefératd kitelezettségek 0 0 0

Il Rovid lejdratl kitelezetrségek 382 0 499

IIl. Kilféldi pénzértékre sz616 kt. értékelési kilonbbzete 0 0 0

H. Passziv idébeli elhatdrolasok 2,557 0 984
Forrdsok Gsszesen 1,576,230 0

El6z6 évek
12 12,31
Atétel megnevazése 2019.12.31 médositisa 2020.12.3

I, Pénzligyi mlveletek bevételei 68,325 68,083
. Pénziigyl mliveletek réforditasai 100,285 97,562
M. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikiddési kbltségek ] 35,970 16,725
\A Egyéb réforditdsok : 965 764
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil TARGYEVI EREDMENY 67,895 46,968

Keltezés: Budapest, 2021.3prilis 28,




Takarék Adria K&zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 1.5z. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-743

Cash flow kimutatas I 2019.12.31 2020.12.31
‘ E Ft EFt
l. 5z0kdsos tevékenységbd| szérmazé pénzeszkdz-véltozas $-129,275 -107.302

(Mlkddési cash-flow, 1-13. sorok)
1. Targyevi korrigalt eredmany (Bridkelas) kilcnbozetiel, befolyt Barien adijak,

kapott hozamok nélkil) = -86,169 -11,867
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamoit értékvesztés és visszalrés + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilinbozet + -37,904 -44,6585
5. Céltartalékképzés és felhasznlas kilénbdzete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + o 0
7. Ertékpapir befektetések értékesfiésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzik allomanyvaliozasa + 0 0
9. Forgbeszkdzk dliomanyvaliozasa + C 49,324
10. Révid lejdratd ktelezettségek alloményvaltozasa + -4,686 117
11, Hosszl lejératy kotelezettségek dllomanyvéltozasa + 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok Allomanyvéltozésa + 0 0
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dlloményvéltozasa + -516 -1,573
IIl. Befektetés| tevékenységbb| szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 876,773 -157,881
{Befektetési cash-flow, 14-18. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + ¢ 0
16. Befolyt bérlet! dijak -+ 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -282,648 -804,969
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,103,243 637,534
19. Kapott hozamol + 56,178 9,554
Il Pénzligyi miiveletekbd! sz&rmazé pénzeszkbz-véltozas -807,748 232,809
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 224,780 445,852
21. Befektetésl jegy kibocsatas soran kapott apport - ) 0
22, Befektetés! jegy visszavasaridsa - 1,032,528 -213,043
23. Befektetési Jegyek utén fizetett hozamok - 0 .0
24, Hitel, illetve kdlcsan felvétele + 0 C
25. Hitel, illetve kélcsdn torlesziése - 0 0
26, Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok véltozasa (x1+fl+, sorok) +

Keltezés: Budapest, 2021.4prilis 28.




Takarék Adria Kbzép-EurGpal Részvény Befektatés| Alap
Lajstromszam; 1111-743

ALAPKEZELQ: DIOFA ALAPKEZELS 7RT.

LETETKEZELS: MTE MAGYAR TAKAREKSZEVETKEZET! BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES
Targynap (T} 2020.12.31
Sajdt ke (Rt 1,765,883,430
NEE (Ft) 1,766,027,034
Egy Jegyre juté NEE (Ft) 0.871520
Daralszam (db) 2,026,376,830

A targynapi netts eszkdzérték meghatérozésa ( Ft);

11,

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomany ;

Osszeg/Ereek

2. sz, melléklet

Hitelez6 Futamid§

112, Egyéh kotelezettségek : 499,000 0.03%
Alapkezeldi di] miatt 0.00%
Letétkezeldi dif miatt 0.00%
Bizomanyos! dij miatt - 0.00%
Forgalmi kdltség miatt 0.00%
Kbzzétételi ktg, riatt - 0.00%
Rekldm kaltség miatt - 0.00%
Keltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 272,000 0.02%

. Egyéb-nern kg alapui-kist. 227,000 0.01%

13, Céltartalékok: - 0.00%

- 0.00%
14, Passziv Id8beii elhatarolasok: 983,676 0.06%
‘ Kitelezettségek dsszesen: 1,482,676

ESZKOZOK

Osszeg/Forgalmi

ériék

1. Folydszémla, készpénz : Bank Pénznem 127,423,524 7.21%
Takarékbank HUF 59,037,314 3.34%

Takarékbank Us> 2,885,043 0.16%

Takardkbank EUR 21,299,902 1.21%

Takarékbank CZK 38,860,558 2.20%

Takarékbank PLN 5,336,697 0.30%

/2. Egyéb kivetelés : 49,324,041 2.79%
Erste Bank (Praga) CZK 18,400,941 1.04%

Play Communications PLN 30,923,100 1.75%

0.00%

/3. Lekétott bankoetétek ; Bank Futamidé - 0.00%
11/3.1. Max, 3 ho lekdrésd : - 0.00%
0.00%

11/3.2. 3 hénapnél hosszabh lekstés( : ) - 0.00%
1174, Ertékpapirok : Megnevezés Devizanemn Névérték 1,550,618,541 50.00%
1174.1, Allampapirok (3sszes} - 0.00%
- 0.00%

410, Kdtvények (8ss5ze8) 0.00%
- 0.00%

I1F4,1.2.  Kincstérjegyek (Gsszes) - 0.00%
: 0.00%

174.1.3.  Egyéb Jegybankképes ép.(osszes) - 0.00%
0.00%

/414, Kiféldi dllampapirok (Bsszes) - 0.00%
0.00%

1114.2, Gazdélkoddi &3 egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép{dsszes) 0.00%
- 0.00%

/42,1, THzscére bevezetett {Gsszes) 0.00%
- 0.00%

14.2,2,  Kilfdldi ktvények (Ssszes) 0.00%
#4.2.3,  Tézsdén kivilli (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/14.3, Részvények (Gsszes) 1,554,681,784 87.97%
- 1.00%

/43,1, Tdzsdére bevezetett (dsszes) 329,012,033 18.52%
41G HUF 33,700.00 1,071,660 0.06%

Appeninn HUF 156,900 467,562 0.03%

ClG Pannénia HUF 109,725 1,127,175 0.06%

MOL Térzsrészvény HUF 3,542,625 62,066,790 3.51%

MTel Magyar Telekom HUF 3,120,300 11,857,140 0.67%

Cpus Részvény HUF 199,325 2,312,170 0.13%

CTP HUF 1,370,100 183,045,368 10.36%

Richter HUF 901,400 67,064,168 3.79%




/4,3.2.  Klfoldi részvények (Gsszes) 1,225,669,751 59.35%
ALLEGRO.EL Sp PLN 90,000 120,885,534 6.84%

Bank Pekao PLN 11,094 53,746,203 3.04%

CD PROJEKT SA PLN 4,783 104,178,346 5.89%

CEZ CZK 1,299,100 92,795,363 5.25%

DINO POLSKA SA PLN 3,025 69,413,241 3.93%

Erste Bank (Praga) CZK 15318 140,224,036 7.93%

KGHM PLN 84,550 122,682,642 6.94%

Komercni Banka CZK 457,900 41,726,550 2.36%

LOTOS PLN 5379 17,678,463 1.00%

LPP SA PLN 128 42,042,730 2.38%

Monet CP CZK 27,768 26,189,667 1.48%

Pegas Nonwovens 7K 12 107,354 0.01%

PGNIG PLN 89,582.00 39,364,586 2.23%

Philip Morris CR CZK 34,000 7,054,837 0.40%

PKN Orlen PLIN 24,791 90,768,081 5.14%

PKO Bank Polski PLN 42,445 96,656,128 5.47%

PZU PLN 3,644.80 93,519,167 5.29%

SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 24,610 36,236,141 2.05%

TELEFONICA 02 C.R. CZK 374,700 13,044,693 0.74%

Vienna Insurance Group (CP) CZK 2313 17,355,989 0.98%

I1/4.3.3.  Tézsdeén kivili (Gsszes) 0.00%
0.00%

1744, Jelzaloglevelek (Bsszes) 0.00%
0.00%

I114.4.1.  Tézsdére beverzetelt (Gsszes) 0.00%
0.00%

F44.2. T6zsdén kivilll (tsszes) R 0.00%
0.00%

Il/4.5. Befektetési jogyek (Gsszes) Devizanem MNévérték - 0.00%
- 0.00%

17451, Tézsdére bevezetett (Gsszes) 35,936,757 2.03%
ACCORDE Fls6 Roman Részvényalap HUF 23,813,228 35,936,757 2.03%

I114.5.2. Tdzsdén kiviili (¢sszes) 0.00%
0.00%

11746, Hataridds (igyletek 0.00%
0.00%

11/5. Aktfv id6beli elhatarolasok; - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2021 4prilis 28.

Eszkozok Hsszesen:

1,767,366,106
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{akarék Adria Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2020, december 31.

|. Az Alap adatali

Név:  Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Mikddési forma: nyilvanos

Tipus: nyflt vegd

Futamidé: hatarozatlan

Elsédleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényely szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyely szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszadm: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-743

Nyilvantartasba vétel napja: 2017. november 2.

Befektetési jegy ISIN kodja: HUO000719125

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezel kimutatasa szerint
2020. december 31-én: 0.87152

Forgalomban 1év befektetési jegyek szama 20201 2.31-én: 2 026 376 830 db
Uzleti év id6tartama: 2020.01.01. - 2020.12.31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkdrien Miikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Feligyeleti engedély szadma: EN-111./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnev. MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszém:  Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kdr:  egyéb monetéris kbzvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kdzvetites




Tekarék Adria Kézép-Eurdpal Részvény Befektetési Alap 2020. december 31,

A beszamold alairésara jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. i1, 9.)

- Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi (it 71.G.ép. 1. em. 6)

- Kelemen Bétint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakdti Ut 10, B, ép. 2. em. 5.)
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Matyas kiraly (it 84.)

- Oldh Mérton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em, 1 1)

- Mikesy Aimos (1148 Budapest, Bolgarkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezel Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld agylittes alairésa szUkséges.

A beszamold Osszesllitdsaért felelés szemeély:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Kénywizsgalo:

Trusted Adviser Kénywizsgalé és Tandcsadé Kit.,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felelds személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywvizsgélat éves dija: 514 000 Ft+AFA

Il._A sz&dmviteli politika Gsszefoglalasa

A Diofa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Takarék Adria Kézép-Eurdpal Részvény -
Befektetési Alap sz&mviteli politikaja

e a2000. évi C. sz, torvény a szamvitelrd

o 215/2000. (Kll. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnywezetési kdtelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)

o 2007. évi OOXVIIL torvény a befektetési vallalkozésokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az 4ltaluk végezhets tevékenységek szabélyairdl

* 2014 evi XVl torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrdl, valamint
egyes peénzligyi targyl torvények mdédositasardl

* 327/2009. (Xil. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tbkepiaci szolgaltatasokat
s végzG egyéb véllalkozdsok éves beszdmolé készitési és kdnywezetési
kotelezettségének sajétossdgairdl

figyelembe vételével kész(lt,



Takarék Adria Kézép-Eurépai Reszvény Befektetési Alap 2020. december31.

A beszamolo forméja és készitésének iddpontja

Az Alap kett8s konywvezetést alkalmaz, Eves beszamol6t készft, mely mérlegbol,
eredménykimutatasbdl és  kiegészitd meliékletbsl all. A kiegészit6 melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portfolid jelentést is. A beszamold ezer
forintban készil, a portfolio jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékieteiben meghatarozott tagoléshan késziti el.

Az Gzleti év id6tartama megegyezik a naptéri éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités iddpontja a targyevet kovets év januar 5-e,
A befektetk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamolét az Ozleti ev fordulénapjat kovetd 150 napon beldl
kizzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszamolés sorén alkalmazésra kertlé besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kulonbdzet:

Az eszkézok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke és beszerzési értéke kozotti kildnbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl
szérmazé  értékelési kilonbozet elszamoldsa a tokevaltozassal szemben, a
devizaarfolyam véltozésabdl eredd értékelési kildnbozet pedig az eredmény terhére
kerill elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd ertekelési kilénbozet az
eszkdz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kdvetelések kozott kell kimutatni:
o azeladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett Osszegét,
e 2 kilcsonbe adott értékpapir kolcsdnszerzédés szerinti értékében fennallé
kovetelés bsszegét '
o az Gvadéki repoba vétel miatti kovetelés dsszegét;
o & forintra és kllfdldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kOldnbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
« a vésarolt értékpapirok bekertlési értékének pénziigyileg nem rendezett
dsszegét;
e 2 kélcsdnbe vett értékpaplr kdlcstnszerzédés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Gsszegét
o az 6vadéki repdba adas miatti kdtelezettség Osszeget;
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* aforintra és kllféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kildnbozetét.

Az értékpapfrokat (kotvény, kincstarjegy) bekerlilési (beszerzési értéken) kell
dllomanyba venni, az allomanycskkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozé kétvény tipusd értékpapirok esetén az idSaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6frésokat kell alkalmazni. A beker(ilési erték 2015-t68l, az el6z6 évek
gyakorlatétdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerilt kltségként kell kezelni,

Devizaban vezetett pénzeszkszdk nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szdmftas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezel& - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatdrozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatdrozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozo egy befektetési jegyre
vonatkozé arfolyamot a letétkezeld az Alap kibocsatési pénznemében hatdrozza
meg. Az eladasi és visszavésarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkézértékkel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkozerték az Alapkezel§ honlapjan megjelenitésre kerdl,

Az Alap az egy befekietési jegyre juté nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal éllapitia meg.

l. SPECIALIS RESZ

A Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 1 765 883 430Ft
Befektetési jegyek szédma: 2 026 376 830 db

Netto eszkdzérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)

NEE: 1 766 027 034 Ft
Egy jegyre jutd NEF: 0.87152
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2020, december 31.

1. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékelési kilonbdzete (adatok forintban)

Bekeriilési érték

Ertgkelési kilonbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 1,515,963,567 38,718,217 1,554,681,784
Befektetési jegy 30,000,000 5,936,757 35,836,757
ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-| 30,000,000 5,936,757 35,936,757
Részvény 1,515,963,567 38,718,217 1,554,681,784
4G 1415215 -343,555 1,071,660
ALLEGRO.EU 5A 121,848,799 -963,265 120,385,534
Appeninn Holding 669,963 -202,401 467,562
Bank Pekac 90,138,280 -36,392,077 53,746,203
D PROJEKT SA 71,776,246 32,402,100 104,178,346
CEZ 82,739,366 10,055,997 92,795,363
CIG Pannonia 1,477,180 -350,005 1,127,175
DINO POLSKA SA 34,795,213 - 34,618,028 69,413,241
Erste Bank (Praga) 136,793.444 3,430,592 140,224,036
KGHM 58,551,523 64,131,119 122,682,642
Komercni Banka 48,832,613 -7,106,063 41,726,550
LOTOS 21,050,931 -3,372,468 17,678463
LPP SA 38,275,967 3,766,763 42,042,730
MOL Torzsrészvény 62,243,392 -176,602 62,066,780
Maonet CP 27,519,626 -1,329,959 26,189,667
MTel Magyar Telekom 11,478,872 378,268 11,857,140
Opus Részvény 4,429,441 -2,117,271 2,312,170
OTP 153,551,491 29,493,877 183,045,368
Pegas NONWOVENS - 102,258 5096 107,354
PGNIG 40,010,214 -645,628 39,364,586
Philip Morris CR 6,562,302 492,535 7,054,837
PKN Orlen 125,809,308 -35,041,227 90,768,081
PKO Bank Palski 118,169,340 -21513,212 06,656,128
PZU 112,277,827 -18,758,660 93,519,167
Richter 54,666,010 12,398,158 67,064,168
SANTANDER BANK POLSKA SA 61,120,873 -24,884,732 36,236,141
TELEFONICA 02 CR. 12,423432 621,261 13,044,693
vienna Insurance Group (CP) 17,234,441 121,548 17,355,989

2. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

Pénzeszkdz

20192.12.31

2020.12.31

Folydszamla 125,994,991 59,037,314
Deviza-betétszamla 33,829,197 68,101,595
Deviza értékelési kilonbdzet -27,338 284,615
PENZESZKOZOK OSSZESEN 159,796,850 127,423,524
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3. ld8beli elhatérolasok (adatok forintban)

Az Alap aktfv idSbeli elhataroldst nem mutat ki,

A passziv iddbeli elhatérolas értéke 984 e Ft, mely konywizsgéldi, letétkezelési, KELER,
eszkozértékelési szolgaltatasi és alapkezelési d fjat tartalmaz.

4. Szarmaztatott (igyletek tsszetétele és értékelési kiilénbézete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szérmaztatott Ugyletek nincsenek. Az év folyamén az
Alap nem kétott szérmaztatott (gyletet.

5. Sajét téke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 1,573,291,074 1,765,883,430
INDULO TOKE 1,668,752,633 2,026,376,830
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,305,921,686 4,928,460,209
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,637,169,053 -2,902,083,379
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) -95,461,559 -260,493,400
Kibocsatott befekietési jegyek értékkiltnbézete -229,776,839 -406,462,616
Visszavasdrolt befektetési jegyek értékkilonbozete 198,126,835 245,998,291
Ertékelési kilénbgzet tartaléka 37,904,759 44,654,974
El6z5 évek eredménye -33,821,492 -101,716,314
Uzleti év eredménye -67,894,822 -46,967,735

6. Pénziigyl mlveletek bevételei és réfordftasai (adatok.forintban)

_ : : 2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 69,325,287 68,082,875
Kapott (jaré) osztalék 56,178,399 9,201,965
Egyéb kapott kamatok, kamatjell. bevételek 0 351,867
Forgoeszk. értékpapir drfolyamnyeresége 7,826,628 19,736,209
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 5,061,578 38,480,881
Fordulénapi értékelés §sszevont arfolyamnyeresége . 258,682 311,953

2019.12.31 2020.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 100,285,114 97,561,484
Forgoeszk, értékpaplr arf. vesztesége 98,498,951 26,982,752
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizélt drfvesztesége 1,786,163 70,578,692
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7. Egyéb bevételek €s raforditasok (adatok forintban)

Az Alapnak 2020. évben egyéb bevétele nem voit.

2019.12.31 _ 2020.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 965,008 764,000
Befektetési alapok kildnaddja 965,000 764,000
Kerekitési kilénbozet egyéb raforditas 8 0

8. Targyévi miikddési kdltségek bemutatasa (adatok forintban}

2019.12.31 2020.12.31

MUKODES| KOLTSEGEK OSSZESEN 35,969,987 16,725,128
Alapkezeldi di] 29,210,004 10,407,589
Konyvelés, kénywizsgalat 2,024,380 2,164,080
Letétkezel6i dij 1,947,334 1,547,794
Pénzligyi szolg-i dijak, bankkditségek 1,478,373 1,347,368
KELER dii 726,788 614,189
Fellgyeleti di] 481,000 542,000
Egyéb szolgaltatds kéltségei 102,108 102,108

9. Kolcsénbe adott és kblcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési

kildnbdzete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kolcsonzeési {igyletet nem vegzett.

10. Egyéb

A NEE 144 e Fttal magasabb, mint a beszamoloban kimutatott sajat téke értéke. Az

eltérés oka:

A netté eszkozérték szamitasanak sajatossagaibdl adddé kerekitési kilonbozet, valamint
a szamviteli bizonylatok hidnyaban fordulénapon még szamviteli nyilvéntartasba nem
vehetd kovetelések és kotelezettségek Osszegébdl adodik az eltérés a két kimutatés

végbsszegeben.

A NEE-ben a kalkulalt, a fékanyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiildnadéja kerdlt elszamolasra.

Az Alapkezels a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke

megdvasara vonatkozo igeretet.
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1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfdlié jelentés

Budapest, 2021, &prilis 28.
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. Az Alap megnevezése, tipusa

Takarék Adria Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Név: Takarék Adria Kdzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositéja: HUG000719125

2

Tipusa: nyilvanos, nyfltvégl hatérozatlan futamidejl értékpapir befektetési
alap

Referencia index: -

Il. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérieg lezérasa utén lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
ker(lt feiszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyel, Az Alapkezeld a
térvényi szabdlyozasnak és Fellgyeleti elsirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevekenysége - pénzlgyi befektetések - nem jart kornyezet! terheléssel, s nem is fog, igy erre kildn
figyelmet az alapkezelének forditania nem kell. |

Az Alap portfdligjdban az év soran részvények, illatve pénzpiaci eszkozok kaptak helyet.
Sz&rmaztatott Ggyletek alkalmazésara nem kerllt sor. _

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési tevékenységének keretében meri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az fgy nyert informécidkat feldolgozza, kockazatvallalasi  szabalyokat  alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer ket 16 pillere a monitoring
rendszer, illetve a kockézatvélialdsok korldtozésénak érdekében iétrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezelé Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapek éital vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészémok és stressziesztek, valamint a kockdzati limitek

betartasard! széld tajékoztatas.

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapesr, Krisztina tér 2, | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaslapkezelo hu | wyndiofazlankezelo by




DIOFA

ALAPREZE)O

Takarék Adria Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Il Az Alapkezel& miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonoesai és szavazatl ardnyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt, 95,91% 100%
Diofa Alapkezel6 Zrt. (visszavasérolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelent8s atrendez6dés tortént az Alapkezeld tulajdonos] struktdrajaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Holding
L1, az Osszes részvény 95,91%-at hirtokolta, aminek készénhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezels Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult ¢j lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszolt Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivill a hazai alapkezel6i piacon elsék
kozott ESG terméket is elérhetévé tettiink a befekteték szamara Didfa JovOkep ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 sorén egy lakossagl alap kertlt megsziintetésre egyeslléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotveny Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulésa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatds jelentSs tékepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban a
tékepiacok tobbségén visszatértek az &rfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel6k szémara fgy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az ev masodik felében a dinamikus
arfolyamndvekedések minél hatékonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerlilt a nettd eszkdzértéket névelni az értékesitésnek és
az arfolyamnévekedésnek koszonhetSen, A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb allomanynévekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink kozil a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 lakosségi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2020 soran sszesen 29 milliard
forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt koszonhetd, Az Alapkezel§ év végén az alapokban kezelt &llor ‘ekintve, a BAMOSY? tagok dltal
kezelt befektetési alapok Osszesftett nettd eszkdzértékéhes i nyitva  4,43%-0s netté  piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2021. aprilis 28.

. Didfa Alapkezel6 Zrt.
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