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FQGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT

RESZVENY BEFEKTETESI| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITEL|
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

ATakarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Apollo Sz&rmaztatott Reészvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Ala p™
2020. évi éves jelentésének -XI, pontjaiban talslhaté szémviteli informacidk konyvvizsgélatat,

Véleményiink szerint az Takarék Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2020.
december 31-ével végz6dS lizleti évre vonatkozd éves jelentésében kdzélt szamviteli
informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvénnyel (a tovdbbiakban: nSzémviteli térvény") 8sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelsikrd, valamint egyes penziigyi térgyd térvények mddositésard!
52016 2014. évi XV|. térvénnyel 8sszhangban kerliltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben kézdlt
szamviteli informécickban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az
éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban bemutatott kezeldsi kéltségek az Alap
letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolssra.

Vélemeény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - tdrvények és egydb jogszabalyok
alapjan haijtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennsllé feleldsséglink bévebb leirdsat
jelentéstink A konyvvizsgéls éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk konyvvizsgélataért
vald feleldssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywvizsgdléi Kamara A
kénywvizsgdldi hivatds magatartssi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdl6
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete altal kiadott «KOnywvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléiréasoknak is.

MeggySzGdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kénywizsgdlati bizonyfték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywvizsgalatunk kizérolag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szdmviteli nyilvntartasaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kbnyvvezetdsi kételezettségének sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: «korményrendelet”) elirdsainak
megfeleld éves beszdmoldt készitett 2020. december 31-ével végzddS évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszdmoléra killén kényvvizsgalsi jelentést bocsétottunk ki 2021.
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informécidk
Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciskbdl 4llnak. A Didfa

Alapkezel§ Zrt. Vezet&sége (a tovdbbiakban: wvezetés”) felel6s az egyéb informéacidk
elkészitéséért. Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kényvvizsgaldi
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jelentéstink ,Vélemeény" szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyeb
informécickra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyosséagot nyujtd kovetkeztetést.

Az édves jelentéshen kozdlt szamviteli informacidk 4ltalunk végzett koénywvizsgélatéval
kapcsolatban a mi felel§sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informacicknak vagy a konywvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutu nk, hogy az egyéb informécick lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés dllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szédmviteli informacickért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektfv befektetési
formakrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarol 52616 2014.
&vi XVI. trvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelSje 4ltal megadott értékelése alapjan tdrténd elszamolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
véljon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibés 4llitdstél mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatésara valé képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a villalkozas folytatésaval kapcsolatos informécidkat, valamint a
vezetés felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok Bsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez6, korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszadmoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgélénak az éves jelentésben kézolt szamviteli informéciék kényvvizsgélataert
vald felelGssége

A kényvvizsgalat sorén célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalésbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltérja az egyébként |étez6 lényeges hibés éllitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a vérakozds, hogy ezek
dnmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhasznéldk adott éves jelentésben kdzolt
szamviteli informécidk alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardok szerinti kénywvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,
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Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozlt szamviteli informacidk akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibés allitdsainak kockdzatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kénywvizsgalati eljdrésokat,
valamint elegendé és megfelels kdnywvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibés 4llitds fel nem tardsénak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejétszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsg
kontroll fellilirdsat,

Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hagy olyan kdnywizsgalati eljdrasokat tervezziink med, amelyek az adott
korlilmények kézétt megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt nyilvanftsunk.

Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és ka pesolddo kdzzétételek ésszerliségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fenndll-e  Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatésara
valo képességét illetSen. Amennyiben azt a kévetkeztetést venjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &l fenn, fliggetlen kénywvizsgéldi jelentdsiinkben fel kell hivhunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban 16v6 kapcsoléds
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelBek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnywvizsgalsi jelentésiink
détumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgdljuk az éves jelentésben kézélt szamviteli informdcickat, kiilénos tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek id&szak végi leltarara,
valamint az adott id&szakban elszémolt kezeldsi kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben koézolt szémviteli informécik minden lényeges szemponthdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények
modositdsard| szélé 2014, dvi XV, torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e sszeéllitdsra.
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o Avezetés és azirdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kénywvizsgélat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnywvizsgélat jelentds
megéllapitésait, beleértve a Tarsasag 4ltal alkalmazott belsd kontrolinak a
konyvvizsgalatunk sorén Altalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Trusted Adviser Konywvizsgéld és Tandcsado Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szdm: 002588

Kamarai tag kdnywvizsgdldi tagszam: 005784
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Il Vagyonkimutatas

2019. 1231*

20201231*

L, " Ketegoria_ . . Eszkozérték  AYny Arany
AI!ampapwok allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok, 0Ft 0.00% OFt 0.00%
nemzetkdzi pénzligyi intézmeny ' '
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értekpapirck
Ef{:& Zgier'(\)’fzo”yt megtestesits 004 aa5p 9,486  31349669Ft  0,92%
Jelzéloglevelek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények OFt 0,00% 0 Ft 0,00%

Kollektiv befektetesi ertekpaplrok 2470534904 Ft 77,97% 2657811 506 Ft 78,27%

| Atruhazhat6 értékpapirok 2770 993349 Ft | 87,46% 2689161 175t 79,19%:

Banki egyenlegek 95811193 H 3,02% 601 681 943 Ft 17.72%

Bankbetétek Ok 0,00% OF 0,00%

Szarmazékos Ugyletek eredmenye OFt 0,00% 10 657 048 F 0,32%

Egyél kivetelés 307 440 050 7+t 9,70% 144 861 856 M 4,27%

Aktiv id6beli elhatérolas CFt  GCO0% . OF_ _5,00%
(Osszeseszkdz 3174244592 Fr | 100,18% 3 446¢ 662064 Ft- 101,50%

Kotelezettségek 5798850 Ft  -0,18%  -51031830Ft _ -1,50%

| Sajat toke T 368 445733 F 100,00% 3395 630 234 Ft - 100,00%

* A szémvitel] rorveny / rendelkezésel sz szerint kimutotott adatok alap,'an

l. A forgalomban 1év befektetési jegyek szédma és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2019.12.31* 2020.12.31*
Forgalomban lévé befekietés] jegyek

2326716242 . 2154155640
szama (db)
Egy befektetési jegyre esé nettd 1361673 1576072
eszkdzérték (Ft)

* Az Alopkezeld és o letétkezeld dital az év utolso forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds olapjon
amely kis mértékber eftér szdmvitell thrvény rendeikezései szerint kimutatott adatoktd! oz eltérd elszamoldsi napbdi
addddan.

Ditfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszlina tér 2. | +36 1 8588 4120 | alapkezelo@diofanlapkezelo hu | waww diofaalapkezelo b
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IV. A befektetési alap §sszetétele

ategor

Bank! egyenlegek Ft 3,02% 601 681 943 Ft 17,72%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% OFt '

A tézsdén hivatalcsan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok

Mds szabalyozott piacon forgalmazott

2770993349 Ft  87,46% 26891671 175 Ft 79,19%

atruhazhaté értékpapirok ot 0.00% OFt 0.00%
/’\ kozglmult‘bgn forgalpmba hozott 0 Rt 0.00% | OFt 0,00%
atruhézhaté értékpanirok

Egyeb atruhazhaté értékpapirok 0Ft C,00% ' OFt - 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok OFt 0,00% OFt 0,00%
Szérmazékos Ugyletek eredménye 0 Ft 0,00% 10957 048 Ft 0,32%

“Egyeb eszkoz

Lo/ 440050Ft | 970%  144861898F 4 20%

Kéte!ezetts'egek _.fff'f_ _
ISaJatt :

Kategria Minimalis -~ Maximalis o 1o 5. 2020.12.31* Valtozas
ardny arény

0,00% 50,00% 12,54% 20,79% 8,25%

Betét és betétjellegll eszkozik
Allampapirok, allami garancia
melfett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesftd értékpapirok,

nemzetkézi pénzligyi intézmény 0,00% 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%

altal kibocsétott hitelviszonyt

megtestesits értékpapirok

Egtyéeki:g,fgfzonyt megtestesito 0,00%  20,00% 9,48% 0.92% 8,56%
r | :

Jelzéloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% C,00% 0,00%

E;)’J:lek:w befektetési értékpapirok, 0,00% 80,00% 77.98% 78,28% 0.31%

-e
Reszvenyek s e 0,00% 100 OO% ~ GoC% OOO%
[Osszesen. T 5 100,00% 10

* Az A/abkeze/o é g /eretkezelo a!faf 0z by urolsé forgalmazasr napjdra szdmolt netts. 'eszkozertek kimutatds
alapjdn. .
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DI OF A Takarék Apollo Szarmaztatott Részveny Befektetési Alap

ALAPKEZELO

V. Befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2020. december 31-re vonatkozG eves beszamold
szamviteli tdrvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

| Pénziigyi miiveletek bevételei .

316033

| penziigyi maveletek raforditdsal L. Lt
Befektetésbdl szérmazd jovedelem 362 855
Kezelési koltségek 89 344
A letétkezeld dijai 3048
Cgyéb dijak és adok 12 886
Nettd jBvedelem 257577

Visszatérftés alapkezelési dijbd! egyedi megéallapodés alapjan

A 2014, évi XVI. t8rvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Diofa Alapkezed
7rt. altal kezelt Takarék Apollo Szarmaztatoit Részvény Befektetési Alap (Célalap) befektetés
jegyeibe vald befektetéseiert a Diéfa Alapkezeld Zrt. visszatéritést fizet a Diofa Optimus 1.
Sefektetési Alap ,A” sorozat (ISIN: HUOO00715115) és Didfa Optimus |1, Befektetési Alap |” sorozat
(ISIN: HU0000714035) alap részére. Az egyedi megallapodas alapjan 2020. évben az alabbi dijakat
fizette meg visszatéritési jogcimen.

Alap neve Visszatérités

0sszesen
Diéfa Optimus |, Befektetési Alap A sorozat 9132 Ft
Di6fz Optimus 1. Befektetési Alap | sorczat 5015 465 Ft

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatérozottaknak megfeleiden nem fizetett hozamot
2020-ban igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A t8keszamia valtozasai

ndulotdke U 2154156

Kibocsatott befektetési jegyek névéricke T T 5629577

Visszavasrolt befeitetési jegyek neverteke o 3475471
Tokevaltoras (Okendvekmény) oo T 241474
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 765 887
Visszavésarolt befektetési jegyek értékklilonbozete -575 985
Ertékelési kilonbdzet tartaléka 726 270
Elozd éviek) eredménye 67 725
saattdke L. o } . .3395630

5
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Takarék Apollo Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap

E)DIOFA

A befektetések értéknévekedése illetve értékcsdkkendse
' Beker(ilési

érték

- ééémm

345 303 441

62 582 082
IShares S&P 500 Index Fund (W) 241 248 554 40110557 281550 111
Vanguard S&P 500 ETE 320 786 225 53702736 374488 961
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 222 582 077 139197693 361779 770
‘Shares D) EUROSTOXXS0 ETF (SXSEEX) 329 148 159 198942392 528090 551
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D :
DISTRIBUTING) ooy 297 823 024 50974437 348 797 461
06 xtrackers bf EURO STOXX 56 ETF C 251 938 265 165853946 417799 211
(Capitalizing) e e e
EValfalatlkotveny SRS R Ry 00,627 .. 9.042 - 349669
WINGHL 11/07/24 EUR 7400 62 3949042 31349 669

Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkdzeire és kételezettségeire hatést gyakorld egyeb valtozas nem volt
a targyidészakban.

VI.  Osszehasonlftd tablazat az elmdilt hdrom (izleti évbél

2020.12.31%
3395105 448

1,576072

2019,12.31%
3168226 757

1,361673

2018.12.28*
3153 495 227

Nettd eszkdzérték (Ft)

Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzérték (Fo)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld Gitol az év uioisé Jorgalmazdsi nopjdra szémolt nettd eszkézéreék kimutatss
alapfdn  omely kis mériékben eltér szémvitels tarvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktsi oz eltérd
efszémoldsi napbd! addddan.,

1.123588
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DI OFA Takarek Apolio Szérmaztatott Részvény Befektetssi Alap

ALAPKEZELD

Vill. A befektetési alapkezel& mikadésében bekdvetkezett véltozasok
valamint a befektetési politikara haté fontosabb tényez8k

VIIL1. Az Alapkezel8 miikodésében bekivetkezett valtozésok

Tarsasag tulajdoncsai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt, 95,51% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% - 0,00%
Biré Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds dtrendezédés tértént az Alapkezel§ tulajdonost struktUrdjaban. A korabbi
t0bbségi tulajdonos Magyar Takarékszévetkezet Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. reszére. Hesonidan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona
Holding Zrt, az sszes részvény 95,91%-at birtokolta, aminek kiszénhetden Szavazati arénya elérte a
100%-0t,

A 2020-as évben az alapkezels Ujabb intézményi és lakossag alapokkal bévitette befektetés]
alapjainak palettajat, 2020-ban indult UJ lakosségi alapként a Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék L enddlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil & hazal alapkezeldi piacon
elsSk kdzott ESG terméket is elérhetéve tettink a befektet&k szamara Dicfa JovEkép ESG Részvény
Befektetesi Alap néven. 2020 soran egy lakossagi alap kerlilt megszlintetésre egyeslliéssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as evben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta
meg. A kezdeti sokkhatés jelentds tékeplaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban
a tékepiacok tobhségén visszatértek az arfolyamok az év elejl szintre. Az alapkezeldk szamara gy a
legnagyobb kinfvast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év masodik felében a
dinamikus érfolyamnévekedések mingl hatékonyabb kihasznalasa jelentette.

Sajat iakossdgi alapjaink tébbségénél sikeriilt a nettd eszkdzéridket névelni az értékesitésnek
és az arfolyamnovekedésnek készénhetden. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarak
Ingatian Alap ,A" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb gllomanyndvekedés a
Takarék Eurd Ingatian Alapok Alapja esetében tortént. Jelentdsebb kidramlés a lakossagi alapjaink
kozli & Magyar Posta Takarék Ingatian Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd,

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt aliomanya 2020 sordn dsszesen 29
milliara forinttal ndvekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teifjesitményének és a pozithy
ertékesftésnek volt kdszénhets. Az Alapkezeld évvégén az alapokban kezelt alloményt tekintve, a
BAMOSZ tagek altal kezelt befektetési alapok 6sszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitva 4,43%-0s
nettd piaci részesedéssel rendeikezett,
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DIOFA Takarék Apollo Szérmaztatott Reszveny Befekietési Alap

ALAPKEZELO
VIIL2. Az év tékepiaci esemenyei
Globalis piacok

2070-ban a koronavirus év eleji megjelenését kovetlen a slobalis jarvany alakuldsa és
annak kezelése uralta a tékepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedest. A Covid-19 februar-
marciusi globalis elteriedése, és azt kavetden az egészséglgyl ovintézkedések, a kijarasi
korlétozasok, 2 karanténok, a szocialis érintkezés szabalyainak talakulasa nagy hatdssal voltak a
fogyaszidi tarsasdalomrs, és ezaltal a vilaggazdasag mikodésere is. A pandémia miatt 2020-ban a
vilaggazdasag GDP-je becslések szerint 4-5% kozott visszaesést szerwedhetett el, ami a fejlett
orszégokban még mélyebb is lehetett, akar 5-6% kozott is zsugorodhatott & gazdasag.

A jarvény februdr-marciusi kitorését kovetden a kormanyzatok és a jegybankok globaélis és
tsszehangolt akcidkkal azonnal a vildggazdasag segitségere siettek, 65 a 2008-as globalis vélsag
idején hozott segélycsomagok  t0bbszorosét meghalado gazdasagamogato  es élankité
intézkedéseket jelentetiek be. A fejlett orszagokban a koltségvetés] Hsztonzék mértéke a GDP 10-
20%-at is elérte, és a monetéris intézkedések is tobb ezer milliard dollarnak megfelel6 dsszeglek
voltak, A jegybankok likviditasfokozo kdtvényvasariasokat jelentettek be, az amerikai FED nulla
szézalékra vagta az alapkamatot. Az egészséglgyl cell évintézkedések hataséra a jarvanyhelyzet
enyhulése utdni nyari Ujranyitast egy masodik hullam kévette, amely viszont mar felkésziltebben
érte az egyes orszagokal, viszont szikségessé tette (jabb gazdasagelénkitd csomagek
kidolgozésdt és elinditasat. A piacok szamdra az igazan pozitiv hireket a koronavirus ellent
védboltasok év végl kifejlesztése jelentette. Eldszor a Pfizer és a BioNTech, majd & Moderna és
kesébb az AstraZeneca jelentetiék be, hogy sikerdlt kifejlesztenitk és teszteinilk nagy
hatasosségd oltdanyagukat, amelyek forgalmazasa a gyorsitott epészségligyi jovahagyast kévetden
mar év végén elkezdtdott.

A gazdasagélénkiit csomagok es a rendkivill laza monetéris kondicidk hataséra, valamint &
védéoliasok év végi megjelenése nagyban segitette a vildggazdasag V-alak( visszazarkdzasat, a
ndvekedési kildtasck gyors javulasat. A részvénypiacck a februar-marciusi 30-40%-0s eséseket
kiwvetben emelkedésbe kezdtek, és az armerlkai Lézsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobband
teljesitményével Gjabb torténelmi csticsokat beallitva sikerllt kétszamjegy(l emelkedessel 2&rni az
évet (Nasdag index: +43,64%, S&P500 index: +16,26%). B&r az eurdzona részvénypiacok
tobbségének ugyan nem sikerdlt ledolgozni a jarvany miatt elszenvedett tavaszl esésekel
(Eurostox50 index:-5,14%), de az eltzd év végl értékeik kézeldbe emelkediek, és az Oreg

kontinensen is voltak pozitiv teljesitménnyel zaro borzék (DAX Index: +3,55%). A régids piacok,
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koztlk a hazai részvénypiac is, gyengébben teljesitettek, de a februdr-marciusi esések ellenére

vegll kevesebb, mint 10%-os ertékvesztéssel fejeziék be az évet,

A vezetl részvényindexek alakuldsa sajét devizdban mérve 2020-ban
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2020 elsd negyedévében a koronavirus ckozta meghbetegedések megjelenése és £yors
globélis elterjedése sokkolta a tOkeplacokat, A fertézés Kiaban jelent meg eldszér 2019 év végén,
majd januar-februdrban mar tmegesse véltak a meghetegedések. A natdségok januar 23-4n a
szlkséges egészségligyl intézkedések keretében tobb tizmillié embert érintd hetekig tarté
karantént vezettek be. A virus néhany hét alatt atterjedt Eurdpéra, ahol elséként Olaszorszagban,
majd Spanyolorszaghan alakult ki fert@zéses goécpont. Marcius végére az USA-ban is témegessé
valt a jérvdnyos megbetegedések szima, ami maga utan vonta az eurdpaihoz hasonlé

intézkedésekert,

A virus eurGpai megjelenése és gyors terjedése panikeladasokat ckozott & nemzetkézi
részvénypiacokon. A részvénydrak februar 20-an kezdtek korrekcidba, a fejlett részvényindexek
30-40 szézalekkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikal dontéshozdk késlekedés nélkal a
vilaggazdasag segitségére siettek. Elsé kérben a jegybankok  jefentettek be likviditésfokozd
intézkedéseket. Az amerikal FED méarcius 3-an 1,5%-rdl 1.0%-ra vagta @ kamatldbat, majd marcius
15-én egy rendkivill (lést kévetSen 0%-ra csdkkentette az Iranyadd ratat, A FED a rendkivil;

kamatdtnté Ulésén egy 700 milliard doliaros kotvényvasérlasi programot is bejelentett, majd

- marcius 18-dn az EKB is egy hasonld Osszegl, 750 millidrd eurds kétvényvasarlasi programrol
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dontétt, A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kettdezer milliard dollar érték(
gazdasagélenkitd csomagot fogadott el, az europai orszagok gazdaségélenkitésre szant
intézkedéseinek dsszege is hasonld nagységrendd volt, de a japédn kormany is egy kizel ezer

milliard dollar érték( intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett.

Az MSCI globalis fejlett részvénypiac index 21,44%-kal esett az elsd negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fejldd¢ részvényplad index 23,87%-kal {osztalékhozammai
23,59%-kal). Az amerikal S&P500 index 20,00%-kal, az eurézona EuroStoxxS0 indexe 25,59%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csokkent. A legjelentésebb negy fejl6dé pladi tézsdeindex kozul a
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -G,38%), az indiai SENSEX index 28,57%kal,
mig az orosz és a brazil t5zsdeindex 30%-ot meghaladd mértékd csokkenést szenvedtek el. A
nyersanyagpiacok sem erdlheiték el a korrekciét, az olaj vilégpiaci ara ennél Is k.i'ugrébb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az elsé negyedévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén okorta gazdasagi ledllds kévetkezieben
kialakult marcius végi mélypentok utan a pandémias helyzet fokozatos javulasdval a méasodik
negyedévben fordultak a részvénypiacok és lenduletes emelkedésbe kezdtek. Az eurdpai
tagallamok a fertdzédések tetézéset Kivetéen elkezdték az exit stratégidk megtervezéset. Az USA-
ban is hasonid idében tetdzéit a megbetegédési hullam, fgy az amerikai kormanyzat is
bejelentetie a gazdasag majusra tervezett tébblépcsés megnyitasanak tervet.

A kormanyzatok és jegybankok folytattdk a gazdasag talpradliitdsanak megtdmogatasat. Az
FU-ban egy 750 millidrd eurds kozos finanszirozésy segélycsomagot végiegesitettek, az amerikai
kormanyzat - az els® negyedéves 2,3 ezer miliiard dollar érték{ mentdcsomagot kdvetden -
juniusban egy Ujabb ezer millidrd dollér értékd infrastrukiurélis fejlesztécsomag kidolgozasaba
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a mésodik negyedév soran, fgy a makrogazdasag
mutatékban is megmutatkozott a gazdasagok gyorsabb taipradlidsa, er6sodolt a V-alakd
visszazarkozas esélye, A munkanélkiliség alakulaséban is trendforduld tortént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erts pozitiv meglepetést okoztak.

A javuld Jarvanyhelyzet és a kedvezéen alakulé gazdasagi mutatdk hatasara az LISA
részvénypiaci indexek kétszamjegyl emelkedést értek el a masodik negyedévben. Az amerikal
S&P500 index értéke 19,85%- kal (osztalékhozammal: +20,54%) néit, és ezzel megkozelitette el6z0
v végi értékét. A koronavirus jérvany és a karanténhelyzet miatt megvaltozott fogyasztoi szokasok

nyertese, a Nasdag technologia szektor indexe nemcsak a tavaly év végi értékéhez kepest kerdlt
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pozitly tartomanyba (+12,74% Osztalékhozammal), de megdéntétte a jarvany kitdrése elétt
felellitott historikus csticsat is, Az eurézona részvényindexe, az FuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kal (osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyedeév sordn. A dolldr bazisty MSC!
globélis fejlett részvénypiaci index ériéke 18,84%-kal (osztalékhozammal: +1 9,57%) nétt. A fejlédd
piacok is hasonld teljestményeket értek el, a fefiédd MSCI globdlis részvénypiaci index értéke

17,27%-kal emelikedett (osztalékhozammal: +1 8,14%).

A harmadik negyedévben a koronavirus tébb potendialis ellenszerének tesztelésérdl is
pozitiv hirek érkeztek, ami tovébb erdsitette gz optimista hangulatot. Az amerikai kormany egy
Ujabb ezer milliard dolldr nagysagrendl] gazdasagi segélycsomag kidolgezéséba kezdett, de az
expanziv fiskalis politika mellett a laza monetaris politika is tdmogatta a befektetdi hangulatot, A
FED jlliusi kamatmeghatarozé Giésén stratéglavaltést jelentett be, amely szerint a jegybank a
jovBben az eddigi 2%-o0s inflacids cél helyett dttér az dtlagos inflacidt kdvetd monetaris politikara.

Az amerikai részvényindexek a technoldgia szektor vezetésével szeptember elejére ]
torténelmi cslicsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcid kovetett, de a negyedéy végével ismét
felfelé indultak az &rfolyamok. Az S&P500 index 8,47%-kal, a technolégia szektor NASDAQ Indexe
11,02%-kal nétt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurépai  tzsdék mérsékeltebb
teliesitményekkel zartak a harmadik negyedeévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett,
de a EurcStoxx50 kémpozlt eurozona részvénypiaci index értéke 1,25%-kal csékl;ent. Az eurdzdna
tagorszagok a negyedév elején megdallapodtak egy 750 millidrd eurés Ujjaépitési alaprd, viszont az
ezzel kapcsolatos varakozasok mér az eléz6 hénapban bedrazédtak, lgy inkdbb a profitrealizélas
jeltemezte az eurdpai t&zsdéket, Az Oreg kentinens alulteljesitéséhez az is hozzéjérult, nogy az
eurd tobb, mint 4%-kal értékeldddtt fol a dollarral szemben (gyenglilt & dollan), lletve a
koronavirusos megbetegedések elterjedésének egyes eurdpai orszagokban tdrtént augusztusi
gyorsulasa is aggodalommal toitsite el a piacokat.

Oktdberben az eurGpal jarvanyhelyzet ismét romlasnak ndult, de az amerikai
elndkvalasztissal kapcsolatos bizonytalansag felerdsédése is hozzajarult a részvénypiaci korrekcié
kialakuldséhoz, A november 3-4n megtertott amerikai elndkvélasztdson a republikdnus Donald
Trump eindkkel szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy joe Biden
lett az Egyestlt Allamok 46-ik elngke, amit kedvez8en fogadtak a piaci szereplék. A jarvanyhelyzet
miatti aggodalom is enyhllt, ugyanis az sz elején a meghetegedések gyorsuld ndvekedése rmiatt
még aggesztd jeleket mutatd pandémias helyzet stlyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhébb

korldtozasokkal sikertilt megfékezni,
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A piaci szerepl6k szémara az igazdn pozitlv hireket a COVID-19 elieni védéoltasok
kifejlesztése jelentette. Novermnberben elészor a Pfizer s a BioNTech, majd a Moderna és késtbb
az AstraZeneca jelentették be, hogy sikertilt kifejlesztenitk és tesztelnitk 90% foléttl hatasossagl
oltéanyagukat, amelyek gyorsitott eljaras keretében mar decemberben jovéhagyasra kerGltek &

nolgari lakossag oitasa céljabol.

A kedvezé hirek hatdsara novemberben szarnyaltak a részvénypiacok, és a Mikulds-rali
sebb lendilettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lakossag oltasanak decemberi
elkezdése tovabb fokozta a jové évi, korabbl varakozasokhoz képest gyorsabb gazdasagi kilabalas
esélyeit. _

Az amerikai részvényindexek a technolégia szektor verzetésével (j torténelmi cstcsot
allitottak fe! a negyadik negyedevben. Az S&P500 index 11,69%-kal, a technolégla szektor NASDAQ
indexe 1541%-kal nétt a negyedév soran. Az eurbpal tbzsdék tébbsége is kétszamiegy(
emelkedéssel zarta az okiéber-decemberd idészakot, az eurdzéna aggregalt indexe, a Euro5toxx50
index értéke 11,24%-kal emelkedett. Az MSCI doliar bézist globélis fejlett részvénypiaci index
13,63%-kal, a globalis fejlédd részvénypiadi index 10,34%-kal nétt. Az elézé negyecévben sokat
emelkedd kinai részvénypiac mérsékeitebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai
(Sensex index: + 25,44%), a brazil (Rovespa index:+25,81%) 65 az orosz (RTSI index: +17,73%)
t8zsdeindexek felillteljesiték voltak. A jav'uié gardasagi kildtdsok hataséra az olaj arjegyzése kozel
2004-kal ernelkedett a negyedéy soran,

A devizapiacon novemberben a dollar erdtelies gyengliésbe kezdett, a negyedév végére az
aurd arfolyama 1,23 korali szintre emelkedatt a zoldhastval szemben, mikézben a hosszu lejaratd
dllampapirhozamok is emelkedésnek induliak az Gjabb amerikai koltségvetési stimuiusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javuld vilaggazdasagi kildtésok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikai részvényplaci indexek a tavaszi 30-
40% kizottl visszaesések ellenére kétszamjegy( emelkedéssel zartdk a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdag index: +43,64%). Az eurézéna részvényindexnek is sikerdlt ledolgoznt az
évkozl esés jelentds részét (EuroStoxxs0 index: -5,14%), de a német tozsdeindexnek sikerult

emelkedéssel zérni az évet (DAX index: +3,55%).
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Hazai pénz- és kdtvénypiac

A januar-februdri makrogazdaségl szdmokban meg nem volt érzékelhets a jarvany negativ
hatdsa a hazai gazdasagra, viszont a forint és g kdtvényplac a fertézések gyors eurdpai
terjedésének hatasara mar gyengllésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején
a hazai Inflacic kilépve az MNR toleranciasaviabol meghaladta & 4%-ot.

Februdrban a jarvany globalis  terjedésének hatdsdra feler6sddott a  befektets;
Kockézatkeriilés, A hénap vegére a forint 340 f8/¢ is gyengllt az euréval szemben és a magyar
Kotvények, elssorban a révidebb lejératok esetében jelentdsen emelkedtek a nozamok.
Magyarorszdgon az els$ megbetegedéseket marcius elején regisztraltak, majd a jarvany
terjedésével bevezették az europainoz hasenld dvintézkedésekel, tébhbek kbzdtt a kijarasi
korlatozast. A novekedési kilatasokat tovabb rentotta, hogy mérciusban a hazal autdgyértd
vallalatok is ledllitottak termelésiiket,

Az MNB marciusi Ulését felfokozott piaci varakozasck eldzték meg, amit a forint gyors
gyengllese tovdbb erdsitett. A jegybank korabbi jelzésével ésszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem valtoztatott, azonhan
Jelentés, 2600 millidrd forint ércékd, addicionalis likviditds biztositasard! dontdtt a bankrendszer
szamdra, emeliett dontés sziletett fix karmatozaésd (0,90%) fedezett hiteleszkdz bevezetésérd| 3
hénap - 5 &v kézétti lejaratoken.

Az MNB Zprilis elején meghirdette a 0,90%-0s kamatozds( egyhetes betéti eszkéz

bevezetését és szimmetrikussd tette a kamatfolyosét, mellyel 1ényegében kamatot emelt. A

- 2020.04.28-i ho végi Ulésén a jegybank doéntétt a kdtvényvasarlési program (aflampapir és

jelzéloglevél) majus 4- elinditdsardl, elsésorban a hosszabb lejaratokra fokuszélva, Az MNB
kotvényvasarldsi programjénak hataséra jelentds  csSkkenésbe kezdtek a hosszo lejaraty
allampapir-referenciahozamok. Janiusban Ujabb fordulat kévetkezett a jegybanki politikéban: az
alelndki pozicidban bekdvetkezett jegybanki személycserét kdvetden az MNR junius! kamatdonts
Ulésén 15 bazisponttal csékkentette az alapkamat szintjét, &s tovabbi 15 bazispontos mérsékiést
helyezett kilatasha, mellye!l ismételten gyengllésbe kezdett a forint is.

A bankkézi kamatok és révid lejaraty dllampapir-hozamok a mésodik negyedév elején
markansan, az 1,00%-0s szint falé emelkedtek, sét az éves lejaraty allampapirok esetéhen 1,40%-
0s hozamokat is lathattunk. Aprilis masodik felétél kezdédéen Ujra cstkkenés kovetkezett: a 3
hénapos BUBOR 0,74%-cn zért a Jegybanki kamatcsokkentéssel parhuzamosan, mig az éven beldli
éllampapirnozamok egészen a 0,20-0,25%-0s szintig  estek  vissza. A hosszl  lejaraty

allampapirhozamok az aprilis eleji hozamemelkedést kévetéen lokalis csticspontjaikrdl 50-100
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bazisponttal estek majus végéig a hozamgdrbe laposodasa meliett. A heti rendszerességl
jegybanki llampapir-vasarlasi tenderek negyedév vég felfliggesziésének hatasara a tiz éves, és

ennél hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedeést tapasztaltunk a

majus végi mélypontokrol.

A globalis likviditasfokozo intézkedésekkel parnuzamosan juliusban a Monetaris Tanacs 15
bazispontial, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Gjrainditva programjét dontott
arrdl, hogy a 15 év feletli szegmensben allampapir-vasarlasokat hajt végre koriatozott
mennyiségben, melynek hatasara a hosszabb lejaratokon cstkkenésnek induitak a hozamok. A
jegybank az augusztusi és a szeptemberi (lésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont
szeptemberi Ulését kovetben 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat
0,75%-ra. A kamatemelés elsésorban a révid, éven beltlli lejaratokre voit hatéssal, de az éven tali
lejaratok esetében s emelkedésnek Indultak a hozamok, elstsorban a 3 és az 5 &ves
szegmensben.

Oktober 20-i (iésén a jegybank megerésitette, hogy a feltorekvé piacokkal szembeni
kockazatkerillés feleréstdése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacios kilatasck szempontjabdl,
65 ameddig az inflaciés kockazatok indokoljék, addig az alapkamat és a'z egyhetes betéti eszkoz
Kamata kozott kilénbséget tart fenn, Az MNB 50%-ra emelte az allampapir-vasarlasok esetében
az egy sorozatra vonatkozl maximalis megvésarolhaté  allamkotveny mennyiség aréhyét.
Novemberi Glésén a jegybank kijelentette, nogy tartés piaci jelenletre rendezkedik be az
allampapirpiacen, és az allampapir-vasarlasi programjénak legkdzelebbi felllvizsgalatat a 2000
milliard forintos llomany elérésekor végzi el. A negyedéy soran a Monetaris Tanacs a Novekedesi

Hitelprogram Haijré keretésszegének 1000 milliard forintos megemeiésérél is hatarozott.

A masodik félévben a nemzetkdzi kamat- és hozamkormyezet mindvégig tamogaté maradt.
A nagy jegybankok kitvényvasarldsi programja, és a 0% kortli vagy negatlv nemzetkozi
kamatkdrnyezet szuppertiv volt a hazai laza menetdris politika szamara.

Kisebb volatilitas mellett, de a hosszU lejératu referenciahczamck végig csokkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 eves lejératy &llempaplr referencianozama a negyedév elefi 1,40%
k&ruli szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csOkkent a
szeptember végi 1,82%-05 szintjérél. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 bazisponttal csokkent,
2,08%-ra. A hozamcstkkenést az is tamogaita, hogy az EU kovetkezd koltsegvetés ¢ikiusanak és a
felzarkéztatasi alap elfogadaséanak elharultak a politikai akadalyal, ezzel a régiohoz hasonldan

varhatoan Magyarorszag is jelentds fina nszirozasi tobbletforrashoz juthat & kivetkezd gvekben.
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A penzplaci kamatok nem  valtoztak & negyedik - negyedéyv  sordn, viszont 3
diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csakkentek negyedev végére: a 3 és g 6 hdnapos
BUBOR a szeptember végi 0,77% és 0.80% szintjérd! minimalisan csékkent december végére, mig
az allampapirok esetében a 3 hénapos referenciahozam 20 bazisponttal, a 6 hénapos 22
bézisponttal és az éves 42 bazisponttal csékkent.

Az RMAX éven bellli lejaratu allampapirpiaci index értéke 0,41 %-kal, az éven tull Iejaratq

allamkotvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett 4 2020-ban.

Az allampapirplaci referenciahozamok alakulasa 2020-ban
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Ahazai dllampapirindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX; +0,44%
RMAX; +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
LI\/!AX: +1,41%
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Az eurd-forint arfolyamanak alakulasa 2020-han

EURHUF

A hazai deviza mér az év elején lassu gyengulésbe kezdett, majd a koronavirus fertdzések
marciusi hazai megjelenését kovetten, a vilaggazdasagi és a hazal gazdasagi kildtdsoknak a
globalis jarvany okozta drasztikus romiésara az év eleji 330-as kozeli szintrél 370-g gyengllt az
curéval szemben, ahonnan volatilisebb kereskedes mellet az MNB intervenciok és a nemzetkozi
befektetdi klima javuldsénak hatdsara auguszius végére visszaerfsodott a 345-0s szintig.
Augusztus kizepétdl a koronavirus jarvany masodik hullamanak hatdséra ismét gyengllésbe
Lezdett a forint, és oktdber végére ismét az dpriiis eleji 370-es szint kozelébe gyengllt az eurdval
szemben, ahonnan fokozatosan erésodétt, majd az év végét 365,13-05 MNB fixingen zarta, igy

dsszességében 10,47%-kal gyenglilt a kdz0s valutaval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A régios részvénypiacokon lekévették a nemzetkézi tokepiaci trendet. A pozitiv évkezdetet
kdveléen a koronavirus eurépai megjelenese és gyors terjedése lejtmenetbe kildte a
részvényarakat, Az eurdpal orszagekban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatdiparral
kapcsolatos munkaerdpiaci helyzet drasztikus romlasa, valamint a régidban is szikségszerien
hevezetett egészségligyi célU intézkedések a gazdaségl kilatasok gyors romlasahoz vezettek, A
régidba telepliit autdgyarak leallitottak termelésilket, és a kormanyzati intézkedések a lakossag
mobilitdsat is jelent6sen korlatoztak a betegség terjedésének megfékezése céljabol. A jegybankok
a koltségvetéssel Osszefogva a regioban is sorra jelentettek be a gazdasagélénkitd intézkedéseket,
iletve a lakossag, valamint a kis- és kézépvallalati szektor likviditasi helyzetének erésitésére hozott
akciokat. A régioban is marcius vége hozoit nemi megnyugvast, azt koveten, hogy az FKB és FED
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Kotvényvasaridsi akcidja, valamint az amerikai dsztontécsomag elfogadasst kévetben javult a

globalis befektet&i hangulat,

A részvénypiacokon mércius vegén megdllt a csokkengs, de a 0Orzék fgy is jelentés
esésekkel zartdk az eis negyedevet, A csen, lengyel és magyar piacot magaban foglalé CECE
kdzép-eurdpal eurds index 36,36%-kal, a horvat és a roman placot is magdban foglald CETOP
KGzép-kelet eurdpai index értéke 32,42%-kal csokkent az elss negyedevben. A lengyel (WIG20
index: -29,64%), a cseh (PX Index: -29,20%) és a magyar plac (BUX Index: -28,10%) kozel hasonlé
mértékben veszitett értékébal. A régicra es. a hazal tézsdére is jellemz6 volt, hogy elsésorban a
bankszektor részvényei és az olajtarsasagok papirjai vezették az esést. A bankszektor esetében az
egyes orszagokban bevezetett hitelfizetés moratérium, mig az olajipari részvények esetében az
olajar elsd negyedéves 65,85%-0s szakadédsa okozta a zuhanast. -

A magyar blue-chippek kézil is az OTP és a MOL veszitett a legtobbet. A hazai bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hasonlé mértékben, 34,35%-kal csokkent, A defenzivnek szamits
nagy reszvények kozll az MTelekom arfolyama -18,05%-kal csokkent, mig a Richter &rfolyarnat
erintette legkevésbé a régios eladasi hullam (-3,74%). A régids szektortrsak hasonléan
teljesitettek, a bankrészvények arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben, mind a lengye!
bankok (PKO: -34,369%, Pekao:-44,11%), mind & cseh pénzintézetek (Erste Praga: -45,73%) az
esések élén jartak. |

A hazai Kkisrészvények tObbsége Is kétszamjegyd &rfolyamcssikenéssel zérta az eisd
negyedévet, csak néhany részvényt lehetne kiermnelni az atlagosnal jobb tefjesitménnyel. A BIF
enyhe minusszal zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda (-
9,35%) csak egyszdmjegy(i arfolyamcsékkenést szenvedtek el,

Majusban a régicban is elkezdédstt a gazdasagok fokozatos Ujranyitdsa. A globélis
optimizmus, lletve a masodik féléves gyorsabb vilaggezdasagi felzarkézdssal kapcsolatos
felersodé varakozasok a régics részvenypiacokat is emelkeds pélyara allitottak, A kdzép-eurépai
regidt magaban foglalé CECE eurds index 17,83%-kal, mig a szlkebb régié mellett a roman, a
horvat és a szlovén piacot is magaban foglaid CETOP eurds index 16,45%-kal nét: a masodik
negyedevben. A cseh (PX index: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a
legjobban, mg a magyar tSzsde lemaradé volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények
kGzUl szérnyalt az OTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) arfolyama. A Magyar Telekom
osztalékhozammal  kétszamjegyll emelkedést ért el (+10,03%), mig & Richter &rfolyama
szerényebben, 6,53%-kal nétt, A kisrészvények kozilik a 41G (+159,26%) és az OPUS (+39,78%)

emelkedtek a legnagyobbat a negyedév soran.
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A nyari idészak gazdasag nyitdsat kovetben az Oszi hénapokra ismét emelkedésnek
indult a koronavirus ckozta meghetegedések szama. Szeptemberben a nyugat—eurépai_hoz képest
gyorsabban romld régics pandémids helyzet miait eladéi nyomas alé kerlltek a részvénypiacok.
Az eurds aggregalt régios indexek 5%-ot meghaladé esésekkel zartak a harmadik negyedévet: a
cseh, @ lengyel s a magyar piacot magaban foglalé CECE index 7,61%-kal, az eldbbiek mellett a
roman piacot is tartalmazé CETOP index értéke 5,87%-kal csbkkent. A hazai BUX konyvelte el a
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamesokkenésének kivetkeztében. A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony europai kamatkornyezet miatt nyomas alatt 1&v6 bankszektorral
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazai hiteifizetési moratorium meghosszabbitdsa is negativan
érintette, fgy arfolyama 15,25%-kal esett az dészak alatt. A MOL esetében az olaj alacsony
vilagpiaci éra és a gyenge hazal kereslete okozott 8,99%-o0s arfolyamcstkkenést. A blue-chip
részvények koztl az MTelekom s vozel S9%-kal veszitett értékébd!, mig a Richternek sikerGit
minimalis emelkedésben zarni a negyedévet (+0,46%).

Az oktdberi hdnapot 2 gyorsan emelked® koronavirusos fertézések miatti aggodalmak
hataséra még eséssel zartak a kdzép-kelet-eurdpai tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kdvetkezett, és a nyugat-eurdpai trendhez hasenldan erételjes emelkedésbe kezdtek az indexek,
ami év végéig kitariott. Az Covid elleni oltdanyagok széleskor( forgalmazasanak nire meliett az is
erésitette a vételi kedvet, hogy a régid legnagyobb gazdasagéban, Lengyelorszaghan is javult a
jarvanyhelyzet, valamint @ vildggazdasag konjunktdrakilatasaival képcsolatban sckkal
optimistabbak lettek a befektetdk.

A kozép-eurdpai régio részvényeit tamaéritd CECE eurés index 19,01%-kal, a szlkebb
régié mellett a roman, a horvat €s a szlovén piacot is magéban foglald CETOP eurds index értéke
19,30%-kal szarnyalt & negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tdzsdeindex vezetle,
melyet az EU koltségvetésének és a felzarkoztatasi alap elfogaddsanak korull hirek is segitettek, A
BUX index kdzel 30%-0s novekedést ért el az utclsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh
(PX index: +1829%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) is kétszamiegy( emelkedest
kanyvelhettek el A hazai piacon a blue-chip részvények kozll legnagyobl mértékben az OTP
(+43,04%) és a MOL {+29,51 %) emelkedett, de pozitiv tartomanyban z&rt a Richter (+13,59%) és az
MTelekom (+4,68%) is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydlsan telt az év utclsd negyedéve. Oktdberben
debiitalt a varséi tézsaén a legnagyobb lengyel kapitalizaciojd vallalat, az Allegro online
ereskedhaz, arnely az IPO-t kivetéen bekerdlt a régios CECF indexbe is, majd néhany napon
belill megduplazta piaci értékét és ezzel maga magé szoritotta az addig legnagyobb elsd harom

indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Praga). A decemberben kezdSdott globalis részvénypiacl
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rotacio a régidban is rairanyitotta a figyelmer a klasszikus szektorokra. A hazal piachoz hasonldan
a lengyel bank (PKOQ Bank: +3541%) és az olajszektor (PKN  Orler: +25,89%) vallalatai
felllteljesitettek a negyedév sordn, mikdzben 3 pandemias helyzet korabbi, jellemzéen a
technolégia szektorbdl kikerdls reprezentansai, mint példaul a lengyel jatékfejleszts CD Porjekt (-

34,35%) jelentss arfolyamveszteséget szenvedtek el, utdbhi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régids részvénypiacoknak
nem sikerllt ledolgozni a mérciusi koronavirus iarvany, és az azt kovetd korlatozasok hatdsara
Kialakult elsd negyedéves arfolyamzuhanést. Az euréban szamolt szlikebb régiot lefeds CECEEUR
index 19,93%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglalé szintén euréban szamolt CETOP
index 11,62%-kal csdkkent 2020-ban. A KOzép eurdpai tdzsdeindexek egymashoz hasonld
csOkkenéssel zartak az évet, A lengyel t6zsdeindex, a WIG20 Index 7,73%kal esett, a cseh PX
index 7,93%-kal, 6s a hazai BUX 8,76%-kal. csak a romén tézsdeindexnek sikertilt felkapaszkodnia
az el6z8 évi zardértéke kdzeléhe (BET index: -1,72%),

A hazal blue-chip részvények kiziil a MOL (-25,51%) drfolyama csékkent a legnagyobb
mértékben, de 10% fal6tt értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekom (-
14,80%) is. Csak a Richternek (+15,98%) sikertlt emelkednie, amit a gydgyszergyarték kedvezébb

globalis megitélése és a forint gyenglilése is segitett.

A régios részvényindexek alakulasa sejat devizdban mérve 2020
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IX. ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas 0sszege

Teljes Ebbdl: Ebbél: Kockézati profilra hatast
ER javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 471 080 38335 210530
Valtozo javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedes 0 0 0
Ked)/ezményezettek 77 3 23
SZdMa

X Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidszakban olyan eszkdzoket melyekre likvid jellegaknel
fogva kilonieges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapcdas &
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kazzétett kockdzatl besorolasa 6-05. AZ Alap 6.
kategtridba soroldsét a befektetési jegyek arfolyarmanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
_ a hozam-kockazat mutatd szémitdséhoz hasznalt - adatok nem szlkségszerlien megbizhatd
mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezelt a kockdzatkezelesi tevekenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informacidkat feldolgozza kockazatvallalasi szabélyokat alkot
kockdzatkezelési rendszert miikédtet. A kockazatkezelesi rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer illetve a kockazatvélialésok korlatozasénak érdekeben létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az  AlapkezelS Igazgatosaga dltal  elfogadott
rendszeres beszémolok keretében torténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok alia! véliait
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok s stressziesziek valamint a kockazati
limitek betartaséral szold téjékoztatas.
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Xl.  Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott  kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a
nyolcszorosat.

Az Takarék Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége* 2020,
december 31-én 100,00%,

* A felfes netidsitort kockdzati Kitettségen az alap egyes eszkizeiben meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek ubszolit értékeinek Osszeget kell érteni. Az alapnak az egyes eszkozdkben megléves nettdsitoit
kockdzati kitettségét az adott eszkz akiudlis értékének tovabbd az ugyanezen oz eszkozén alapuld
szarmaztatott gyletekben megleva kitettségek értékének egybeszémitdsaval kell megdllapitani gy,
hogy az ellentétes irdny ugyletekbert 16v6 kitettségeket egymdssal szemben nettasitani kefl. Az alap tefjes
nettasitott kockdzau kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontiabaél az alap eszkézeiben
meglévs devizakockdzatok fedezése celiabol kétott szarmaztatotr lgyleteket figyelmen kivdl hagyhatdak.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

. Dicfa Alapkezels 7rt,
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FUGGETLEN KONYWIZSGALS JELENTES
A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Apollo Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt 2020,
évi éves beszdmoldjanak a kénywizsgélatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrésok egyezd végOsszege
3.446.662 eFt, a sajit téke 3.395.630 eFt a targyévi eredmény 257.577 eFt (nyereséq) -, és az
ugyanezen iddponttal végzédé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartalmazs kiegészftd mellékletbé! 4l

helyzetérél, valamint az ezen idSponttal végzéds lizleti évre vonatkozé jévedelmi helyzetérd| a
Magyarorszégon hatalyos, a szamvitelrdl szdl6 2000, évi C. térvénnyel (a tovébbiakban:
nSzamviteli tdrvény”) és a befektetési alapok éves besziamols készitési és kdnywvezetési
kételezettségeinek sajatossdgairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel {a
tovébbiakban: wkormdnyrendelet”) 6sszhangban,

A vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnywvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kénywizsgélé éves beszimold kénywvizsgalatdért vald feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel8jétsl, a Diéfa Alapkezel§ Zrt-18l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgaléi Kamara , A
kénywvizsgaldi hivatss magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szélé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Konywvizsgaldk Etikai Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normékban szereplS tovdbbi etikai
eldirasoknak is.

MeggydSz&désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegendé és
megfeleld alapot nyjt véleménylinkhoz,

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap 2020. évi lizleti
jelentésébdl allnak. A Didfa Alapkezeld Zrt. Vezetésége (a tovabbiakban: nvezetés") felelds az
Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé el8irasaival
Osszhangban térténd elkészitéséért. A jelentéstlink ,Vélemény” szakaszéban az éves
beszédmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre,

Az éves beszamold altalunk végzett kbnywizsg4latdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti
Jelentés atolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentds lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tdnik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk [ényeges hibas &liftast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas 4llftas jellegérdl jelentést tenni,
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A szémviteli torvény alapjanami felelgsséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap 2020. évi Uzleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Takarék Apollo Szarmaztatott
Részvény Befektetési Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tarvény vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szaméra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az
{izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegd lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitas sem jutotta
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel8ssége az éves beszédmoléért

A vezetés felelés az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl 57616 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel dsszhangban torténd és a valds bemutatés kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves
beszédmold elkészitése.

Az éves beszémold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytataséval kapcsolatos informécickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapulo &ves beszamolé osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az grvényesillését eltérd rendelkezes
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd  tényezd,
kérilmény nem all fenn,

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kénywvizsgélé éves beszamolo kénywvizsgélataért valé feleldssége

A kénywizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés 4liitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen konywvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kel bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati standardokkal odsszhangban elvégzett kinywvizsgdlat mindig feltarja az
egyébként Iétezd lényeges hibas allitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csal4sbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstlnek, ha ésszerl lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszémol6 alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kaénywvizsgélati Standardok szerinti kdnywizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibés allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyftékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbdl

eredd lényeges hibds &llitds fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol
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ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat ©sszejétszést, hamisitdst, szdndékos
kihagyascokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat,

e Megismerjlk a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérlilmények kozdtt megfelelek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljlik a vezetds 4ltal alkalmazott szémviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kizzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérél a vallalkozés
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamolo dsszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kénywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban ockozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszdmolé 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestl-e az alapul szolgéld Ugyletek és események valds bemutatésa.

e Averzetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgdlat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonosftott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

é//

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
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Takarék Apollo Sz&rmaztatott Befektetés] Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2,
Lajstromszam: 1111-664

"A" MERLEG

A tétel megnevezése 201512317  Hl6Z0 vek 2020.12.31

modosltisa

A Befektetett eszkazik 0 0 0
l. ERTEKPAPIROK 0 0 ]
i. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0

a, kamatokbél, osztalékokbal 0 [t} 0

b. egyéh 0 0 0

B. Forgbeszkszak 3,174,245 0 3,435,705
i, KOVETELESEK 307,440 0 144,862
1. Kovetelések 303,524 0 144,862

2. Kpveteldsek értékvesztése (-) 4] 0 0

3. Kuffdldi pénzéridkre 52616 kiveteléserk érigkelési kdtani, 3916 0 0

4. Forintkdvetelések értékelés! kildnbozete 0 0 0

M. ERTEXPAPIROK 2,770,993 0 2,689,161
1. Ertékpapirok ‘ 2,236,641 0 1,973,848

2. Ertékpapirak ériékelés kiiidnbodzete 534,352 0 715,313

2, kamatokbél, osztalékokba! 5624 0 588

b. egyéb 528778 0 714,725

v, PENZESZKOZOK 95,812 0 601,682
1. Pénzeszkdzok 96,147 o] 601,682

2. Valuts, devizabetét értékelési kilénbszete -335 0 0

C Aktlv iddbeli elhatérolisok 0 0 0
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 4] 0 0

2. Aktlv idGbeli elhatirolasckértékvesztése {-) Q 0 [

D. Szérmaztatott Ogyletek értékelési killonhazete 0 0 16,957

Eszkozok Bsszesen 3,174,245 1]

£ Salat téke 3,168,446 0 3,395,630
l INDULO TEKE 2,326,716 0 2,154,156
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 4,969,294 0 5,629,577

2. Visszavasarolt befektetédsi [egyek névértéka 2,642,578 4] -3,475427

i TOKEVALTOZAS (tskengvekmeény) 841,730 0 1,241,474
i, Befekietési jegyek bevendsi értékkilonbozete 235,737 0 188,902
Kibocsdtott befektatési jegyek &rtékkiildnbszete 536,575 0 765,887

Visszavasdrolt befektetés! jegyek &rtdkkildnhdzete -300,838 0 -575,985

2. Eriékelési kiilbnbézet tartaléka 538,268 0 726,270

3. Elbz6 éviek) eredménye 57,153 0 67,725

4. Uzleti év eredménye 10,572 0 257,577

F. Céltartalékok 0 [ ¢
Kitelezettségak 735 0 946

I HosszU lejaratd kitelezettségek 0 0 0
I, Rovid lejérat kitelezettségeak 735 0 946
Il KUTfoIdi pénzéridire szold kt, értékelési kilsnbzete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 5,064 0 50,086

Forrdsok jsszesen 3,174,245 0

E1626 évek
.712.31 )
Atétel megnevezése 2019.12.31 mbdositdsa 2020.12.3

I, Pénzigyt miiveletek hevételel 800,082 0 678,888

. Pénzigyl miiveletek raforditasa 710,615 0 316,033

II8 Egyéb bevételak 0 0 0

1. Mikddés| kdltségek C7720 0 103,753

V. Egyéb réforditasok 1,694 0 1,525

VI, Fizetett, fizetend hozamok a 0 0
TARGYEVI EREDMENY 10,572 c

Keltezés: Budapest, 2021, aprilis 28.



Takarék Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap  1.sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszém; 1111-664

Cash flow kimutatas ' 2019.12.31 2020.12.31

EFt EFRt
|. Szokésos tevékenységbs| szarmazé pénzeszkdz-véltozas -58,574 411,259
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékalsi kuldnbdzettel, DETONE béTTet dijak,

kapott hozamok néikil) + 521,839 933,634
2. Elszémolt amortizacis + 0 o 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszafras + 0 -0
4. Elszémolt értékelési kiiionbdzet + -538,268 726,270
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésénak eredmeénye = C 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eradménye = 0 0
8. Befektetett eszkdzok Sllomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkézok dllomanyvéltozasa + 42,006 158,662
10. Révid lejaratt) kitelezettségek dllomanyvaltozdsa + 215 211
11. Hosszl lejdratl kotelezettségek llomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktlv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéltozasa + 0 -0
13. Passziv idSbeli elhatdroldsok alloményvaitozasa + 76 45,022
Il. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-véltozas 347,484 313,006
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0- . 0
15. Ingatlanok eladasa + o . 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpaplrok beszerzése - -383,259 -280,325
18. Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 703,742 543,118
19, Kapott hozamok + 27,001 50,213
ITl. Penzlgyi miveletekbd| szérmazéd pénzeszkdz-valtozas -635,862 -218,395
(Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 591,615 889,595
21. Befektetést jegy kibocsétés soran kapott apport - 0 : ¢
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 1,227,477 1,107,990
23, Befektetésl jegyek utan fizetett hozamok - 0 ‘ 0
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 ¢
25, Hitel, illetve kélcsdn térlesztése - 0 0
26, Hitel, illetve kélcstn utén fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszktzdk valtozasa (+iII+IIl, sorok) + -346,952

Keltezés: Budapest, 2021, &prilis 28.



Takarék Apollo Szarmaztatott Befektatdsi Alap

2. s2. melléklat
Lajstramszam; 1111-664
ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELS ZRT,
LETETKEZELO: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET] BANK ZRT.
PORTFOLIO JELENTES
Targynap (T) ) 2020.12.31
Salét téke (Fr) 3,395,630,234
NEE {Ft} 3,395,105,448
Egy jegyre Jutd NEE (Fty 1.576072
Darabszam {dh) 2,154,155,640
Atargynapi nettd eszkizérték meghatarozasa (Fr):
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertdk (%)
11, Hiteldllomarny : Hitelezd Futamidg
142, Egyéb kitelezettségek ; 946,000 0.03%
Alapkezeldl di miatt - 0.00%
LetétkezelSi dij miatt - 0.00%
Bizomanyosi djj - 0.00%
Forgalmazasi kisltség - 0.00%
Kézzétételi kig, miatt - 0.00%
Reklam ktg. - 0.00%
Kéltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 535,000 0.02%
Egyéh-nem kig alapi-kot. 407,000 0.01%
173 Céltartalékok: - 0.00%
~ 0.00%
114, Passzlv Idébell elhatsroldsok: 50,085,830 1.45%

Kitelezettségek dsszesen: 51,031,830

i Osszeg/Forgalmi
ESZKOZOK Erték
Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 601,681,943

Magyar Takarékbank HUF 203,927,122 5.92%

Magyar Takarékbank EUR 186,166,095 5.40%

Magyar Takarékhank usD 211,588,726 6.14%

il72, Egyéh kbvetelés ; 144,861,808 4.20%
Osztalék kivetelés 1,562,181 0.05%

SAX0O Bank EUR 76,560,652 2.22%

SAXO Bank UsD 66,739,065 1.84%

1143, Lekotot: bankbetétek ; Futamida Bank - 0.00%
/3.1, Max. 3 hé lekdtés( : - 0.00%
- 0.00%

11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekdtés( : - 0.00%
- 0.00%

1174, Ertékpapirok ; Megnavezés Devizanem Névérték 2,700,118,223 78.34%
174,71, Allampapirok (osszes) - 0.00%
/411, Kétvények {Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

41,2, Kincstarjegyek (9sszes) - 0.00%
- 0.00%

174.1.3,  Egyéb jegybankképes ép.(6552¢e5) - 0.00%
' - 0.00%

/4,74, Kllfdldi allampapirok {$sszes) - 0.00%
- 0.00%

/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitelviszoryt megtestesitd én.[Hsszes) 31,349,669 0.91%
- 0.00%

I14.2.1.  TBzsdérs bevezetett {Hsszes) 31,349,669 0.91%
WINGHL 11/07/24 EUR EUR 55,000 31,349,669 0.91%

11/4.2,2, Kilfaldi kétvények (dsszes) - 0.00%
- 0.00%

44.2.3.  TOzsdén kivilill (Bsszes) - 2.00%
- 0.00%

11/4,3, Részvények (Bsszes) - 0.00%
0.00%

/4,31, Tézsdére bevezetett (osszes) - 0.00%
- 0.00%

1/43.2.  KUlfoldi részvények (dsszes) Devizanem Névértak - 0.00%
- 0.00%

/433, Tdzsdén kivili (Hsszes) - 0.00%
- 0.00%

I14.4, Jelzéloglevelel (dsszes) } 0.00%
- 0.00%

/44,7, Tézsdére bevezetett (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

/4.4, Tézsdén kivili (Bsszes) - 0.00%

- 0.00%




11745, Befeklelési jegyek (Bss7es) 2,657,811,506 77.11%

i 0.00%

1/4.51,  Tézsdére bevezetelt (dsszes) 2,657,811,506 77.11%
db x-trackers DJ EURD STOXX 50 ETFC (ca EUR 17,500 345,303,441 10.02%

db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D (DI EUR 20,484 281,559,111 8.17%

iShares D) EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) EUR 28,601 374,488,961 10.87%

iShares S&P 500 Index Fund (IVV) usb 3,241 361,779,770 10.50%

SPY SPDR S&P 500 ETF usp 4,750 528,090,551 15.32%

UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF EUR 26,650 348,797,461 10.12%

Vanguard S&P 500 ETF usp 4,088 7,792,211 12.12%

1/4.52,  Tézsdén kivili (Gsszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.6. Hatdridds Ggyletek 10,957,048 0.32%
ESH1 usD 5 4,516,155 0.13%

VGHIT EUR 18 6,440,833 0.15%

1/5. Aktlv idGbeli elhataroldsok: - 0.00%

ESzkozdk 6sszesen: 3,446,662,064

Keltezés: Budapest, 2021, 4prllis 28,



Takarék Apollo Szérmaztatott Befektetési Alap ' 3. sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZEL( ZRT.

LETETKEZELS: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT.

Hataridds Ggyletek

Pozicié Pozictd Nyitott pozlcié

Kétésnap Leldratnapja  Tranzskeld tipusa Névértsk Mbgittes Kotés| eredménye (Ft)  aredménye (Ft) rtéke (F
termeék arfolyam

2020.12.31 Mérlegkészitésig  2020.12.31

2020.01.06  2020.01.06 hatéridds véte! 37 VGHD 3732.00 0 0 0
2020.01.17  2020.01.28 hatéridds eladas 1,900,000 deviza (EUR) 33594 0 0 0
2020.01.24 2020.01.28 hatéridds vétel 1,900,000  deviza {FUR) 336.00 -123,500 b} 0
2020,01.10 2020.01.28 hataridds eladas 2,500,000 deviza (EUR) 333.97 0 0 0
2020.01.24 2020.01.28 hatéridds vétel 2,500,000 deviza (EUR) 335.86 -4,975,000 0 0
20200110 2020.01.28 hatéridds eladas 2,500,000 deviza (USD) 300.71 0 0 0
2020.01.24 2020.01.28 hatéridds véte! 2,500,000 deviza {USD} 304.40 -5,225,000 0 0
2020.01.17 - 2020,01.28  hatdridds gladds 3,200,000  deviza (USD) 302,46 0 0] 9]
2020.01.24  2020.01.28 hataridés vétel 3,200,000  deviza (UsD) 304.50 -6,528,000 0 0
2020.02.07 2020.02.07 hataridds eladas 32 ESHO 333275 0 0 0
2025.02.07 2020.02.07 hataridds vétel 37 VGHO 3787.00 5,396,005 0 0]
2020.02.07 2020.02.07 hatéridés eladas 78 VGEHD 3787.00 0 0 4]
2020.02.10  2020.02.10  hataridés eladas 32 ESHO 3327.75 2,470,080 ¢ 0
2020.02.10 20200210 hatéridés eladés 78 VGHO 3784.00 791,131 0 0
2020.02.11  2020.02.11 hatéridés vétel 30 VGHO 3818.00 ] 0 9]
2020.01.24 2020.02.11 hataridés eladas 1,800,000 deviza (EUR) 336.07 o] 0 0
2020.02.07 2020.02,11 hatdridds vétel  1,900000  deviza {EUR) 338.80 -5,187,000 8] 0
2020.01.24 20200211  hatarldés efadas 2,500,000  deviza (USD) 304.17 0 0 0
2020.02.07 2020,02.11 hatdridds vétel 2500000 deviza (USD) 309.26 -12,725,000 0 0
2020.01.24 2020.02.11 hataridds eladds 2,500,000 deviza (EUR) 336.01 0 0 0
2020.02.07 2020.02.11 hatdridés vétel 2,500,000 deviza (EUR) 338,85 -7,112,500 0 0
2020.01.24 20200211 hataridés eladas 3,200,000 deviza (USD) 304.2¢ 0 0 0
2020.02.07 2020.02.11 hatéridds vétel 3,200,000 deviza (USD) 309.00 -15,072,000 0 0
2020.02.12  2020.02.12 hataridés vétel 3 ESHO 3373.00 0 0 0
2020.02.12  2020.02.19 hataridds eladés 420,000  deviza (USD) 311,90 0 0 0
2020.02.12 2020.02.19 hatdridds vétel 420,000  deviza (USD) 309.74 807,200 0 0
2020.02.24 2020.02.24 hatarldds vétel 30 VGHO 3703.00 -11,092,785 0 0
20200224  2020.02.24 hatéridds vétel 30 VGHO 3671.00 0 0 0
2020.02.07 2020.02.25 hatdridds eladas 1,900,000  deviza [EUR) 338.87 0 0 0
2020.02.17  2020.02.25 hatéridds vétel 1,900,000 deviza (EUR) 335.71 6,004,000 0 0
2020.02.11  2020.02.25 hatéridSs eladds 2,200,000  deviza (EUR) 338189 0 0 0
20200217  2020.02.25 hatdridds vétel 2,200,000 deviza (EUR) 334,77 7,524,000 0] o]
2020.02.11  2020.02.25 hataridds eladas 2,200,000  deviza (EUR) 338.24 0 0 0
2020.02.17 2020.02.25 hatdridés vétel 2,200,000  deviza {EUR) 334,74 7,700,000 o] 0
20200207 20200225 hataridés eladss 2,500,000  deviza (USD) 308,05 0 0 0]
2020.02.11  2020.02.25 hataridés vétel 2,500,000  deviza (USD) 310.25 -3,000,000 0 0
2020.02.07 20200225 hatéridés eladas 2,500,000  deviza (EUR) 338.91 0 0 0
20200217 2020.02.25 hatéridds vétel 2,500,000 deviza (EUR) 335.34 8,925,000 0 ¢
2020.02.07  2020.02.25 hataridds eladas 3.200,000  deviza (USD) 308.81 0 0 0
2020.02.11  2020.02.25 hatdridds vétel 3,200,000  deviza (USD) 310,11 -4,160,000 ¢ 0
2020.02.26  2020.02.26 hataridds véte 3 ESHO 3148.00 10,204,988 0 0
20200226 2020.02.26 hatéridds vétel 30 VGHO 3556.00 -11,092,785 o] 0
2020.02.27 2020.02.27 hatdridés eladds 26 ESHO 3061.81 0 0 C
2020.02.27  2020.02.27 hataridds eladas .26 ESHO 3057.25 0 0 0
2020.02.27 20200227 hatéridds eladas 26 ESHOQ 3023.14 13,749,059 0 0
2020.02.27 20200227 hatéridds eladds 26 ESHO 3072,25 -4,115,261 Q 0
2020.02.27 2020.02.27 hatéridés eladds 80 - VGHOQ 3422.00 4,069,440 0] 8]
2020.02.27 2020.02.27 hatéridés eladas 80 VGHO 3437.00 I 0 0
2020.03.02  2020.03.02 hatéridds vétel 4 ESHO 299425 1,903,625 0 0
2020.03.02  2020.03.02 hatéridds vétel 4 ESHO 2963.00 0 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hataridds vétal 34 VGHO 3365.00 0 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatéridds vétel 34 VGHO 3376.00 1,262,138 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hataridgs vétel 34 YGHO 3354.00 0 0 0
2020.03.06  2020.03.06 hataridés eladas 27 ESHO 2950.50 0 0 0
2020.03.06  2020.03.06 hatéridds eladas 27 ESHO 281275 0 0 0
2020.03.06 2020.03.06 hatdridds eladds 27 ESHO 292925 8,575,268 0 8]
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2020.03.06  2020.03.06 hatéridds eladas 27 ESHO 7934.75 -8,594,051 0 0
2020.03.06  2020.03.06 hataridds eladas 27 ESHO 2837.67 0 0 0
20200306 2020.03.06 hataridds eladas 27 ESHO 293940 7,928,853 0 0
202G.03.06  2020.03.06 hataridds eladas 27 ESHO 2958.05 0 0 0
2020.03.06  2020.03.06 hataridss eladas 27 ESHO 252318 0 0 0
2020.03.06 2020.03.06 hataridés eladas 27 ESHO 2917.01 2,488,509 0 0
2020.02.06  2020.03.06 hatdridds vétel 34 VGHO 3264.00 8,885,942 0 0
2020.03.08  2020.03.06 hatéridds cladas 81 VGHO 3214.00 0 0 o
2020.03.06  2020.03.06 hatérid6s eladas 81 YGHO 3237.00 0 0 0
2020.03.06  2020.02.05 hatéridés eladas 81 VGHG 3233.00 0 0 0
2020.03.05  2020.03.06 hataridds eladas 81 VGHO 3230.00 -4,177,008 0 G
2020.03.06  2020.03.06 hataridés eladas 81 YGHO 3220.00 4,648,752 4 0
2020.03.06  2020.03.06  hataridés eladas 81 VYGHO 3249.00 0 0 0
2020.03.06 2020.03.06 hatéridds sladés 81 VGHO 3244.00 1,367,280 0 0
2020.03.09  2020.03.09 hatdridds vétel 2 ESHO 2819.00 0 0 0
2020.03.09 2020.03.08 hataridés eladas 27 ESHO 2823.00 45,687,672 0 0
2020.03.0¢  2020.03.09 hatéridds véta 40 VGHO 2989.00 0 0 0
2020.03.09 2020.03.09 hatdridds eladas 50 VGHO 3026.00 0 0 0
2020.03.09  2020.03.0% hatéridés eladas 50 VGHO 2930.00 0 0 0
2020.03.0% 202003.09 hatridés eladas 50 VGHO 2991.06 0 0 0
2020.03.09 2020.03.09 hatéridés eladds 50 VGHO 3046.88 -3,372,851 0 0
2020.03.09  2020.03.09 hatdridds eladas 81 YGHO 3095.19 37,532,239 0 0
2020.03.09  2020.03.05  hatarids eladds 100 VGHO 2916.83 14,692,814 0 0
2020.02.20  2020.03.09 hatridds eladas 9,000,000 deviza (EUR) 33817 0 0 0
2020.02.21  2020.03.09 nataridds vétel 000,000  deviza (EUR) 337.90 2,430,000 0 d
2020.03.10  2020.02.10 hataridds vétel 2 ESHD 2869.00 1,478,600 0 0
2020.0210 2020.03.10 hataridds vérel 20 VGHO 2927.00 4,714,992 0 0
2020.03.12  2020.03.12 hataridés vétel 20 VGHO 2622.00 0 0 0
2020.03.12 2020.03.12 hatéridds vétel 20 VGHO 268100 -20,824,548 0 0
20200225 2020.03.12 hataridds eladas 8500,000  deviza (EUR) 337.27 1] 0 0
2020.03.02  2020.03.12 hataridds vétel 8500000  deviza (EU R 336.80 4,037,500 0 0
2020.03.13  2020.03.13 hataridds vétel 2 ESHO 2568.50 G 0 ¢
20200313 2020.03.13 hatdridds vétel 5 VGHO 2666.00 0 0 Q
2020.03.16  2020.03.16 hatéridés vétel 2 ESHO 2467.00 ~3,052,105 0 0
202003.18  2020.03.18 hataridds vétel 25 VGMO 2336.00 0 0 0
2020.03.18  2020.03.18 hataridés vétel 25 YGHO 2408.00 -18,238.279 0 0
20200313 2020.03.18 hatdrid8s eladas 385000  deviza (UsD) 304.30 0 0 0
2020.03.13  2020.03,18 hatéridds vétel 385000  deviza (USD) 31743 -5,065,050 0 0
2020.02.24  2020.03.24 hatéridgs véte| 1 ESMO 2401.50 0 Q 0
2020.03.25 2020.03.25 hatdridds vétel 1 ESMO 2455.50 882,711 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hatdridds vétel 1 ESMO 2453.00 0 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hatdridds vétel 25 YGMO 2618.00 0 0 0
2020.03.25  2020.03,25 hataridds vétel 25 VGMO 2764.00 0 ¢ 0
2020.0325 2020.03.25 hatdridss vétel 25 VGMO 2712.00 33,322,060 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hataridés vétel 25 VGMO 27328.00 2,191,410 0 0
2020.03.27  2020.03.27 hatéridds vétel 1 ESMO 2576.00 1,336,425 0 0
2020.03.27  2020.03.27 hataridés vétel 25 VGEMO 2720.00 -1,186,010 0 0
2020.03.27  2020.03.27 hatdrid8s vétel 25 VGMO 2731.88 10,086,921 0 0
2020.03.27  2020.03.27 hataridés véte 25 VGMO 2734.00 0 0 0
2020.03.27 2020.03.27 hatéridds vétel 25 YGMO 2677.00 0 0 ¢
2020.03.27  2020.0327 hatéridds vétel 25 YGMO 2649.00 -2,372,020 0 0
2020.03.30  2020.03,30 hatdridds véte! 2 ESMO 2552.25 693,160 0 0
2020.03.30  2020.03.20 hataridgs vétel 2 ESMO 2588.00 0 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hatdridés vétel 2 . ESMO 2530.75 ¢ 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hataridds vétel 2 ESMO 2549.50 0 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hataridés vétel 2 ESMO 2531.75 -534,666 Y 0
2020.03.30  2020.03.30 hataridds vétel 25 VGMO 2685.00 0 0 0
2020.03.30  2020,03.30 hatdridds vétel 25 VGMO 2670.00 1,270,725 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hatéridds vétel 25 VGMO 2661.00 0 0 Y
2020.04.01  2020.04.01 hatdridés vétel Z ESMO 247675 -3,382,878 ¢ 0
2020.04.01  2020.04.01 hataridds vétel 2 ESMO 249300 0 0 0
2020.04.01  2020.04.01 hatdridds vétel 2 ESMO 2463.25 -896,576 0 0
2020.0491  2020.04.01 hatéridds vétel 25 YGMO 2639.00 -1,863,730 0 0
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2020.04.01 2020.04.01 hataridés vétel 25 VGEMO 2613.00 -3,341,160 3 0
2020.04.01  2020.04.01 hataridds vétal 25 VGMQ 265244 0 0 0
2020.04.02  2020.04.02 hataridés vétel 2 ESMO 2480.00 g 0 0
2020.04.02 2020.04.02 hatdrid8s véte! 2 ESMO 248225 74,545 ¢ 0
2020.04.02  2020.04.02 hatéaridds vétel 25 VGMO 2635.00 o] 0 0
2020.04.02  2020.04.02 hatdridds vétel 25 VGMO 264500 904,400 0 9]
2020.04.03  2020.04.03 hatéridss véte! 2 ESMO 2511.75 0 0 0
2020.04.03  2020.04.03 hataridds vétel 25 VGEMO 2643.00 o] 0 0
2020.04.01  2020.04.06 hataridds eladas 2,000,000  deviza (USD) 334.43 0 0 0
2020.04.01  2020.04.06 hataridés vétel 2,000,000  deviza (USD) 333.08 2,706,000 g 0
2020.04.01  2020.04.06 hatéridds eladds 2,000,000 deviza (EUR) 367.64 o] 0] 0
2020.04.01  2020.04.06 hatdridds vétel 2,000,000 deviza (EUR) 363.93 7,414,000 0 0
2020.04.07 2020.04.07 hataridss véte! 2 ESMO 271600 6,764,760 0 0
2020.04.07 2020.04.07 hataridés vétei 2 ESMO 2714.75 0 0 0
2020.04.07 2020.04.07 hataridés vétel 25 VGMOQ 2860.00 19,527,288 0 0.
2020.04.07 2020.04.07 hataridds véte! 25 VGMO 2825,00 0 8] 0
2020.04.07 20200407 hataridds véte 25 ESMGC 270175 0 0 0
2020.04.07 2020.04.07 hataridds vétel 25 ESMO 2714.00 5,071,500 0 0]
20200416  2020.04.16 hataridés vétel 2 ESMO 2787.75 0 o] 0
20200416 2020.04.14 hatdridés vétel 22 VGEMO 2783.00 0 0 0
2020.04.17  2020.04.17 hatéridds vétel 4 ESMO 2861.00 0 0 0
20200417 2020.04.17 hatéridds vétel 4 ESMO 2863.00 7,235,142 0 0
2020.04.17 2020.04.17 hataridds vétel 47 VGEMO 2883.00 0] 0 0
2020.04.17 2020.04.17 hatéridés vétal 47 VGMO 2861.00 5,170,650 0 0]
2020.04.28  2020.04.29 hataridds vétel 4 ESMO 2900.75 2,602,671 0 0
2020.04.29 2020.04.29 hatdridds vétel 4 ESMO 252000 0 0 0
2020.04.29 2020.04.25 hataridds vétel 4 ESMO 291775 -137,822 0 0
2020.04.29 2020.04.29 hataridés vétel 4 ESMO 2915.50 0 0 0
2020.04.28  2020.04.29 hatéridds vétel 47 VGEMO 291600 5517372 0 0
2020,04.29 2020.04.29 hatdridds vétel 47 YGMO 2938.00 0 0 0
2020.04.29 2020.04.29 hataridds véte! 47 VGMO 2941.00 501,579 0 0
2020.04.29  2020.04.29 hataridés vétel 47 VGMO 2940.00 0 0 0
2020.06,02 2020.06.02 natéridds vétel 22 VGMO 3157.00 0 0 0
2020.06.02  2020.06.02 hataridds vétel 47 YGMO 3139.00 32,244,468 0 0
2020.06,03  2020.06.03 hatéridds véte! 4 ESMO 3089.00 10,707,379 4] 0
2020.06.03 2020.06.03 hataridés véte| 4 ESMO 3114.00 0 0 0]
2020.06,03  2020.06.03 hatéridds vétel 22 VGMO 3208,00 3,881,447 0 0
2020.06.03 2020.06.03 hatdridds vétel 22 VGEMO) 3262.00 ol 0 0
2020.06.04 2020.06.04 hatéridds vétel 4 ESMO 3106,50 -458,705 0 0
2020.06.04 2020.06.04 hatéridds vétel 22 VGEMO 3246.00 -1,215,315 0 0
2020.06.05 2020.06.05 hatéridds vétel 4 ESMO 3140.75 0 0 0
2020.06.05 2020.06.05 hataridds vétel 22 VGMO 3330.00 0 0 0
2020.06.18 2020.06.18 hatdridds vétel 4 ESMO 3108.88 -1,953,746 0 0
2020.06.18 2020.06.18 hatdridds vétel 4 ESUO 3097.50 0 0 0
2020.06,18 2020.056.18 hataridfs vétel 22 VGMO 3233.00 -7,367,848 0 0
2020.06.18 2020.06.18 hataridés vétel 22 VGUD 3205.00 0 0 0]
2020.07.08 2020,07.09 hataridds vétel 4 ESUO 3114.75 1,078,953 0 0
2020.07.09 2020.07.09 hataridés vétel 22 VGUOD 3245.00 3,118,192 0 3
2020.07.10 2020.07.10 hataridds véte! 4 ESUO 3180.00 0 0 0
2020.07.10  2020.07.10 hataridés vétel 22 VGEUD 3294.00 0 0 0
2020.07.16  2020.07.16 hatéridds vétel 4 ESUO 3198.75 1,165,013 0 0
20200716 2020.07.16 hataridds vétel 22 VGUO 3343.00 3,726,754 0 0
2020.07.20 2020.07.20 hatéridds vétel 4 ESUO 3238.50 0 0 0
2020.07.20  2020.07.20 hatdridtis vétel 22 VGEUO 3379.00 0 0 0
2020.07.23  2020.07,23 hatdridds vétei 4 ESUD 3219.75 -1,149,638 0 0
2020.07.30  2020.07.30 hatdridds vétel 22 YGUD 3133.00 -14,134,996 i) 0
2020.07.31 2020.07.31 hataridés vétel 5 ESUD 3248.00 0 0 0
2020,07.31  2020.07.31 hataridds vétel 5 ESU0 321875 -2,241,793 4} 0
2020,07.31 2020.07.31 hataridds vétel 19 VGUG 3149.00 -4,528,718 0 0
2020,07.31  2020.07.31 hatdridds vétel 19 VGEUO 3218.00 0 0 0
2020.08.03 2020.08.03 hataridés vétel 5 ESUD 3263.75 0 0 4]
2020.08,03 2020.08.03 hataridés véte) 18 VGUO 3186.00 .0 0 4]
2020.08.14 2020.08.14 hataridds vétel 5 ESUQ 3351.00 6,391,281 0 0
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2020.08.17  2020.08.17 hatdridds vétel 5 EsUQ 3377.00 0 0 0
20200827 2020.08.37 hatdridés vétel 5 ESUO 3489.00 8,429,680 0 0
2020.08.27 2020.08.27 hatdridds vétel 18 VYGUo 3336.00 9,620,700 C 0
20200831 2020.08.31 hatdridés vétel 5 ESUG 351525 0 0 0
2020.08.31  2020.08.31 hatéridds vétel 18 VGUO 3335.00 e 0 0
2020.09.03  2020.09.03 hatdridés vétel S ESUD 3449,75 0 0 a
2020.09.03  2020.09.03 hatdridgs véte! 5 ESUD 3556.25 3,022,300 0 0
2020.03.03  2020,09.03 hataridds vétel 18 VGUo 3281.00 0 0 0
2020.09.03  2020.09.03 hatéridés vétel 18 VGUO 3367.00 2,060,284 0 0
2020,09.04  2020.09.04 hataridés vétel 5 ESUO 3475.75 0 0 0
2020.09.04  2020.09.04 hatéridgs vérel 5 ESUD 3473.25 1,780,771 0 0
2020,09.04  2020.09.04 hataridds vétel 18 VGUD 3314.00 0 0 0
2020.03.04 2020.09.04 hatdridds vétel 18 YGUO 3311.00 1,940,922 0 4
2020.09.08  2020.09.08 hatdridds vétel 5 ESUD 3369.50 -8,112,584 0 0
2020.09.08  2020.09.08 hataridds véte! 3 ESUO 3370.25 Q0 0 0
2020.09.10  2020.09.10 hatdridds vétel 5 ESU0 3334.50 2,729,781 0 0
2020.08.11  2020.09.11 hatéridds vétel 5 ESUQ 3373.25 O 0 0
2020.09.11  2020.09.11 hatéridds vétel 18 VGUD 3294.00 -1,247,004 0 0
2020.09.14  2020.08.14 hatéridds vétel 18 VGZ0 3313.00 0 0 0
2020.09.02  2020.09.14 hatdridds eladds 4,740,000 deviza (CUR) 35854 0 a 0
2020.09.10  2020.09.14 hataridds vétel 4,140,000  deviza (EUR) 357.70 3,477,600 0 0
2020.08.18  2020.09.18  hatdridds eladas 5 £570 3336.25 0 0 0
20200918 2020.09.18  hatéridds eladas 5 ESZ0 3311.25 1,902,125 0 0
2020.09.18  2020.09.18 hataridds vétel 5 ESZ0 3301.00 0 0 0
2020.09.18  2020.09.18 hatdridds vétel 5 £SU0 3358.75 -1,107,184 0 0
2020.09.21 2020.10.06 hatdridds eladas 4,000,000  deviza (EUR) 362.81 0 0 0
20201001 2020.10.06 hataridés vétel 4,000,000  deviza (EUR) 360,97 7,360,000 0 0
20201012 2020.10.12 hatdridds vétel 5 ESZ0 3532.25 17,455,328 0 0
20201015 2020.10.15 hatridds vétel 5 ESZ0 3441.75 0 0 0
202010.15 20201030 hatéridés eladds 3,000,000  deviza (EUR) 365.06 0 0 0
2020.10.27 2020.10.30 hatdridds vétel 3,000,000  deviza (EUR) 364.43 1,869,000 0 0
2020.10.15 20201030  hatdridés eladds 3000000 deviza (UsSD) 311.75 0 0 0
20201028  2020.10.30 hatdridfs vétel  3,000000  deviza (USD) 312.94 -3,570,000 0 0
20201102 2020.11.09 hatéridds vétel 5 ESZ0 3625.00 13,812,011 0 0
2020.11.08  2020.11.09 hatéridés vétel 5 ESZ0 3652.50 0 0 0
2020.11.09  2020.11.09 hatéridds vétel 5 E5Z0 3641.25 -856,913 0 0
2020.11.09  2020.11.09 hataridds vétel 5 ESZ0 3602.00 0 0 0
2020,11.09 2020,11.09 hatdridés vétel 8 VGEZ0 3405.00 0 ¢ 0
2020.11.09  2020.11.09 hatéridds vétel 18 VGZ0 3411.00 6,315473 0 0
2020.11.09  2020.11.09 hatéridds vétel 18 VGZ0 3401.00 0 0 0
2020,11.0%  2020.11.09 hatdridés vétal 18 YGEZ0 3419.00 1,159,985 0 0
2020.11.10  2020.11.10 hatéridds vétel 18 VGZ0 3432.00 1,744,886 0 0
20201110 2020.11.10 hatéridds vétel 18 VGZ0 3453.00 O 0 0
2020,11.25 2020.11.25 hatéridds vétel 5 ESZ0 3627.50 1,932,900 0 0
2020.11.25 2020.11,25 hataridds vétel 18 VGZ0 3494.00 2,663,885 0 O
2020,11.27  2020.11.27 hatédridés vétel 5 ESZ0 3635.50 0 0 s
2020.11.27 2020.11.27 hatdridés vétel 18 VGEZ0 3520.00 0 0 0
2020.09.10 2020.12.14 hatdridds eladds 4,140,000  deviza {EUR) 358.64 0 0 0
2020.09.24 20201214 hatérids vétel 4,140,000  deviza (EUR) 366.3% -32,085,000 0 0
20201217 20201217 hatéridds vétel 5 ESH? 371225 0 0 0
2020.1217  2020.12,17 hatdridds vétel 5 ESZ0 3720.00 5,847,922 0 0
20201217 20201217 hatdridds vétel 18 VGZ0 3562.00 2,687,353 0 0
20201217 202012497 hatéridés vétel 18 VGH1 3546.00 G 0 4
20201218 20201218 hatdridds vétel 5 ESH1 3714.25 145,545 0 0
2020.12.18  2020.12.18 hataridds vétel 18 YGH1 3549.00 193,088 0 0
2020.12.21  2020.12.27 hatéridgs véte!l 5 ESH1 3688.00 0 0 4,516,155
20201221 2020.12.21 hatéridds véte| 18 VGEH1 345200 0 0 6,440,893
0

Qsszesen

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28.

10,957,048
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Takarék Apollo Szarmaztatott Alap 2020. december 31.

|. Az Alap adatai

Név, Takarék Apolio Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap

Miikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamidd: hatarozatlan

Flsédleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Adészam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-664

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. januar 5.

Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000716089

Egy befekietési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezels kimutatasa szerint
2020. december 31-én: 1.576072

Forgalomban lév§ befektetési jegyek szama 2020.12.31-én: 2 154 155 640 db
Uzleti év idétartama: 2020. 01. 01 - 2020. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Difa Alapkezeld Zartkarien Mkodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307
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Il._ A szédmviteli politika Osszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Takarék Apollo  Szérmaztatott Részvény
Befektetés! Alap szamviteli politikéja

a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

215/2000. (XIl. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
keszitési és konywezetési kitelezettségének sajatossagairdl (tovébbiakban Korm.
rendelet)

2007. evi COXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

2014, évi XVI. torvény a kollektlv befektetési formakré!l és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzlgyi térgyl tdrvények médositasardl

327/2009. (Xil. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgéltatisokat
s vegz6 egyéb vdllalkozdsok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl :

figyalembe vételével késziilt.
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A beszamolé formaja és készitésének idGpontja

Az Alap kettds konywezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbél  és kiegészits mellékletbsl &ll. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatést és a portfolio jelentést is. A beszamolé ezer
forintban készil, a portfdlié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szém
mellékleteiben meghatérozott tagoldsban késziti el.

Az lizleti év id6tartama megegyezik a naptari éwvel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év fordulénapjat kovetd 150 napon beldl
kozzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszamolds soran alkalmazésra kerui6 besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kllonbozet:

Az eszkézok Kbfty. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke és beszerzési értéke kozotti kulonbdzet. Az arfolyambdl, illetve hozambol
s7armazd  értékelési kildnbozet elszémoldsa a tOkevdltozéssal szemben, a
devizaarfolyam valtozasabdl eredd értékelési kiilonbdzet pedig az eredmény terhére
keriil elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd ériékelési kilonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni: _
e az eladott értékpapirok eladdsi arénak pénzlgyileg nem rendezett Osszegét;
e 2 kdlcsbnbe adott értékpapir kdlcsonszerz8dés szerintl ériekében fennalld
kovetelés dsszegét
o az 6vadéki repdba vétel miatti kdvetelés bsszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értekelési kllonbbzetét.
A kdtelezettségek kozott kell kimutatni:

e a vasarolt értékpapirok. bekerliési értékének pénziigylleg nem rendezett
dsszegét;

o 2 kilcsdnbe veit értékpapir kélcsénszerzédés szerinti értékében fennalld
kitelezetiség Osszeget

o &z Ovadéki repaba adds miatti kotelezettség Osszeget;

e aforintra és kilfdldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kilonbdzetét.
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Az értekpapirokat (kdtvény, kincstarjegy) bekerilési (beszerzési értéken) kell
adllomanyba venni, az allomanycsokkenést  FIFO-médszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipusy értékpapirok esetén az idGardnyos kamatok elszamoldsanal
az Szt. szerinti el6frésokat kell alkalmazni. A beker(lési eérték 2015-t8), az eléz8 évek
gyakorlatatd! eltéréen, nem foglalia magaban 2 tranzakcids il 0sszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerilt kéltségként kell kezelni.

Devizéban vezetett pénzeszkézok nyilvantartdsa esetében az Alap az atlagdr sz&dmitas
moédszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozo egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot a letétkezels az Alap kibocsatési pénznemében hatirozza
meg. Az eladasi és visszavasarlasi &rfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkdzértékkel, Az Alapkezel&vel egyeztetett, egy jegyre juté nettd
eszkdzérték az Alapkezelé honlapjan megjelenitésre kertil.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal llapftja meg.

lil. SPECIALIS RESZ
A Takarék Apollo Sz&rmaztatott Részvény Befektetési Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 3 395 630 234 Ft
Befektetési jegyek szdma: 2 154 155 640 db

Nettd eszkdzérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)

NEE; 3 395 105 448 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1.576072

1. Kbvetelések

Az Alap a mérlegfordulénapig megkotott, de penzlgyileg még nem rendezett értékpapir-
es hataridds Uigyletekbd| keletkezett kdveteléseit mutatja ki 1.562 e ft értékben, valamint
3 hataridés Ugyletek kereskedelmére fenntartott technikai szamia egyenlegét 143 300 e
Ft értékben.
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2. Ertékpapir-aliomany tsszetétele és értékelési kiilbnbbzete (adatok forintban)

Ertékelési kilbnbozet

Bekerilési érték Piaci érték
MINDOSSZESEN 2,236,641,141 534,352,208 2,770,993,349
ETF 1,946,516,849 524,018,055 2,470,534,904
- "SPY SPDR S&P 500 ETF 506,556,427 181,214,948 687,771,375
iShares S&P 500 Index Fund (V) 325,567,923 126,115,486 451,683,409
Vanguard S&pP 500 ETF 257,938,260 104,470,308 356,408,568
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 297,823,024 32,490,401 330,313,425
iShares D] EUROSTOXX50 ETF (SXSEEX) 268,778,885 38,740,169 307,519,054
db x-trackers D] EURO STOXX SO ETF D
(DISTRIBUTING} (XESX) 241,448,554 31,025,054 272,473,608
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing) 54,403,776 9,961,689 64,365,465
Vallakati kitvény 290,124,292 10,334,153 300,458,445
WINGHL 11/07/24 EUR 290,124,292 10,334,153 300,458,445
3. Pénzeszkdzik (adatok forintban)
Pénzeszkdz 2019.12.31 2020.12.31
Folyészamla HUF 25,220,785 203,927,122
Devizabetétszamla EUR 55,137,013 186,166,095
Devizabetétszamla USD 15,453,395 211,588,726
PENZESZKOZOK OSSZESEN 95,811,193 601,681,943
4, \dBbeli elhatarolasok
Az Alap 2020. évben aktiv idSbeli elhatarolast nem szamolt el.
2019.12.31 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5,063,559 50,085,830
Alapkezel8i dij 3,543,462 49,281,842
Forgalmazoi jutalék 740,966 0
Konywizsgaioi dij 456,565 456,565
Letétkezelési dif 285,628 280,232
SAXO bankkoliség 18,513 58,682
KELER dij 9,916 0
Eszkdzértékelési szolgdltatas dija 8,509 8,509

5. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékelési kildnbodzete (adatok forintban)

Mérlegfordulé napjan nyitott szarmaztatott lgyletek:
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Ertékelési

Poibérteke  Kbtésnap  Lejdrat  Kotésidrfolyam  kulonbozer  EIEkeKSikaionbozet
20201231, mMérlegkdszitésip

ESH1 5USD 2020.12.21 2021.03.19 3,688.00 4,516,155 2,226,249
"VGH1 18 EUR 2020.12.21 2021 .03.19 3,452.00 6,440,893 4,877,415
OSSZESEN 10,957,048 7,103,664

A mérlegzéras idGpontjaig a poziciok nem zérultak.

Az ev folyamén lezart tézsdei hatéridss Ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
[smert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajét t6ke bemutatasa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
SAJAT TBKE 3,168,445,733  3,395,630,234

INDULO TOKE 2,326,716,242  2,154,155,640
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,969,294324  5629,576,600
Visszavasaroit befektetési jegyek névértéke -2,642,578,082  -3,475,420,960
TOKEVALTOZAS (t8 kendvekmény) 841,729,491  1,241,474,594
Kibocsétott befektetési jegyek értékkildnbdzete 536,574,675 765,886,783
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbozete -300,837,934 -575,984,650
Ertékelési killonbozet 538,267,791 726,269,933
El628 évek eredménye 57,153,257 67,724,959
Uzleti év eredménye 10,571,702 257,577,569

7. Pénzlgyi miveletek bevételei (adatok forintban)

20191231  2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 800,081,627 678,888,374
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 613,501,719 463,709,705
Devizakészlet és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 141,876,573 162,623,502
Kapott asztalék 25,644,982 25,709,477
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 19,058,353 24,504,324
Fordulénapi ért. &sszevont arfolyamnyereség 0 2,341,366

8. Pénzigyl miveletek rafordftasai (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 710,615,066 316,032,790
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 690,778,480 277,811,217
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfvesztesége 12,359,916 38,221,573
Forduldnapi ért. 8sszevont arfolyamveszteség 7,044,070 0
Forgdeszk, értékpapir arf. vesztesége 432,600 0
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0. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 5 0
Kerekitési kuldnbozet egyéb bevételkent 5 0

10. Targyévi m(ikddeési koltséeek bemutatdsa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

MUOKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 77,200,864 103,753,015
Alapkezelbi di] 42,113,215 89,343,872
pPénzigyi szolg- dijak, bankkdltségek 19,225,452 6,208,210
Forgalmazdi jutalék 9,073,581 1,461,091
Letétkezeldi di] 3,412,453 3,048,440
Konyvelés, kénywvizsgalat 2,284,730 2,424,430
Fellgyeleti dij 848,000 1,068,000
Alapitasi ktg. Keler d. 141,325 96,864
Egyéb szolgaltatas koltsegel 102,108 102,108

11. Eavéb raforditasok (adatok farintban)

2019.12.31 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1,694,000 1,525,000
Befektetési alapok kdldnaddja 1,694,000 1,525,000

12. Kdlcsbnbe _adott_&s kolcstnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési
klénbbzete '

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kblcsdnzési Ugyletet nem végzett.

Az Alap nem rendelkezik a KELER-nél zarolt értékpapirokkal.

13. Egyéb

A NEE 525 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamol6ban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltérés oka:

A nettd eszkdzérték szamitasanak sajatossagaibdl adodd kerekitési kuldnbozet, valamint
a szamviteli bizonylatok hiédnyaban fordulénapon meég szamviteli nyilvantartdsba nem
vehetd kéveteldsek s kotelezettségek ¢sszegébdl adédik az eltérés a két kimutatas
végosszegében.
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A NEE-ben a kalkulalt, a fékdnyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok kilonaddja kerdilt elszamolasra.

Az Alapkezels a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a t6ke
megovasara vonatkozd fgéretet,

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfolié jelentés
3. sz.melléklet; Hatéridés Ugyletek

Budapest, 2021. prilis 28,

alairas
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Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Apollc Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

ISIN azonosftdja: HUO0000716089

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatérozatlan futamidej(i értékpapir befektetési
alap

Referencia index: A5% SRP500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% RMAX index

I, Az Alap gazdélkodasénak bemutatasa

A mérleg lezérasa utén lényeges esemeny az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsotatban nem
ker(lt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyel. Az Alapkezeld a
trvényi szabélyozasnak és Fellgyeleti eldirascknak megfeleld foglalkeziataspolitikit folytat. Az Alap
tevékenysége — pénziigyl befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilén
figyelmet az alapkezelének forditania nem kell.

Az Alap portfolidjaban az év sorén jellemzoen részvények, illetve ETF-ek kaptak nelyet.
Szarmaztatolt Ugyletek alkalmazéséra fedezeti célbol és a befekretési célok megvalésitasa erdekében
is sor kerdit.

Az Alapkezel® a kockazatkeze!ési tevékenységének keretében méri &s elemzi az Alapok kockézat
kitettségeit, az fgy nyert informacickat feldolgozza, kockézatvéilaldsi  szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert miksdtet. A kockdzatkezelési rendszer két f6 pillere a mcnitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaidsok korlgtozasanak erdekeben létrehozott  limitrendszer. A
ockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezel§ Igazgatéséga &ltal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében tériénik meg, melyben szerepelnek a kezeit alapok altal véllalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézati limitek

betartasérol szold tajékoziates.

Ditfz Alapkezald Zrt. | 1013 Budapest, krisztina ter 2. | +36 1 8§88 4120 | alapkezelo@dinfaslapkezelohu | www diofaalapkezelg,hu
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ll. Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91%

100%
Didfa Alapkezel$ Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bir6 Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentts atrendezédés tortént az Alapkezel6 tulajdonosi struktirajdban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszévetkezeti Bank 7rt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére, Hasonldan tett a tobbi befektetd Is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt. az 0sszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek készonhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot,

A 2020-as évben az alapkezels Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés AbszolGt Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil a hazai alapkezeléi piacon elsdk
kozott ESG terméket is elérhetévé tettiink a befekteték szamara Didfa JovEkép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 soran egy lakossagi alap kertilt megszintetésre egyesiléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztushan beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alaphba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvény alakuldsa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatds jelentés tékepiaci esést eredményezett marciushan, az év végére azonban a
tokepiacok tObbségén visszatértek az arfolyamok az év elefi szintre. Az alapkezel6k szamara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a vesztesegek minimalizaldsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznalasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerillt a nettd eszkozértéket névelni az ertékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek kdszénhetden, A legnagyobh novekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
LA" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb dllomanynévekedés a Takarék Euréd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént, Jelentésebb kidramlas a lakosségi alapjaink kozll a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I” sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap eselében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezel® lakosséagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2020 soran ésszesen 29 milliard
forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt készénhetd. Az Alapkezelé év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok @Osszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitva  4,43%-0s nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2021. aprilis 28.

T Diofh Alapkezeld 7rt.
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