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A Didfa Optimus II. Befektetési Alap befektet&inek
Vélemény

Elvégeztiik a Didfa Optimus Il. Befektetési Alap (tovabbiakban: az WAlap") 2020. évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciok konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Diéfa Optimus II. Befektetési Alap 2020. december 31-ével végzdds
tzleti évre vonatkozd éves jelentésében kdzolt szamviteli informécick minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C. torvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositésarsl sz6lé 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentdsben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkizok és kotelezettségek leltarral aldtémasztottak. Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informécidkban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelbje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmoldsra.

Vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koénywizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségiink bévebb lefrasét
jelentésiink ,A kdnyvvizsgéls éves jelentésben kozslt szdmviteli informacidk kdnyvvizsgalatdért
valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

P

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, a Didfa Alapkezel8 Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywizsgdléi Kamara A
konywvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljardsrél szdlé
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,K&nyvvizsgélék Etikai Kédexe"-ben {az I=SBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen norméakban szerepld tovébbi etikai
el6irdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegend6 és
megfelel& alapot nydjt véleménylinkhoz,

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgélatunk kizérdlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szdmwiteli nyilvéntartdsaibél levezethets szamviteli informacickra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovébbiakban: ,szémviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszémold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének szjatossagairdl
sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,korményrendelet” elgirasainak
megfeleld éves beszdmoldt készitett 2020, december 31-ével végzéds évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszdmoldra kiildn kénywvizsgaldi jelentést bocsatotiunk ki 2021,
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére,

Egyéb informécidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl 4 Inak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informéaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra a fiiggetlen ksnywvizsgéldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban adott véleménylink- nem vonatkozik az egyéb
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informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen forméju
bizonyosségot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozélt szémviteli informécidk dltalunk végzett konywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacick lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informécicknak vagy a kénywvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informécidk lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas &llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitas nem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl sz6l6 2014.
évi XVI. trvénnyel és a szédmviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztdsdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan tortend elszamolasaért,
valamint az olyan bels& kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akar csalasbél, akér hibdbdl eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése sorén a vezetés felelds azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozas folytatéséra valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatdséval kapcsolatos informaciokat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatdsénak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmwviteli
informaciok dsszeallitasadrt. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korlilmény nem éll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgélénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok kdnywvizsgélataért
valé felelGssége

Akénywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibdbdl ered lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyosség magas fokl bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat
mindig feltarja az egyébként létezd |ényeges hibés dllitést. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek
8nmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjék a felhasznéldk adott éves jelentésben k6zolt
szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze sorédn szakmai
megtélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzdlt szémviteli informacidk akar
csalashol, akér hibabdl eredd lényeges hibés allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljdrasokat,
valamint elegendd és megfelels kdnywvizsgalati bizonyftékot szerziink véleményiink
megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas &llitas fel nem térdsdnak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat
Osszejatszast, hamisitést, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokar, vagy a belsd
kontroll fellilirdsat,

* Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjdbdl relevéns belsd koatrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amzlyek az adott
kérilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségér és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozés
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk
Osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4l fenn, figgetlen konywvizsgélsi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentdsben kozolt szamviteli informacidkban lévé kapcsoldda
kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett konywvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jévébe i események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkoz4st folytatni.

*  Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kildnds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idGszak végi leltarara,
valamint az adott id8szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények
mddasitdsardl sz8l6 2014. évi XVI. térvénnyel sszhangban kerliltek-e 8sszesllitdsra.
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e Avezetds és az irdnyftassal megbizott személyek tudoméaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgélat tervezett hatdkorét és (itemezését, a kényvvizsgélat jelentds
megéllapftésait, beleértve a Térsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kinywvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak

ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kénywvizsgéld és Tandcsado Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
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Il.  Vagyonkimutatas

| _Kategéria . . Eszkozer
AI!ampapwok allami garanoa
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

e 400 0C9 500 F 16,75% 525000 503 H 20,00%
nemzetkdzi pénzlgyi inteézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

ox g . 434990 429 Ft 18,21% 461 516452 Ft 17,58%

megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek OFt 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 566 523 211 H 23,72% 44 964 000 F 1,72%

Befektetési jegyek és kollektiv

’ 0 0
befektotési gr_tekpaplrok ’"_'408 501904 Ft 17,10% 1349199 939 Ft 51, *.4;1 ./6.

'Atruhazhato értékpapirok - -1 MECTT7577% . 2380680894 Ft .. 90,/1%;
Banki egyenlegek 368656240t 1543% 100 202 721 Ft 3,82%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szérmazekos lgyletek 25877728 0,11% 35573013F -1,36%
eredménye

Egyéb kovetelés 208211 292 Ft 8,72% 192 405 947 Ft 7.33%
Egyébeszkoz 1070101kt 004% 467219kt 002%
|Osszeseszkoz 72390550549 Ft  100,08% 2638183768 F 10052%)
Kotelegettsegek o -1 824515 -G, 08% 3577835k -052%

|Sajsttbke . 9388726030 F  100,00%.
* A szdmviteli torvény y ‘rendelkezései szerint kfmumrott adatok alapjdn.

933 - 100,00%!

ll.  Aforgalomban IévS befektetési jegyek széma és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2019.12.31% 2020.12.31*

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db) 2108 640 924 2108 640 924
Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték (Ft) 1,132836 1,244707

* Az Alapkezeld és o letétkezeld ditol az év utolsé forgulmazdsi napjéra szdmolt netto eszkdzérték kimutatds alapjdn, amely
kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adotoktdl, az eltérd elszémoldsi napbdl odddsan.
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IV. A befektetési alap dsszetétele

20191231* 20201231*

| Kategérla " Eszkbzériék . Ardny . Eszkozérték - Ardny -
Banki egyeniegek 368656 240 Ft  15,43% 100202 721 F 3,82%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% OFt 0,00%
A t8zsdén hivatalesan jegyzett 1401 523 240 Ft 58,67% 1622079202 Ft 61,80%
dtruhazhato értékpapfrok :

Mas szabalyozott placon 0Ft 0,00% O Ft 0,00%
forgalmazott atruhézhaté

értékpapfrok

A kézelmultban forgalomba hozott 0Ft 0,C0% 0 Ft 0,00%
atruhazhaté értékpapfrok .

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 408 501 204 Ft 17,10% 758601 692 Ft  28,90%
Hitelviszonyt megtestesit o
értékpapfrok :
Szarmazékos Ugyletek eredménye 2587772 R 0.11% 35573013k ~1,36%
Fgyéb kovetelés 208 211 292 Ft 8,72% 192 405 947 Ft 7.33%
Egyébeszkoz o T07CT0TRt  004%  467219Ft  002%
|Osszeseszkoz -~ T2390550549Ft  100,08% . 100,52%

Ktelezetisege e, 1824519 O08%  -13577835F  -052%
. .2388726030Ft _ 10000% ~ 2624605933 F 100,00%
A szamwteh torveny rendelkezései szerint kimutatott adatok alapidn.

Minimalis Maximalis

Kategéria . 2019.12.31* 2020.12.31* Valtozas
arany arany

Betét és betétjellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 24,23% 9,29%  -14,93%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

e 0,00% 100,00% 16,75% 20,00% 3,26%
nemzetkozi pénzlgyi intézmény
altal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirck
f;';?gigg;jgg;ie mellett koot 000%  100,00% 0,00% 000%  0,00%
c8yeb hitewiszonyt meglestesits 000%  100,00% 18,21% 17,58%  1,01%
értékpapiroi
Jelzéloglevelek 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 0,00% 50,00% 1,60% 1,71% 0,71%
KoHektlv befektetés] ertekpaplrok 0,00%( . 80 00% 39 22%'_‘_ e 2TAT  12,19%

H Az A,’apkezefo és a feretkezelo ditol szamofr nerto eszkozertek kimutatds a.’apjan

Az Alep eszkozeinek jelent6s részét dllampapirokban, valamint befektetési értékpapirokban tartotta az
év soran,
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@ DIOFA Diéfa Optimus |l Befekietési Alap

ALAPKEZELD

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2020. decemper 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli tdrvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

| pénziigyi miveletek bevételel K
E Pénzlgyi miveletek | réforditssal

Befektetéshdl szarmazd Jovedelem 25775
Kezelési kiltségek 1025
Aletétkezeld dijai 499
Egyéh dfjak és adok 6570
Nettd [dvedelem 17 681

Visszatéritéshdl eredd jovedelem egyedi megéllapodds alapjan

A 2014, évi XVI. tdrvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében fogla!tak szerint a Di6fa Alapkezed
Zrt. altal kezelt Takarék Apoilo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (Célalap) befektetési
jegyeibe valo befektetéseiért a Didfa AlapkezelG Zrt. visszatéritést fizet a Didfa Optimus Il
Befektetési Alap A" sorozat (ISIN: HUQC00715115) és Diéfa Optimus 1. Befektetési Alap ,I” sorozat
(ISIN: HUOD00714035) alap részére. Az egyedi megallapodas alapjan 2020. évben az alabbi dijakat
fizette meg visszatéritési jogcimen.

Visszatérités .
Alap neve " Deviza
osszesen
Diéfa Optimus Il Befektetési Alap A sorezat 9132 Ft
Diofa Optimus §l. Befektetési Alap | sorozat 5015465 Ft

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatarozottaknak megfeleiden nem fizetett nozamot
2020-ban fgy Bsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A t8keszamla valtozasai

nduleteke oo oo oo 2108641
Kibcesatott befektetés] Jegyek neverteke 7 846 578
Visszavasarolt befektetés Jegyek'neverteke e - 5_737 937
| T8kevaitozas (tBkendvekmeény) -~ - - T T T E15.965
Kibocsatott befektetési jegyek ertekku\onbozete 298 169
Visszavasarolt befektetési jegyek értékklidnbozete -442 167
Ertékelési kilénbodzet tartaléka 293 557
El6z6 év{ek) eredménye 348 725
Uzietiéveredménye e 17 681
Sadttbke T T 2624606
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Di6fa Optimus II. Befektetés! Alap

DIOFA

ALAPKEZELO

A befektetések értéknévekedése illetve értékesokkenése

| Ertékelési

Bekertilési érték | e e Piaci érték
- kildnbozet

2020.12.31 (Ft)

W'ktetéw jegy '

257 978 781
Takarék Apoild Szarm. Részvény Bef 358 575427 T4 246173 472 821 G0
jegy e
[Részvény Ceiilooo.on 502292836 - 33269417 . 635562252
RABA 35 383 500 9580 500 44 964 000
iSH EDGE MSCI ERP MOMENTUM 57 158 774 16 336 362 73 495 135
ISHARES EDGE MSC 59 523 806 19612 165 79135 971
ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL 61969 519 5978788 67 548 307
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 63 755 215 3540 897 67296 113
iShares Stoxx Europe 600 DE 52 065 104 19 875 041 71 940 145
QQQ 53724152 29 307 264 83 031 416
SPDR EUROPE TECHNOLOGY 55599 §78 19 567 394 75167 372
YANECK VECTORS MORNINGSTARW 63112787 9471005 72583792
= ... 99901500 - 39400 99940900
99901500 99540 500
(oo 426554310 - 1494 425059 603
2027/B MAK 192 940 000 2209400 195129 400
REPHUN 21/03/29 ...233614310 3704107 ... 229910203
| Vélialati kbtvény - 406248531¢ . - 55267921 .
IINVBK1.5026 10/15/21 212015302 27060522 239075823
WINGHL 11/07/24 EUR 161 180 163 23229657 184 409 819
WINGHL 4 08/07/21 33053 067 4977742 38 030 809
Egyéb véltozas

Diofa Jevekép ESG Rv. Befjegy A sor: -

616554208;;a£_@mm.m

285780 087

A befektetési alap eszkbzeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt

a targyldGszakban.
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DIOFA Diéfa Optimus II. Befektetési Alap

ALNPKEZELO

V.  Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom Gzleti évbdl

12.28* 2019.12.31*

2020.1231%

= A" sorozat : -
Egy befektete5| Jegyre Juto

netté eszkizértek (FO 1,008130 1,042839 1,138168
Netto eszkozertek (E Ft) 10081 10428

,,I” soszéft R S RIS TR
Egy befeltetési jegy oo 1087810 1133264 1245214
nettd eszkozérték (Ft)

Netté eszkozériék (E Ft) 5823590 2378315 2613258

* Az Alopkezel6 és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi napjdro szdmoft nett eszkGzériék kimutatds alapjdn,

amely kis mértékben eltér szomviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eitérd elszdmoldsi napbd!
addddan.

.
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DIOFA Disfa Optimus 1. Befektetesi Alap

ALARKEZELO

VII. A befektetési alapkezel® miikodésében bekovetkezett valttozasok valamint
a befektetési politikara hat6 fontosabb tényezdk

VII1.1. Az Alapkezelé m(ikddésében bekdvetkezett vaitozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati arényuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. ' 95,91% 100%
Digfa Alapkezeld Zrt. (visszavésarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds dtrendez&dés tortént az Alapkezeld tulajdonasi struktlrajaban. A korabbi
tdbbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycscmagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona
Holding Zrt. az dsszes részvény 95,91%-at birtokolta, aminek készdnhetéen szavazati aranye elérte a
100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezeld Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bovitette befektetési
alapiainak palettajét. 2020-ban indult (f lakossagi alapkent a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék LendUlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivill a hazai alapkezel6i piacon
elsbk kbzatt ESG terméket is elérhetdvé tettink a befektetdk szamara Didfa Jévikep ESG Részveny
Sefektetési Alap néven. 2020 sorén egy lakossagi alap kerult megszintetésre egyesuléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarek Rovid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulésa hatarozta
meg, A kezdeti sokkhatds jelentds tékepiaci esést eredmenyezett marciusban, az év végére azonban
a tékeplacok tdbbségén visszatértek az arfolyamok az év elefi szintre. Az alapkezel6k szdméra igy &
legnagyobb kinivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év masodik felében a
dinamikus arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznalasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikertlt a nettd eszkdzértéket novelni az értékesitésnek
és az arfolyamnovekedésnek kdszonhetéen. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,A" sorozatédnal volt megfigyelhetd, mig a méscdik legnagyolb dllomanyndvekedes a
Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tartént. Jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink
kézUl a Magyar Posta Takarék ingatlan Alap " sorozata s a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakességl befektetési alapokban kezelt allomanya 2020 saran 6sszesen 29
milliard forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményenek és a pozitiv
értékesitésnek volt kdszénnetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezeit allomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok &ltal kezelt befektetési alapok §sszesitett netto eszkdzértékénez viszonyitva 4,43%-0s
nettd piaci részesedéssel rendelkezett.
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VIil.2. Az év tékepiaci eseményei

Globélis piacok

2020-ban & koronavirus év eleji megjelenédsét kovetéen a globédlis jarvany alakuldsa és
annak kezelése uralta a t6kepiaci hangulatot, a részvenypiaci kereskedést. A Covid-19 februér-
marciusi globdlis elterjedése, és azt kovetden az egeszséglgyl ovintézkedések, a kijarasi
korlatozasok, a karanténck, a szoclélis érintkezés szabalyainak atalakuldsa nagy hatéssal voltak a
fogyasztol térsasdalomra, és ezéltal a vilaggazdasag miikodésére is, A pandémia miatt 2020-ban 2
vilaggazdasag GDP-je becslések szerint 4-5% kozotti visszaesést szenvedhetett el, ami & fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akar 5-6% kdzott is zsugorodhatott a gazdasag.

A jarvény februar-marciusi kitdrését kivetden a kormanyzetok és a jegybankok globélis és
Osszehangolt akcidkkal azonnal a vildggazdaség segitségére siettek, és a 2008-as globalis valsag
idején  hozott segélycsomagok  t6bhszérdsét  meghalads gazdasagtamogaté és  élénkits
intézkedeseket jelentettek be. A fejlett orszagokban a koltségvetési dsztdnzék mértéke a GDP 10-
20%-at is elérte, s a monetaris intézkedések is tobb ezer milliard dolldrnak megfelel¢ dsszegliek
voltak. A jegybankok likviditdsfokozd kitvényvasérldsckat jelentettek be, az emerikal FED nulla
szazalékra vagta az alapkamatot. Az egészségligyi céll dvintézkedések hatésara a jérvényhelyéet
enyhllése utani nyari Gjranyitést egy masodik hullam kévette, amely viszont mar felkészlltebben
erte az egyes orszagokat, viszont sziikségessé tette Ujabb gazdasagélénkitd csomagok
kidolgozésat és clindftasat. A placok szdméra az igazan pozitly hireket a koronavirus elleni
veddoltésok év végi kifejlesztése jelentette. Elészér a Pfizer és a BicNTech, majd a Moderna és
kesGbb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerillt kifejleszteniuk és tesztelnitik nagy
natasossagu oltéanyagukat, amelyek forgalmazasa a gyorsitott egeészségiligyi jdvahagydst kdvetsen
mar év végén elkezdédott,

A gazdasagélenkits csomagok és a rendkivil laza monetéris kendiciék hataséra, valamint a
vedGoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vildggazdasag V-alaku visszazérkédzésat, a
novekedési kil&tasok gyors javulését. A részvénypiacok a februar-méarciusi 30-40%-0s eséseket
kivetSen emelkedésbe kezdtek, és az amerikal tézsdeindexeknek a technolégia szektor kirobbané
teljesitményével Ujabb torténelmi cslicsokat bedllitva siker(lt kétszamjegy( emelkedéssel z&rni az
evet (Nasdag index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar az eurézéna részvénypiacok
tobbségének ugyan nem sikerllt ledolgozni a Jarvdny miatt elszenvedett tavaszl eséseket
(Eurostox50 Index:-5,14%), de az elézd év végl értékelk kozelébe emelkedtek, és az breg

kontinensen is voltak pozitiv teljesitrnénnyel zaré borzék (DAX index: +3,55%). A régits piacck,
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koztiik a hazai részvénypiac is, gyengébben teljesitettek, de a februdr-marciusi esések ellenére

végli kevesebb, mint 10%-cs értékvesziéssel fejeziék be az évet.

Avezeté részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2020-ban

30.000%
; —DJA IGEN  =eeeDAX INdex s MEY ndex  smw—UKY Index  s—SY5E Index  smm—SPX index
20000% <o om e e e - -
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2020 elsd negyedévében a koronavirus okozta megbetegedesek megjelenése &s gyors
globélis elterjedése sokkolta a tékepiacokat. A fertdzeés Kinaban jelent meg elészor 2019 év végen,
maid januar-februdrban mar tomegessé véltak a megbetegedesek. A hatésagok Januar 23-4n a
s7ikséges egészségligyi intézkedések keretében tdbb tizmillid embert érintd hetekig tartd
karantént vezettek be. A virus néhany hét alatt atterjedt Furdpéra, ahol elsOkent QOlaszorszagban,
maid Spanyolorszagban alakult ki fertézéses gbepont. Marcius vegere az USA-ban is témegesse
valt a jarvanyos megbetegedések szadma, ami maga utan vonta az eurépaihoz hasonlo

intézkedéseket,

A virus eurépal megjelenése és gyors terjedése pénikeladasokat okozott a nemzetkozi
részvénypiacokon, A részvényérak februdr 20-én kezdtek korrekcioba, a fejlett részvényindexek
30-40 szézalékkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikal dontéshozok késiekedés nélkdl a
vildggazdasdg segitségére siettek. Elsé korben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozo
intézkedéseket, Az amerikai FED marcius 3-4n 1,5%-r6l 1,0%-ra vagta a kamatlébat, majd marcius
15-én egy rendkiviili Glést kdvetden 0%-ra cstkkentetie az iranyadd ratat, A FED a rendkivili
kamatdontd Glésén egy 700 millidrd dollaros kétvényvasérlasi programot is bejelentett, majd

marcius 18-&n az EKB Is egy hasonlo dsszegl, 750 millidrd eurds kotvényvasarlasi programrol
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déntdtt. A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kettbezer millidrd dollar értékd
gazdasagélénkité csomagot fogadott el, az eurdpai orszagok gazdaségélénkitésre szant
intézkedéseinek dsszege is hasonid nagysagrend(i volt, de a japan kormany Is egy kézel ezer

milliard dollar értékd intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett.

Az MSCl globdlis fejlett részvénypiaci index 21,44%-kal esett az elsé negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fejlédd részvényplaci index 23,87%-kal (osztalékhozammal
23,59%-kal). Az amerikal S&P500 index 20,00%-kal, az eurézéna EuroStoxx50 indexe 25,58%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csokkent. A legjelentéseb négy feiléds piaci t6zsdeindex kazil 3
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal,
mig az orosz és a brazll tézsdeindex 30%-ot meghaiadd mérték(i csékkenést szenvediek el. A
nyersanyagpiacok sem kerllhették el a korrekci6t, az olaj vildgpiaci ara ennél is kiugrébb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az elsé negyedévben.

A koronavirus Jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi leéllas kévetkeztében
kialakult marcius vegi mélypontok utan a pandémias helyzet fokozatos javuldsaval a masodik
negyedévben fordultak a részvénypiacok és lendiiletes emelkedésbe kezdtek. Az eurépal
tagéllamok a fertézGdések tetdzését kévetden elkezdték az exit stratégiak megtervezését. Az USA-
ban is hasonldé idSben tetézott & megbetegedésl hulldm, igy az amerikai kormanyzat is
bejelentette & gazdasdg majusra tervezett tobblépcsés megnyitdsanak tervét,

A kormanyzatok és jegybankok folytattdk a gazdaség talpradllitésanak megtémogatésat. Az
EU-ban egy 750 milliard eurds kdzos finanszirozast segélycsomagot véglegesttetiek, az amerikai
kormanyzat - az elsd negyedéves 2,3 ezer millidrd dollar értéki mentdcsomagot kévetden -
juniusban egy Ujabb ezer millidrd dollar értékd infrastrukturélis fejlesztécsomag kidolgozasaba
kezdett.

A Jarvanyhelyzet folyamatosan javult a masodik negyedév soran, igy a makrogazdasagi
mutatékban is megmutatkozott a gazdasdgok gyorsabb talpradlidsa, erdstdott a V-alaky
visszazérkozas esélye. A munkanélkiliség alakuldséban is trendforduls tortént, a foglalkoztatasi
adatck rendre erés pozitiv maglepetést okoztak.

A Javuld jarvanyhelyzet és a kedvezfen alakulé gazdasagi mutatdk hatdséra az USA
részvényplaci indexek kétszdmjegyll emelkedést értek el a masodik negyedévben. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) nétt, és ezzel megkdzelitette elbzE
ev vegi ertékét, A koronavirus Jarvany és a karanténhelyzet miatt megvéltozott fogyasztéi szokasok

nyertese, a Nasdaq technoldgia szektor indexe nemcsak & tavaly év végi értékéhez képest kerlilt
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pozitiv tartoményba (+12,74% osztalékhozammal), de megdoéntotte a jarvany kitdrése elott
felallitott historikus csticsat is. Az eurdzéna részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kal (osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyedév sorén. A dollar bazisi MSCI
globalis fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (osztalékhozammat: +19,57%) ndit. A fejlédd
placok is hasonlé teljesitményeket értek ei, a fejl6dd MSCI globélis részvénypiaci index értéke

17,27%-kal emelkedett (osztalékhozammal: +18,74%).

A harmadik negyedévben a koronavirus tobb potencialis ellenszerének tesztelésérdl is
pozitiv hirek érkeztek, ami tovabb er@sitette az optimista hangulatot. Az amerikal kormany egy
Gjabb ezer millidrd dolidr nagysagrendd gazdasagi segélycsomag kidolgozdsaba kezdett, de az
expanziv fisklis politika mellett a laza monetéris politika is tamogatia a befektet6i hangulatot. A
FED juliusi kamatmeghatérozéd Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a
jovében az eddigi 2%-os Inflécics cél helyett attér az atiagos inflaciét kbvet6 monetéris politikara.

Az amerikal részvényindexek a technoldgia szektor vezetésével szeptember elejére (j
torténelmi csticsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekeid kovetett, de a negyedév végével ismet
felfelé indultak az &rfolyamok. Az S&PS00 index 8,47%-kal, a technologia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal nétt a negyedéy sordn. FEzzel szemben az eurdpal tbzsdék mérsékeltelbb
teljesitményekkel zartak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX Index 3,65%-kal emelkedett,
de a FuroStoxx50 kompozit eurézéna részvénypiaci index értéke 1,25%-kai csokkent. Az eurdzéna
tagorszagok a negyedév elején megaliapodtak egy 750 millidrd eurds Ujjaépitési alaprol, viszont az
ezzel kapcsolatos vérakozdsok mar az eléz6 hénapban bearazodiak, igy inkdbb a profitrealizélas
jellemezte az eurdpai tézsdéket, Az treg kontinens alulteljesitéséhez az is hozzajarult, hogy az
euré tobb, mint 4%-kal értékeléddtt fel a dollarral szemben (gyengllt a dollér), illetve a
koronavirusos megbetegedések elterjedésének egyes eurdpai orszdgokban tortent augusziusi
gyorsulasa is aggodalommal téitbtte el a piacokat.

Oktdberben az eurdpal jarvanyhelyzet Ismét romldsnak indult, de az amerikai
elndkvaiasztassal kapesolatos bizonytalansag felertsddése is hozzajarult a részvenypiaci korrekcid
kialakulasahoz. A november 3-an megtartott amerikai elndkvalasztdson a republikanus Donald
Trump elndkkel szemben a demokrata jelolt megszerezte 2 szavazatok tobbségét, igy Joe Biden
lett az Egyesiilt Allarnok 46-ik elntke, amit kedvezéen fogadtak a piaci szerepltk, A jarvanyhelyzet
miatti aggodalom is enyhiilt, ugyanis az ¢sz elején a megbetegedések gyorsulo novekedése miatt
még aggaszto jeleket mutatd pandémias helyzet silyosbodasét a varakozasokhoz képest enyhébb

korlétozasokkal sikerllt megfékezni,
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A piaci szerepldk szaméra az igszan pozitiv hireket a COVID-19 elleni véd&oltisok
kifelesziése jelentette, Novemberben elészér a Pfizer és 3 BioNTech, majd a Moderna és késéhb
az AstraZeneca jelentették be, hogy siker(ilt kifejlesztenitk és teszte nitik 90% 315t hatasessagl
oltéanyagukat, amelyek gyorsitott eljaras keretében mar decemberben jovéhagyasra kerliltek a

polgari lakessag oltasa céljabal.

A kedvezd hirek hataséra novemberben szarnyaltak & részvénypiacok, és a Mikulds-rali
kisebb lendlilettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lakossag oitésénak decemberi
elkezdése tovabh fokozta a jové évi, kordbhl varakozasokhoz képest gyorsabb gazdasagi kildbalas
esélyeit,

Az amerikai részvényindexek & technolégia szektor vezetésével U torténelmi csicsot
allitottak fel a n.egyedik negyedévben. Az S&P500 index 11,69%-kal, a technolégia szektor NASDAQ
indexe 1541%-kal n6tt a negyedév sordn. Az eurdépal tézsdék tObbsége is kétszamjegy(
emelkedéssel zérta az cktdber-decemberl idészakot, az eurézéna aggregalt indexe, a EuroStoxx50
ndex értéke 11,24%-kal emelkedett. Az MSCI dollar bazist globalis fejlett részvénypiaci index
13,63%-kal, a globalis fejlédé részvénypiaci index 19,34%-kal nétt, Az elézé negyedévben sokat
emelkeds kinai részvénypiac mérsékeltebhen teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai
(Sensex index: + 25,44%), a brazil (Bovespa index:+25,81%) és az orosz (RTS! index: +17,73%)
tézsdeindexek felllteljesiték voltak. A javuld gézdaségi kilatasok hatdsara az olaj érjegyzése kozel
20%-kal emelkedett a negyedév soran.

A devizapiacon novemberben a dollar erételjes gyengliésbe kezdett, a negyedéy végére az
eurd arfolyama 1,23 kérlli szintre emelkedett a zéldhastval szemben, mikézben a hossz( lejaratd
allampapirhozamok is emelkedésnek indultak az Cjabb amerikai koltségvetési stimulusokkal

kapcsolatos véarakozésok és a javuld vilggazdasagi kilétésok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikai részvénypiaci indexek a tavaszi 30-
40% kozotti visszaesések ellenére kétszdmjegy(l emelkedéssel zartak a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdaq index: +43,64%). Az eurézéna részvényindexnek is sikeriilt ledolgozni az
évkdzi esés jelentés részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német t8zsdeindexnek sikerilt

emelkedéssel zarni az évet (DAX index: +3,55%).
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Hazai pénz- és kotvénypiac

A januér-februéri makrogazdasag! szamckban még nem valt érzékelhetd a jarvany negativ
hatisa a hazai gazdasagra, viszont a forint és a kdtvénypiac a feriézések gyors eurdpal
terjedésének hatdsdra mér gyenglilésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején
a hazal inflacic kilépve az MNB toleranciasdvjabol meghaladta a 4%-ot,

Februarban a jarvany globalis terjedésének hatasara felergsodott a befektetdi
kockazatkerllés. A hénap végére a forint 340 folé is gyengllt az eurdval szemben és a magyar
kotvények, elsésorban a rovidebb lejdratok esetében jelentésen emelkedtek a hozamok.
Magyarorszagon az elsé megbetegedéseket marcius elején regisztraltak, majd a jarvany
terjedésevel bevezették az eurdpaihoz hasonld dvintézkedéseket, tdbbek kézOtt a kijarasi
korlatozast. A novekedési kilatdsokat tovabb rontotta, hogy marciusban a hazai autdgyarto
vallalatok is ledllitottak termelesiiket.

Az MNB marciusi Glését felfokozott piaci varakozasok el6zték meg, amit a forint gyors
gyengllése tovabb erdsitett. A jegybank korabbi Jelzésével dsszhangban sem az alapkamaten
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem valtoztatott, azonban
jelentéis, 2600 millidrd forint értékd, addicionalis likvidités biztositasérdl dontdtt a bankrendszer
szaméara, emellett déntés szlietett fix kamatczast (0,90%) fedezett hiteleszk(z bevezetéserdl 3
hoénap = 5 év kozdtti lejaratokon.

Az MNB é&prilis elejéen meghirdette a 0,90%-0s kamatozasu egyhetes betéti eszkdz
hevezetését és szimmetrikussé tette a kamatfolyosét, mellyel 1ényegében kamatot emelt. A
2020.04.28-1 ho végl (lésén a jegybank dontétt a kotvényvasariasi program (allampapir &s
jelzdloglevél) méjus 4-i elinditdséré!, elsésorban & hosszabb lejaratokra fokuszélva. Az MNB
katvényvasaridsi programjanak hatésara jelentés csokkenésbe kezdtek a hosszd lejarati
ailampapir-referenciahozamok. Juniusban Gjabb fordulat kivetkezett a jegybanki politikaban: az
alelnéki poziciéban bekivetkezett jegybanki szemelycserét kGvetden az MNB janiusi kamatdontd
(lésén 15 bazisponttal csdkkentette az alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos mérséklést
helyezett kilatasba, mellyel ismételten gyenglilésbe kezdett a forint Is.

A bankkézi kamatok és rovid lejaratt dllampapir-hozamok a masodik negyedév elején
markansan, az 1,00%-0s szint folé emelkedtek, sét az éves lejaratd allampapirok esetében 1,40%-
os hozamekat is lathattunk. Aprilis méascdik felétél kezdbdden (jra cstkkenés kbvetkezett: a 3
nénapos BUBOR 0,74%-on zért a jegybanki kamatcstkkentéssel parhuzamosan, mig az éven beidli
dllampapirhozamok egészen a 0,20-0,25%-0s szintig estek vissza. A hosszd  lejaratl

&liampapirhozamok az aprilis eleji hozamemelkedést kovetden lokalis csacspontjaikrdl 50-100
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bazisponttal estek majus végéig a hozamgdrbe laposcdédse mellett. A heti rendszeresség!i
Jegybankl allampapir-vasérlasi tenderek negyedéy végl felfliggesztésének hatésira a tiz éves, és
ennél hosszabb szegmensek esetében viszant 40-75 bézispontos emelkedést tapasztaltunk a

majus végi mélypontokral.

A globalis likviditésfokozd intézkedésekkel parhuzamosan juliusban a Monetéris Tanécs 15
bazisponttel, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Ujraindftva programjat déntait
arrdl, hogy a 15 év feletti szegmensben dllampapir-vasarldsokat hajt végre korldtozott
mennyiseghen, melynek hatdséra a hosszebb lejératokon csékkenésnek indultak a hozamok. A
Jegybank az augusztusi és a szeptemberi (lésén nem véltoztatott az alapkamat szintjén, viszont
szeptemberi Giését kévetden 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat
C,75%-ra. A kamatemelés els6soroan a révid, éven beltil lejératokra volt hatassal, de az éven tali
lejaratok esetében is emelkedésnek indultak a nozamok, elsésorban a 3 és az 5 éves
szegmensben,

Oktober 20-i (lésén a jegybank megerdsitette, hogy a feltrekvd placokkal szembeni
kockézétkertf!és felerfsddése Jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacios kildtésok szempontjabdl,
¢s ameddig az Inflécids kockdzatok indokoljak, sddig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkiz
kamata kozott kllénbséget tart fenn, Az MNB 50%-ra emelte az dllzmpaplr-vasarlasok esetében
8z egy sorozatra vonatkozd maximalis megvasarolhatd allamkdtvény mennyiség aranyat. |
Novemberi (lésén a jegybank kijelentette, hogy tartds piaci jelenlétre rendezkedik be az
allampapirpiacon, és az allampapir-vasarlési programjanak legkdzelebhi feltivizsgalatat a 2000
milliard forintos allomany elérésekor végzi el. A negyedéy sorén a Monetarls Tandcs a Névekedési

Hitelprogram Hajré keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérdl is hatarozott,

A mésodik félévben a nemzetkézi kamat- és hozamkérnyezet mindvégig tamogatd maradt.,
A nagy Jegybankok kotvenyvasarlasi programja, és a 0% korlli vagy negativ nemzetkdzi
kamatkornyezet szupportiv volt a hazai laza monetaris politika szémara.

Kisebb volatilitas mellett, de a hosszli lejératli referenclahczamok végig csdkkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejarattl dllampapir referenciahozama a negyedév elefi 1,40%
kordli szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csokkent a
szeptember végi 1,82%-0s szintjérdl. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 bazisponttal csdkkent,
2,08%-ra. A hozamcsokkenést az is tamogatta, hogy az EU kdvetkezd kGltségvetési ciklusanak és a
felzarkoztatasi alap elfogadésénak elhdrultak a politikai akadalyai, ezzel a régiohoz hasonléan

varhatoan Magyarorszag is jelentds finanszirozasi tobbletforrashoz jutnat a kévetkezé években,
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A pénzpiaci kamatok .nem valoztak a negyedik negyedév soran,

viszont

a

diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csékkentek negyedév végére: a 3 és a 6 honapos

BUBOR a szeptember végi 0,77% és 0,80% szintjérdl minimalisan csbkkent december végére, mig

az allampapirok esetében a 3 honapos referenciahozam 20 béazisponttal, a 6 honapos 22

bazisponttal és az éves 42 bézisponttal cstkkent.

Az RMAX éven belllli lejaratd dllampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tuli lejaratd

sllamkatvényeket magaban foglalé MAX index értéke 1,41%-kal emelkedeit a 2020-ban.

Az dllampapfrpiaci referenciahozamok alakulasa 2020-ban
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A hazai dllampapirindexek tefjesitménye 2020-ban:

IMAX: +0,44%
RMAX: - +0,41%
MAX Comp.. +1,37%
MAX: +1,41%
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Az eurd-forint érfclyaménak alakulasa 202C-ban
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A hazai deviza mar az év elején lasst gyenglilésbe kezdett, majd a keronavirus fertézések
marciusi hazai megjelenését kévetden, a vilaggazdasdgi és a hazai gazdasagl kilatasoknak a
globalis Jarvany okozta drasztikus romlaséra az év eleji 330-as kdzeli szintrél 370-ig gyenglilt az
euréval szemben, ahonnan volatllisebb kereskedés mellet az MNB intervenciok.és a nemzetkdzi
oefektetdi kliima javuldsanak hatdsara augusztus vegére visszaerdsddétt a 345-6s szintig.
Augusztus kozepetdl a koronavirus jarvany masodik hullémanak hatdsaras ismeét gyengllésbe
kezdett a forint, és oktSber végére ismét az prilis elefi 370-es szint kozelébe gyengllt az eurdval
szemben, ahonnan fokozatosan erésdddtt, majd az év veget 365,13-0s MNB fixingen zarta, gy

Osszesseégében 10,47%-kal gyenglilt & kdzos valutaval szemben.

Hazai és réqids részvénypiac

A regios részvénypiacokon lekovették a nemzetkdzi tékepiaci trendet, A pozitlv évkezdetet
kovetben a koronavirus eurdpal megielenése és gyors terjedése lejtmenetbe kildte a
részvényarakat. Az eurépai crszégokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendeéglatoiparral
kapcsolates munkaerépiaci helyzet drasztikus romidsa, valamint a régioban is szlikségszeriien
bevezetetl egeszségligyi céll intézkedések a gazdasagi kildtésok gyors romldsihoz vezettek. A
régicba telepllt autégydrak leallitottdk termelésiket, és a korményzati intézkedések a lakossag
mobilitasat is jelentdsen korlatoztdk a betegség terjedésének megfékazése céljabdl. A Jegybankok
a koltsegvetéssel dsszefogva a régicban is sorra jelentették be a gazdasagélénkitd intézkedéseket,
illetve a lakosség, valamint a kis- és kozepvallalati szektor likviditasi helyzetének erésftésére hozott

akcickat. A régidban is mércius vége hozott némi megnyugvast, azt kivetéen, hogy az EKB és FED
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kitvenyvasérlasi akcigja, valamint az amerikai gsztontécsomag elfogadasat kévetéen javult a

globélis befektetéi hangulat.

A részvényplacokon marcius végén megallt a csdkkensds, de a borzék igy is jelentds
osésekkel zartdk az elsé negyedévet A cseh, lengyel és magyar piacot magaban foglalo CECE
kozép-eurépai eurds incex 36,36%-kal, a horvat és a roman piacot is magéban foglald CETOP
kdzép-kelet eurdpai index értéke 32,42%-kal csikkent az elsé negyedévben. A lengyel (WIG20
index: -29,64%), a cseh (PX index: -29,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kozel hasonlo
mértékben veszitett értékébdl. A régidra és a hazai t6zsdére is jellemzd volt, hogy elsésorban a
hankszektor részvényel és az olajtarsasagok papirjai vezettek az esést. A bankszektor esetében az
egyes orszdgokban bevezetett hitelfizetes] moratérium, mig az olajipari részvények esetében az
olajar elsd negyedéves 65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast.

A rmagyar blue-chippek kozll is az OTP es a MCL veszitett a legtdbbet. A hazai bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hascnld mértékben, 34,35%-kal csdkkent. A defenzivnek szamito
nagy részvények kozil az MTelekom arfolyama -18,05%-kal csékkent, mig a Richter arfolyamat
érintette legkevéshé a régids eladasi hullam (-3,74%). A régiés szektortarsak hasonléan
teljesitettek, a bankrészvények arfolyama csckkent & legnagyobb mértékben, mind a lengyel
bankck (PKO: -34,38%, Pekac:-44,11%), mind a cseh pénzintézetek (Erste Praga: -45,73%) az
esések élén jartak. |

A hazai kisrészvények tdbbsége is kétszamjegyl arfolyamcstkkenéssel zérta az elsé
negyedévet, csak néhany részvényt lehetne kiemelni az atlagosnal jobb teljesitménnyel. A BIF
enyhe minusszal zérta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (7,86%) és az Allami Nyomda (-
9,35%) csak egyszamjegyd arfolyamcsdkkenést szenvectek el.

Méjushan a régiéban is elkezdddétt a gazdaségok fokozatos Cjranyitasa. A giobalis
optimizmus, lletve a mésodik féléves gyorsabb viliggazdasagi felzdrkdzassal kapcsolatos
felerdsds varakozasok a régios részvénypiacokat is emelkedd palyara dllitottak. A kozép-eurcpai
régiot magéban foglalé CECE eurds index 17,83%-kal, mig a szlikebb régié mellett a roman, a
norvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETCP eurds index 16,45%-kai ndtt a masodik
negyedévben. A cseh (PX index: +17,50%) €s & lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a
legjiobban, mig a magyar tézsde lemarado volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvéenyek
kozUl szarnyalt az OTP (+16,00%), viszont esett @ MOL (-3,73%) arfolyama. A Magyar Telekomn
osztalékhozammal kétszamjegyd emelkedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama
szerényebben, 6,53%-kal nétt. A kisrészvények kozalik a 41G (+59,26%) és az OPUS (+39,78%)

emelkedtek a legnagyobbat a negyedéy soran.
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A nyari idészak gazdasdgh nyitésat kévetGen az &szi honapokra ismét emelkedésnek
indult a koronavirus okozta megbetegedések szarma. Szeptemberben a nyugat-eurdpaihoz képest
gycrsabban romld régiés pandémias helyzet miatt eladéi nyomas a & kertiltek a részvénypiacok.
Az euros aggregalt régiés indexek 5%-ot meghaladé esésekkel zartak a harmadik negyedévet. a
cseh, a lengyel és a magyar piacot magéban foglaléd CECE index 7,61%-kal, az elébbiek mellett a
reman placot is tartalmazd CETOP index értéke 5,87%-kal csékkent. A hazai BUX konyvelte el a
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamcstkkenésének kovetkeztében. A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpai kamatkérnyezet miatt nyomes alatt 1évé bankszektorral
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazai hiteifizetés! moratérium meghosszabbitdsa is negativan
érintette, igy arfolyama 15,25%-kal esett az idészak alatt. A MOL esetében az olaj alacsony
vilagpiaci ara és a gyenge hazal kereslete okozott 8,99%-0s arfolyamcsokkenést. A blue-chip
reszvények kozll az MTelekom is kdzel S%-kal veszitett értékébdl, mig a Richternek sikertilt
minimalis emelkedésben zarni a negyedévet (+0,46%).

Az oktdberi hénapol a gyorsan emelkedé koronaviruses fertézések miatti aggodalmak
hatasara mag eséssel zartak a kozépkelet-eurdpai tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kovetkezett, és a nyugat-eurdpai trendhez hasonléan erételjes emelkedéshe kezdtek az indexek,
ami év végéig kitartott. Az Covid elleni oitéanyagok széleskdril forgalmazasénak hire mellett az is
erdsitette a vételi kedvet, hogy a régié legnagyobb gazdaségaban, Lengyelorszagban is javult a
jarvanyhelyzet, valahnint a vilaggazdasag konjunktUrakilatasaival kapcsorlatban sokkal
optimistébbak lettek a befekteték,

A kézép-eurdpai régié részvényelt témoritd CECE eurds index 19,01%-kal, a sz(ikebb
régid mellett a romén, a horvét és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke
19.30% kal szarnyait a negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tézsdeindex vezette,
melyet az EU koltségvetésének és 3 felzarkéztatasi alap elfogadasanak karili hirek is segitettek. A
BUXindex kizel 30%-0s ndvekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de & cseh
(PX index: +18,29%) és a lengyel piac (WIG20 Index: +15,84%) is kétszamjegyll emelkedést
konyvelhettek el. A hazal piacon a blue-chip részvények kézil legnagyobb mértékben az OTP
(+43,04%) és a MOL (+29,51%) emelkedett, de pozitiv tartormanyban zart a Richter (+13,59%) és az
MTelekom (+4,68%] is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsd negyedéve. Oktéberben
debltalt a varsdl tdzsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciéju valialat, az Allegro online
kereskedOhaz, amely az IPO-t kbvetden bekerdlt a régios CECE indexbe is, majd néhany napon
beldl megduplazta plac értéket és ezzel maga mogé szorftotta az acdig legnagyobb elsé harom

indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Praga). A decemberben kezd5datt globélis részvénypiaci
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rotacid a régidban is réiranyitotta a figyelmet a klasszikus szektorokra. A hazal piachoz hasonléan
a lengyel bank (PKO Bank: +3541%) és az clajszektor {PKN Orlen: +25,85%) vallalatai
felilteljesitettek a negyedév soran, mikozben a pandémids helyzet korabbi, Jellemzden a
technolégia szektorbdl kikerld reprezentansai, mint példaul a lengyel jatékfejleszié CD Porjekt (-

34,35%) jelentds arfolyamveszteséget szenvedtek el, utébbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régiés részvénypiacoknak
nem sikerdlt ledolgozni a méarciusi koronavirus jérvany, és az azt koveté korlatozésok hatasara
kialakult elsé negyedéves arfolyamzuhandst. Az eurdban szém.o!t szlikebb régiot lefedd CECEEUR
index 19,93%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglal6 szintén eurdban szamolt CETOP
index 11.62%-kal csékkent 2020-ban. A kézép eurdpai tézsdeindexek egymashoz hasonld
csokkenéssel zartak az évet. A lengyel tézsdeindex, a WIG20 index 7,73%-kal esett, a cseh PX
index 7,93%-kal, és a hazal BUX 8,76%-kal, csak a roman tézsdeindexnek sikerdft felkapaszkednia
az elézd évi zardértéke kdzelébe (BET index: -1,72%).

A hazai blue-chip részvények kdzll a MOL (-25,51%) érfolyama csdkkent a legnagyobb
mértékben, de 10% ot értékvesztéssel zarta az évet. az QTP (-13,42%) és az MTelekem (-
14,80%) is. Csak a Richternek (+15,98%) sikerUlt emelkednie, amit a gyogyszergyarték kedvezGbb

globalis megitélése és a forint gyengllése is segitett.

A régids részvényindexek alakuldsa sajét devizaban mérve 2020
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IX. ABAK altal adott id8szakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes  Ebb8l:
javadalmazés Ugyvezetés

Ebbél: Kockszati profilra hatast
gyakorlé munkatarsak

Rogzitett javadalom 471 080 38 335 210530
Véltozo javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

szdma 77 ? 23

X, Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informécidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkidzdket melyekre likvid jellegiiknél
fogva kilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditdskezeléssel kapcsolatos megéllapodas  a
targyidészakban nem tértént.

Az Alap Kiemelt Befekteti Informaciokban kézzétett kockazati bescrolasa 2-es, Az Alap 2.
kategoriaba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A mdltbeli
~ a hozam-kockazat mutatd szadmitasahoz haszndlt - adatok nem sziikségszerden megbizhatd
mutatdl az Alap jovébell kockdzat/nyereség profiljdnak,

Az Alapkezel6 & kockdzatkezelési tevékenységének keretében mérl és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informaciékat feldolgozza kockazatvallalasi szabalyokat alkot
kockazatkezelési rendszert mikddtet. A kockdzatkezelési rendszer két 4 pillére a monitoring
rendszer illetve a kockdzatvédlialdsok korldtozasanak érdekében étrehozott limitrendszer. A
kockdzatvallaldss mértékének monitoringolésa  az Alapkezeld Igazgatosaga 4lwal elfogadott
rendszeres beszamoldk keretében térténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallal
kockdzatok tekintetében [egmkébb relevans mutatészamek és stressztesztek valamint a kockazati
limitek betartasardt sz6l6 téjékoztatas.
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Xl. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitésa érdekeben és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkdzértékének a kétszereset.

Az Diéfa Optimus |l Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége* 2020, december 31-
én 100,00%. '

* A teljes nettdsftott kockdzati kitettségen oz alop egyes eszkizeiben meglévl nettdsftott kockdzati kitettségek
abszollt értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszk0zokben meg lévé netrdsitott kockdzati kitettséger az
adott eszk6z aktudlis értékének tovabbd oz ugyanezen oz eszkézon olapuld szdrmaztatotl tigyletekben meglévo
kitetiségek értékének egybeszamitdsdvol kell megdllapitani gy hogy az ellentétes irdnyu (gyletekben lévd
kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek
valé  megfelelés szempontjabol oz alop  eszkézeiben meglévé  devizakockdzatok fedezése céljabol kotott
szarmaztatott lgyleteket figyelmen kivill hagyhatook.

Budapest, 2021. aprilis 28.

........................................

iofa Alapkezel& Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALO| JELENTES
A Diéfa Optimus I1. Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Diéfa Optimus . Befektetdsi Alap (az ,Alap™) mellékelt 2020. évi éves
beszamoldjénak a kénywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2020, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdz6k és forrdsok egyezd végdsszege 2.638.184 eFt, a
sajat téke 2.624.606 eFt a targyévi eredmény 17.681 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen
idSponttal végzédd évre vonatkozd eredménykimutatésbdl, valamint a szidmviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Diéfa Optimus
Il. Befektetési Alap 2020. december 31-én fennallg vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az
ezen idSponttal végzédd lizleti évre vonatkozd jsvedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos,
a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovébbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kénywezetési kotelezettségeinek
sajdtossdgairdl sz0l6  215/2000. (X 11) kormanyrendelettel (a  tovabbiakban:
»korményrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé feleldsségiink bévebb leirdsét
jelentéslink ,A kénywvizsgélé éves beszdmold kdnywvizsgalataért vald felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptél és annak kezeléjéts, a Didfa AlapkezelS Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgdléi Kamara , A
kdnywvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljgrasrél szélé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testillete ltal kiadott nKinywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
elSirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel alapot nydjt véleményiinkhoz. :

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Didfa Optimus II. Befektetési Alap 2020. évi (izleti jelentésébdl dlinak. A
Didfa Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovdbbiakban: ,vezetés”) felelés az tizleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozé eldirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink «Vélemény" szakaszaban az éves beszdmoldra adott vélemeénylnk
nem vonatkozik az Uzleti jelentésre,

Az éves beszémold dltalunk végzett kdnywvizsgélataval kapesolatban a mi felelsségiink az lzleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibés 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdnk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéacisk lényeges hibés 4llitsst
tartalmaznak, kételességlink errél és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felel&sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozo eléirasaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamolo tsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Diéfa Optimus Il. Befektetési Alap 2020. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozdsban sszhangban van a Diéfa Optimus I1. Befektetési Alap 2020. évi éves
beszamoldjéval és a szdmviteli térvény vonatkozé elSirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az
Alap szamara nem ir el6 tovébbi kovetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jellegd lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds sem jutott a
tudomasunkra, fgy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szdmuviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 8sszhangban torténd és a valos bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibés 4llitastél mentes éves
beszédmold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérie az Alapnak a
vallalkozds folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informécickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmolé osszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd  tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyftdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszémolasi folyamaténak
fellgyeletéért.

A kénywvizsgélé éves beszamolé konyvvizsgélatéért valo felel6ssége

A kénywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszadmolo
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akér hibdbdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kénywvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltérja az
egyébként létez8 ényeges hibés éllitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a vdrakozéds, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolydsolhatjék a felnasznélok adott éves beszamolé alapjdn meghozott gazdasdgi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardok szerinti konywizsgalat egésze soran szakmai
meg/télést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabb4:

¢ Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamoldé akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ereds
lényeges hibés éllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozésahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem térdsénak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitdst, széandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirdsat.

* Megismerjik a konywizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljgrésokat tervezziink meg, amelyek az adott
korllmények kézdtt megfelelek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljgnak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

*  Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika meglelelSségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoléds kézzétételek ésszerliségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozds folytatdsdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, figgetlen
kénywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a figgetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink ddtumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni,

o Ertékeljiik az éves beszamols atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, belesrtve a
kiegészitd mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszémoldban teljestil-e az alapul szolgals tgyletek és események valds bemutatasa.

*  Avezetés és aziranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konywvizsgélat tervezett hatdkorét és ltemezését, a kényvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alap 3ital alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgélatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Szovics Zsolt Liptakné Ol4h Eva
Trusted Adviser Kinywvizsgald és Tandcsadé Kit, kamarai tag kdnywvizsgalé
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3, emelet 11. nyilvantartasi szdm: 001251

nyilvdntartdsi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgdlat « Tanacsadss
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Diéfa Optimus Il. Befektetési Alap

1013 Budapest, Krisztina tér 2. D I O F‘-A

Lajstromszam; 1111-628 ALAPKEZELO

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZEL® ZRT.
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Cégjegyzékszam: 01-10-046307
LETETKEZEL®: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26,
Cegjegyzékszam: 01-10-041054

FVES BESZAMOLO

2020.01.01-2020.12.31

Keltezes: Budapest, 2021. éprilis 28.




Diofa Optimus II. Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina wér 2.
Lajstromszam: 1111-628

[{

"A" MERLEG
A tétel megnevezése 2019.12.31 20201231
Befektetett eszktztk 0 0 o
I ERTEKPAPIROK [} 0 0
1, Ertékpapfrok i 0 Q
2. Ertgkpapfrok értékelési kilénbézete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b, egyéb 0 0 0
B. Forgéeszkdzok 2,386,892 0 2,673,290
Il KOVETELESEK 208,211 c 192,406
1. Kbvetelések 208,211 0 192,406
2. Kdvetelések értékvesztése (-) o] 0 ¢}
3. Kulféldi pénzértékre 52616 kiveteléserk értékelési killénh. 0 0 0
4. Forintkivetelések értékelési kilonbdzete 0 0 0
. ERTEKPAPIROK 1,810,024 0 2,380,681
1. Ertékpapirok 1,737,255 0 2,051,551
2. Ertékpapirok értékelsi kilonbozete 72,769 0 329,130
a. kamatokbdl, osztalékokbal - 4,588 0 8,708
0. egyéb 68,181 [ 320,422
A PENZESZKOZOK 368,657 0 100,203
1. Pénzeszkozdk 368,657 0 100,203
2, Valuta, devizabetét értékelésl kllonbozete 0 Q
C. Altlv id8beli elhatérolasok 1,070 o} 457
1. Aktividdbell elbatdroldsok 1070 0 467
2. Aktlv idébell elhatarolasokériékvesztése () 0 0 0
D. Szérmaztatott ligyletek értékelési kllbnbdzete 2,588 0 -35,573
E. Sajat t6ke 2,388,726 Y 2,624,606
l. INDULG TOKE 2,108,641 0 2,108,641
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 7.846,578 0 7,846,578
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -5,737,837 Q 5,737,937
1l TOKEVALTOZAS (tbkendvekmény) 280,085 0 515,865
1. Befekietési jegyak hevonas! értékkilonbdzete -143,998 0 143,998
Kibocsatott befektetési jegyek értékkllonbozete 298,169 0 298,169
Visszavasarolt befektetési jegyak értékkiltnbdzate -442,167 0 -442,167
2. Ertékeldsi killgnhozet tartaléks 75358 0 293,557
3, El&z6 év{ek) eredménye 205478 0 348,725
4. Uzleti év eredménye 53,247 0 17,681
F Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 541 0 12,555
[ HosszU lejarati kételezettségek 4 0 0
Il. Révid lejaratt kételezettségek 541 0 12,955
I, KUlfSld! pénzértékre sz616 kot értékelési kilonbozete o 0 0
H. Passzlv id&bell elhatroldsok 1,283 0 623
Farrésok dsszesen 2,390,550 0 2,638,184
"A" EREDMENYKIMUTATAS
aft
A tétel megnevezése 2019.12.31 Eibz6 évek 2020.12.31
madositésa
1, Pénzigyi miiveletek bevételei 172,842 Y} 55,215
Il Pénzigyi miveletek réforditdsai 111,102 5 533440
. Egyéb bevételek 0 0 0
v, MUkddési koltségek 5,957 0 7,057
'S Egyéb rafordicdsok 1,536 0 947,
VI, Fizetett, fizetendd hozamok o} 0 0
VIl TARGYEVi EREDMENY 53,247 o 17,681

Keltezés: Budapest, 2021, &prilis 28,




Didfa Optimus II. Befektetési Alap 1.52. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszadm: 1111-628

CASH FLOW KIMUTATAS

2019:12.31 2020.12.31

EFt
50,136 18,684

|. Szokasos tevékenységbs| szdrmazé pénzeszkdz-véltozas
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyevi korrigalt eredmény (&rtékelést kalonbozettel, befolyt bérleti dijak, 124,289 284,079
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 75,358 -293,557
5. Céltartalékképzés és felhasznalds kulonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetesek értékesitésének eredménye + 0 0
/. Ertekpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmenye = 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 4] 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 1,828 15,805
10. Révid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa + -446 12,414
11. Hosszd lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -224 603
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa « 47 -660
Il. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkdz-valtozas 3,609,317 -287,138
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -6,299,745 1,849,919
18. Ertékpapirck eladésa, bevaltasa + 9,904,744 1,535,622
19. Kepott hozamok + 4,318 27,159
lll. Pénzlgyi mlveletekbdl szdrmazd pénzeszkodz-valtozas -3,610,173 0
(Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - 0 Q
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3,610,173 0
23. Befektetés jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 Hitel, illetva kolcsén felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kolcsén torlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0

49,280

IV. Pénzeszkozok valtozasa (|11l sorok) +

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28.
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Didfa Optimus I, Befektetds| Alap
Lajstromszam: 1111-628

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZE|O ZRT.
LETETKEZELE: ERSTE BANK HUNGARY ZRT,

2. 57. melléklet

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T} 20201231
Sal4t téke {F) 2624,605,933
NEE [F1) (2020.12.31) 2624689,708
“Egy Jogyve jutG NEE (Fi] A 1,138168
Darabszdm {db} "A" serozat 10,000,000
Egy jeyre |t REE (P07 1.245214.
Darabszéra (db) "t" sorozat 2,098,640924

Atérgynapi neuts eszkozériék meghaldrozdsa { Ftj:

I, KOTELEZETTSEGEK Usszep/Erték (%)
111, Hitelllamdny ; Hitelezé Futamldd

If2. Egyeb kiralezeitségek : 12,954,731 0.63%
Alapkazeldl dij miatt - 0.00%
Letétkezelsi dij milatt N 0,000
Bizamdnyos| dij R 0.00%
Forgalmazds! koltség T N 0.00%
Kizzérérell ktg. miatt 0.00%
Rekldm kg, - D.00%
Kéltséaként elszdmolt egydb tétel miatt 262931 0.01%
Egyéb-nom kig alapd-kit, 12,681,800 0.48%

3, Céltartalékok: . 0,00%

- 0.00%

14, Passziv iddbeli clhatdroldsak: 623,104 0.02%

Kotelezattséaek Ssszesen: 13,577,835 0.51%

i ESZKOZOK OsszegiFargalml )

értdk

5% Folydszamla, készpénz : Bank Pénznem 100,202,721 2.80%

ERSTE Bank Zrt. HUF 51,166,268 1.94%

ERSTE Bank Zrt, EUR 40,601,875 1.54%

ERSTE Bank 2rt. usp 8,387,077 0.32%

ERSTE Bank Zvt, TRY 47,501 0.00%

2. Egyéb kivetalés ; 192,405,947 7.39%

SAXD Bank EUR 89862502 3A1%

SAXO Bank ush 102,543,445 3.89%

173, Lekitite bankbetétek ! Futamidd Bank . 0.00%

/3.1, Max, 3 hd leksitdsd : . G.00%

- 0.00%

/3,2, 3 hénapndl hosszabb [ekétésa : . 0,00%

- D.00%

1£4. Ertdipaplrok: 2,345,107,881 88.89%

I4.1. — Allampapirok (csszes) 525,000,503 19.90%
W41, Kétuények (Bsszes) 425,058,603 16.11%
202718 MAK HUF 200,000000 195,149,400 7.40%

REPHUN 21/03/29 UsD 750,000 229.810,303 871%

/41,2, Kincstdrjagyek (Gsszes] 99,540,900 3.79%
D310317 HUF 100,000,000 93,840,900 3.79%

- 0.00%

4.1.3.  Egyéb Jepybankképes ép.[osszes) . 0.00%
- 0.00%

/41,4, Kilfsldl dllampapirok (Bsszes) N 0.00%
- 0.00%

1174.2, Gazdélkeddl &s egyéb hitelviszonyt megtestesiia épiisszes| 461,516,452 17.49%
- 0.00%

42,1, Tozsdére bevezetett [33s2e5) 581,516.452 17.49%
IINVBK1.5026 1071521 EUR 650,000 239,075,824 9.06%

WINGHL 1107724 EUR SO.CU0 184,409,815 6.99%

WINGHL 4 08/07/21 EUR 100,000 38,030,809 1.44%

4.2.2.  Kilfpldi kétvények (oss2e5) - 0.00%
- Q.00

/423, Thzsdén dulll (Bsszes) - 2.00%
- 0.00%

W43 Részvények (Bsszas) 44,964,000 1.70%
- 0.00%

11431, Tozsdére bavezetert (dsszes} 44,964,000 1.20%
RARA HUF 259,976,000 44,954,000 1.70%

- ©.00%

1432, Kulfcld| részvények (dsszes) - 0.00%
- 0.00%

IF4.3.3,  Tdzsdén kivilli tdsszes) . 0.00%
- 4.00%

W44, Jal. (&e5z05) - 0.00%
- 0.00%

I144.4,1,  Tozsddre bavezetett (Ssszes) - 0.00%
- 0.06%

I174.4.2,  Tozsdén kivil (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

174.5. Befokietési jepyek (dsszes) 1,349,199,939 51.14%
Takarék FHB Apollé Sz2rm. Részudny Bef | HUF 300,000,000 472,821,605 17.92%

Didfa Jtviskép ESG Rv. Beflepy A sor, HUF 258,040,711 285,780,087 10.83%

11451, Tdzsdére bevezetatt (Bsszes) 590,598,247 2239%
FSH EBGE MSC| ERP MOMENTUM EUR 2462200 73435136 2.79%

ISHARES EDGE MSC Uso 1.650.00 79,135,971 3.00%

ISHARES EDGE M:SCH ERP MINVOL EUR 3.999.00 67,948,307 2.58%

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US usb 3,334.00 £7,296,113 2.55%

iShares Stoxx Eurape 600 DE EUR 4,961.00 71.940.145 2.73%

Q09 USD 230.00 83,031,411 3.15%

SPDR EUROPE TECHNOLOGY EUR 2,158.00 75,167.372 2.85%

YANECKVECTORS MORNINGSTAR W UsD 3937.00 72,583,792 2.75%

- D.00%

W4.5.3.  Thzsdén kivil (@sszes) . 0.00%
- 0.00%

a6, Hatdridts Ogyletek - 35573013 -1.35%
HUFFELIR - 1250000 - 6,965,282 -0.26%

HUFFEUR - 1300000 - 17412004 -0.66%

HUF/USD . 1,500,000 - 6,292,044 -0.24%

HUFAISD - 1275000 - 4.902,683 0.19%

11/6. Altfy ldGbeli alhatdreldsak: 457,218 0.02%

2,638,183,768 100%

Keltezés: Budapest, 2021, dprilis 28,
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Didfa Optimus |I. Befektetés! Alzp
Lajstromszam: 1121-68
ALAPKEZEL(: DIGFA ALAPKEZELS ZRT.
LETETKEZELS: ERSTE BANK HUNGARY ZRT,

Kétésnap

Lejérat napja

Tranzakeid tipusa

Hataridds Ugyletek

Névértak

Mogiittes termék  Kotési arfolyam

3. 52, melléklet

Pozicié éricke  Pozicié eredmény,
() (Ft)
2020.12.31 Mérlegkészilésig

e

ériéke (FL)
2020.12.31

Nyitott pozlcis

2020.01.09 2020.01.09 hatdridds vétel 2 NQHO 9007.75 0 0 0
20200109 2020.01.09  hatéridés vétel 14 MESHO 1132,10 i 0 0
2020.01.27 202001.27  hataridds vétel 2 NGHO 8997.63 -106,859 0 0
2020.01.27 2020.01.27  hatérid6s vétel 14 MESHO 1071.05 11,275,630 0 0
2019.03.08 2020.03.12  hatéridés eladas 300,000 deviza (EUR) 31837 0 ] 0
201$.03.08 2020.03.12  hatéridds vétel 300,000 deviza (EUR) 339.88 -6,453,000 0 0
2020.02,26 2020.03.12  hatdridds eladés 250,000 deviza (USD) 312.28 i 0 0
2020.02.26 2020,03.12 hatdridés vétel 250,000 deviza (USD) 307,72 1,140,000 0 4]
2019.11.27 2020.02.28  hatérid6s eladas 250,000 deviza (USD) 303.59 0 0 0
2020.02.26 2020.02.28  hatériddis vétel 250,000 deviza (USD} 311,50 -1,877,500 0 0
2020,03.11 2020.03.11  hatérldds eladés 10 ESHO 2764,50 0 0 0
2020.03,11 2020.03.11_ hatérldés eladas 39 VGHO 292700 0 0 0
2020.02.26 2020.03.12  hatéridés eladss 250,000 deviza (USD) 311.33 [i 0 0
2020.03.10 20200312 hataridds vétel 250,000 deviza (USD) 29528 4,012,500 0 0
2020.02.26 20200312 hataridds eladas 1,150,000 deviza (EUR) 3359.49 0 0 0
2020,03.10 2020.03.12  hatéridds vétel 1,150,000 daviza (EUR} 335.79 4,255,000 i G
2020.03.18 2020.03.18  hatéridds eladas 10 ESHO 2403.45 £2,270,802 Q 0
2020.03.18 2020.03.18  hatérld8s eladés 39 VGEHO 2398.00 72,243,573 0 0
2020.03.25 2020.03.25  hatéridds eladss 10 ESMO 2394,00 9,765,640 0 0
2020.03.25 2020.03.25  hataridds eladss 10 ESMO 245393 0 0 0
2020.03.25 202003.25  hatdridés eladlss 10 ESMO 2456,58 8 0 0
2020.03.25 2020.03.25  hatéridds eladas 45 VGO 2682.00 0 0 0
2020,03.25 2020.03.25  hatdridds eladés 45 VGMO 2627.00 5,778,187 0 0
2020.03.25 2020.03.25  hatéridss eladas 45 VGMO 256322 0 0 0
2020.03.31 20200331 hatéridds eladas 10 ESMO 2624.73 26,204,456 0 0
2020,03.31 2020.03.31  hatéridds eladés 45 VGMO 2767.00 12,968,280 3 0
2020.03.10 20200414 hatéridés eladas 250,000 deviza (USD) 295,08 0 0 0
2020.04.08 20200414 hatéridds vétal 250,000 deviza {USD) 33043 -8,837,500 0 0
2020.03.10 2020.04.94  hatéridés eladés 1,150,000 daviza (EUR) 33607 -0 0 0
2020.04.08 2020.04.14  hatéridas vétel 1,150,000 deviza (EUR) 350,57 -27,025,000 0 0
2020.04.21 2020.04.21  hatarldés eladds 10 ESM0 2754.50 0 0 0
2020.04.21 2020.04.21  hataridés eladas 47 VGMO 2777.00 0 0 0
2020.04,22 2020.04.22  hatéridds eladéds 10 ESMO 278100 -4,220,125 0 0
3020.04.22 2020.04.22  hatdridés eladas 47 VGEMD 2793.72 -2,664,854 0 0
2020.04.08 2020.05.14  hataridds eladas 250,000 deviza (USD) 33049 0 0 0
2020.05.12 20200514 hataridds vétel 250,000 deviza (USD) 32393 1,640,000 0 0
2020.04.08 20200514 hatéridés eladas 1,150,000 deviza (EUR) 359.94 ¥ 0 0
2020.05.12 2020.05,14 hatdridds vétel 850,000 deviza (EUR) 350.45 0 0 0
20200512 20200514 hatéridés vétel 300,000 daviza (EUR} 352.16 10,400,500 0 0
2020.05.21 2020.05.21  hataridds eladas 9 ESMU 2945.44 0 0 Q0
2020.05.21 20200521 hatarldés eladas 43 VGMO 2894,79 0 0 0
2020,05.22 2020.05.22  hatéridés eladés 9 ESMD 292583 2,830,178 0 0
2020.05.22 2020.05.22  hatdridss eladés 43 VGMO 2883.00 1,772,269 ¢ 0
2020.05.25 20200525 hatdridés eladés 9 ESMO 296753 0 0 0
2020.05.25 2020.05.25  hatdridds eladés 43 VGMO 292347 0 0 0
2020.05,27 20200527 hatéridds eladés 9 ESMO 3027.00 -8,585,410 0 0
2020.05.27 20200527  hataridés eladas 43 VGMO 3051.00 -18,870,444 0 .0
2020,06.02 2020.06.02  hatéridés eladss 10 ESMD 3052.23 0 0 0
2020.06.02 2020.06.02  hatdridds eladas 40 VGMO 3123.00 [} 0 0
2020,06.05 2020.06.05  hatdridds eladds 10 ESMO 3176.25 -19,893,610 0 0
2020.06.05 2020.06.05  hatéridss eladas 40 VGMO 3370.00 -33,996,092 0 0
2020.05.12 2020.06.15  hataridds eladas 250,000 deviza (USD) 324,04 0 0 0
2020.06.02 2020.06.15 hatdridds véte! 250,000 deviza (USD) 311.36 3,170,000 0 0
2020.05.12 2020.06.15  hatéridés eladés 250,000 deviza (EUR) 350.7% 0 0 0
2020.06.02 2020.06.15  hatéridds vétel 850,000 deviza (EUR) 346.55 3,604,000 4 0
2020.07.08 2020.07.08  hatdrldds eladss 9 ESUO 3139.86 Q 0 0
2020,07.08 2020.07.08  hatéridés eladss 38 VGUD 3278.00 0 0 0
2020,07.21 2020.07.21  hatéridés eladés g ESUO 3266.50 -18,234,280 0 0
2020.07.21 2020.07.21  hatéridds eladés 38 VGUD 3417.00 -18,386,642 0 0
2020.07.08 2020.07.24 _ hatéridés eladés 3,000,000 daviza (EUR) 355.70 0 0 0
2020.07.22 2020.07.24 hatéridds vétel 1,225,000 deviza (EUR} 348.69 0 4] ]
2020.07.22 2020.07.24  hatarldés vétel 1,775,000 deviza (EUR) 348.71 20,994,500 [i 0
2020,07.08 2020.07.24  hatdridds eladds 2,500,000 deviza (USD) 314,43 0 0 0
2020.07.22 2020.07.24  hatéridés vétel 1,250,000 deviza (USD) 300.84 0 0 0
2020.07.22 2020.07.24  hatéridés vétel 1,250,000 deviza (USD) 301.05 33,862,500 0 0
2020.07.30 2020.07.30  hataridss eladas 9 ESLIO 321875 0 0 9
2020.07.30 2020.07.30  hatéridés eladas 38 VGUO 3235.00 0 0 0
2020.08.03 2020.08.03  hatéridds eladés G ESUQ 3284.00 -8,395,119 0 0
2020.08.03 2020.08.03  hatéridds eladds 38 VGUD 3171.00 8,390,157 0 0
2020.07.22 2020.08.07  hatarldés eladés 1,250,000 daviza (USD) 300.84 0 0 0




Diéfa Optimus I, Befektetés! Alap
Lajstromszém; 1121-68
ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZEL( ZRT.
LETETKEZEL®; ERSTE BANK HUNGARY ZRT,

Kotésnap

Lejérat napja

Tranzakcié Lipusa

Hatarid6s Ugyletek

Névérték

Mogottes termék  Kotési arfolyam

2020.07.30

2020.08.07

hatéridés verel

1,250,000

deviza (UsD)

294.02

3. 5z, melléklet

Pozitid ériéke  Pozicid eredmény
(F) (5]
2020,12.31 Meérlegkészitésig
8,521,875

e

Nyitott pozicia

&rréke (Ft)
2020.12.31

0 0
2020.07,22 2020.0807  hatéridés eladés 1,775,000 deviza (EUR) 348.81 0 0 0
2020,07.30 2020.08.07 hatdridds vétel 1,775,000 deviza (EUR) 34564 5.626,750 0 0
2020.08.27 2020.08.27  hataridds eladas 9 ESUO 349275 0 0 0
2020.08.27 2020.08.27  hatdridds eladas 38 VGUD 3337.00 0 0 0
2020.09.01 2020.09.01  hataridés eladas 38 VGUD 3292.00 6,071,526 0 0
2020.09,03 2020.09.03  hatdridss eladés 9 ESUO 344875 5,985,144 0 0
2(420.09.03 2020.08.03  hatdridds eladds 38 VGEUD 3349.00 0 Y] 0
2020.08.03 2020.09.03  hatdridés eladés 38 VGUO 3281,00 9,242,710 4 0
2020.09.04 2020.09.04  hatéridss eladas 9 ESUO 3474.25 0 0 0
2020.09.04 2020.09.04  hatéridds eladas 9 ESUO 3436.25 5,183,181 0 0
2020.09,04 2020.02.04  hatdridés eladds 38 VGUO 3308.00 0 0 0
2020.09.04 2020.09.04  hatdridds eladds 38 VGO 3288.00 2,731,668 0 0
2020.08.08 2020.09.08  hataridés eladas 8 ESUQ 3403.00 0 [t 4]
2020.05.08 2020.09.08  hataridfs eladas 8 ESUO 3373.00 3,660,360 0 0
2020.09.08 2020.09.08  hatarldds eladas 38 VGUO 3280.00 o] Q 0
2020.09,10 2020.09.10  hatéridés eladés 8 ESUOD 3382.00 0 0 0
2020,08.27 2020.09.14  hatarldés eiadds 1,250,000 deviza (EUR) 356.50 0 0 0
2020.09.10 2020.08.14 hataridés vétel 1,250,000 deviza (EUR) 357.69 1,362,500 0 0
2020.08.27 202009.14  hataridés eladds 1,275,000 deviza {USD} 300.99 G 0 0
2020.09.10 2020.09.14 hatéridds vétel 1,275,000 deviza (USD) 302,50 -1,925,250 0 0
2020.08.27 2020.09.14  hatédridés eladas 1,500,000 deviza (USD) 302.36 0 0 0
2020.09.10 2020.09.14 hataridgs vétel 1,500,000 deviza (USD) 302.21 225,000 i 0
2020.08.27 2020.05.14  hatéridds eladés 1,800,000 deviza (EUR) 356,30 0 0 0
2020,09.10 2020.09.14 hatéridds vétel 1,800,000 deviza (EUR) 35748 -2,484,000 i 0
20200917 20200917 hatéridés eladas 8 ESZ0 3333.00 0 0 0
202009.17 2020.09.17  hataridds elads 8 ESU0 3327.50 6,651,616 0 0
2020.09.17 2020.09.17  hataridés eladas 38 YGZ0 329100 0 0 0
2020.09.17 2020.09.17  hatéridés eladés 38 VGUD 3304.00 -3,185,069 0 0
2020.09,18 2020.02.18  hatdridds eladés 3 ESZ0 3320.7% 0 0 0
2020.09.18 2020.09.18  hatdridds elacds 4 VG20 3278.00 0 0 0
2020.09.18 2020.09.18  hatdrigés eladas 7 VGZO 3270.00 530,557 0 o]
2020.09.18 2020.09.18 hatérldés vétel 7 VGZ0 3269.00 0 0 0
2020.09.18 2020.09,18 hatéridds vétel 7 VGZ0 3272.00 75,800 0 0
2020.09.18 2020,09.18  hatéridds eladas 1 ESZ0 3308.75 3,499,810 0 0
2020.09.18 2020.09.18  hatdridds eladas 35 VGZ0 3269.00 2,591,621 o] 0
2020.09.21 2020.09,21  hatéridés eladis 11 ESZ0 3280.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladés Ik ESZ0 3261.25 3,171,094 0 0
2020.09.21 2020.08.21  hataridds eladas 11 ESZD 3249.50 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatdrldss eladas i1 ESZ0 324675 465,094 0 0
2020.09.21 2020,09.27  hatdridés eladas 42 YGZ0 3246.00 0 0 0
2020,09.21 2020.09.21  hatdridds eladas 42 VGZ0 318200 8,688,065 0 0
2020,09.21 2020.09.21  hataridés eladas 42 VGEZ0 3171.00 0 0 0
2020,09.21 2020.09.21  hatdrldds eladas 42 VGZ0 3163.00 1,219,378 0 0
2020.09.22 2020.09.22  hatéridds eladas 11 ESZ0 3270.25 0 0 0
2020.09.22 2020.09.22  hatédrldds eladés 42 VGZ0 3169.00 0 0 0
2020.09.23 2020.0923  hatéridds eladés 42 VGZ0 320200 5,888,576 o 0
2020,09.24 2020.02.24  hatdriclss eladés 42 VGZ0 3124.00 0 0 0
2019.09.25 2020.09.25  hatéridés eladds 875,000 deviza (EUR) 336.26 0 0 0
2020.06.02 2020.09.25 hatdridgs vétel 875,000 deviza (EUR) 347.64 9,957,500 0 0
2020.09,28 2020,09.28  hatdrid8s eladas i1 ESZ0Q 3332.25 -10,772,.872 Q 4]
2020.09.29 2020.09.29  hatéridds eladas 11 E5Z0 3328.50 g 0 0
2020.10.08 2020.10.08  hataridlis eladas 11 ESZ0 3430.00 -17,462.478 Q 0
2023,10,08 2020.10.08  hatdridds elacias 42 VG20 3246.00 17,963,207 0 0
20201013 2020.10,13  hatéridés efadas 2 VGZ0 3277.00 -0 Y] 0
20201013 20201013 hatdridds eladés 11 E5Z0 352743 0 0 0
20201013 20201013 hatdridés eladds 44 VGZ0 3276.00 jA] 0 0
20201015 2020.10.15  hatdridds eladss i1 ESZ0 3441.25 14,796,384 0 0
2020.10,15 2020.10.15  hatéridés eladas 42 VGZ0 3177.00 15,194,995 0 0
20201016 20201016 hatdridés eladds 11 ESZ0 3485.00 0 0 0
2020.10.16 20201016 hatarldds eladas 42 VGZ0 3220.00 0 0 0
2020.10.19 2020.10.18  hatdridds eladds 11 ESZ0 3415,25 11,931,505 0 0
2020.10.21 20201021 hatdridés eladés 11 ESZ0 3429.07 0 Q 0
2020.10,28 20201026 hatéridés eladéds 11 ESZ0 3374.50 9,275,963 0 0
2020.10.26 2020.10.26  hatdridds eladés 42 VGZ0 3090.00 19,929,546 0 0
2020.10.27 20201027 hatéridds eladas 15 ES70 339850 0 0 0
2020,10.27 2020.10.27  hatarldds eladas 42 VGO 305500 0 0 0
2020.10.28 202010.28  hatdridés eladas 15 ES20 3286.75 26,183,025 0 0
2020.10,28 2020,10.28 _ hataridds eladas 42 VGZ0 2941,00 17,573,875 0 o)
2020.10.30 2020.10.30  hatdrldds eladas 11 ESZ0 3231.00 0 0 0
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Lajstromszam: 1121-68

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZEL( ZRT.

LETETKEZELG: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

Hataridds Ugyletek

Pozicio erteke ! Rozicld eredmenye Nyitott pozicio
(Ft) (Ft) Briéke (Ft)
2020,12.31 Mérlegkészitésig 2020,12.31

Kotésnap Lejarat napjal © Tranzakcio tiplsa Néevartak Mogottes termék  Kotés] Arfolyam

2020.10.30 2020.10.30  hatdridés eladas 42 VGZ0 2905.00 0 0 0
2020.11.10 2020.11.10  hataridés eladas 11 ESZ0 3523.75 50,570,806 0 0
2020.11.19 20201119 hatédridés eladés 11 £S70 3555.75 0 0 0
2020,11,25 2020.11.25  hatdridés eladés 11 ESZ0 3642.25 -14,942,356 0 0
2020.09.21 2020.12.14  hatdridés eladas 650,000 deviza (USD) 306,03 0 0 0
2020.10.15 2020.12.14 hatéridds vétel 650,000 deviza (USD) 310.41 -2,847,000 0 0
2020.09.10 2020.12.14  hatéridds eladés 1,275,000 deviza (USD) 302.65 0 0 0
2020.12.10 20201214 hatéridds vétel 1,275,000 deviza (USD) 293.52 11,640,750 0 0
2020.09,10 2020.12.14  hatéridés eladéas 1,500,000 deviza (USD) 30241 0 0 0
2020.12.10 20201214 hatdridds vétel 1,500,000 deviza (USD) 293,15 13,890,000 0 0
2020.09.10 20201214 hatarids eladas 1,800,000 deviza (EUR) 358.63 0 0 0
2020,12.10 2020.12.14 hatéridds vétel 1,800,000 deviza (EUR) 355,15 6,264,000 0 0
20201216 20201216 hatéridis eladés 42 VGZ0 3553.00 96,790,982 0 0
20201218 20201218 hatdridds eladas 11 ESH1 371250 0 0 0
20201218 2020.12.18  hataridés eladas 42 VGHT 3548.00 0 4 0
2020.12.29 2020.12.29  hatéridds eladés 11 ESH1 374475 -5.570,994 0 0
202012.29 2020.12.29  hataridés eladas 42 VGH1 3579.00 4,630,433 ] 0
2020.03.11 2021.03.16 __ hatéridds eladas 810,000 deviza (USD) 296.08 0 0 0
2020.06,02 2021.0316 hatéridds vétel 810,000 deviza (USD) 311.46 -12,457,800 0 0
2020.12.10 20210316 hatéridés eladas 1,275,000 deviza (USD) 293.55 0 0 -4.902,683
20201210 2021.03.16  hatéridés eladés 1,500,000 deviza (USD) 293,20 0 o 6,292,044
2020.12.10 2021.03.16  hatéaridds eladas 1,800,000 deviza (EUR) 35611 0 0 -17,412,004
2020.09.10 2021.09.13  hatéridds eladés 1,250,000 deviza (EUR) 362.19 0 0 -5,966,282
(Osszesen; -20,923,407 0 -35,573,013

Keltezés: Budapest, 2021. &prilis 28.
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|, Az Alap adatai

Név: Di6fa Optimus |l. Befektetési Alap

Mikadési forma: nyilvanos zartkor(i sorozattal

Tipus: nyilt végh

Futamidé: hatarozatlan

Flsdleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizélt befekietési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18618901-1-41

Lajstromszam: 1111-628

Nyilvantartasba vétel napja: 2014. augusztus 12.

ISIN azonositd A" sorozat: HU 0000715115

ISIN azonositd I sorozat: HU 0000714035

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:
A" sorozat: 10 000 000 db

" sorozat: 2 098 640 924 db

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértek a Letétkezel kimutatdsa szerint 2020.
december 31-én:

A sorozat: 1.138168

| sorozat: 1.245214

Uzleti év id6tartama: 2020. 01, 01.- 2020. 12, 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Di6fa Alapkezeld Zartkdriien MUkodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-II1./M-393/2009.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezelé honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Befektetdi kodr 2020. december 31-én:

_ Magyar Posta Eletbiziosité Zrt.,

- Magyar Posta Biztosito Zrt.,

- Ditfa Alapkezel® Zrt. és az &ltala mindenkor kezelt befektetési alapok,

- Azon, a Bszt. 48-51, §-a szerint szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhatd partnernek
tekintett személyek (azaz a Tpt. szerinti mindsitett befekteték), akik részére a Diofa
Alapkezel Zrt. vagyonkezelési tevékenységet vegez.
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A letétkezelt és forgalmazd

Cégnév, ERSTE BANK HUNGARY ZRT,

Székhely: 1138 Budapest, Népflirds utca. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kor:  egyéb monetéris kidzvetités

A beszamold alafrdsara jogosult személyek:

Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. 111, 9.)

- Borbély Mikids (1021 Budapest, Budakeszi (it 71. G, ép. 1.em. 6.)

- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankés utca 15.)

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakuti Gt 10. B, ép. 2. em. 5.) -
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Métyés kirdly (it 84.)

- Olah Méarton (1145 Budapest, Columbus utca 56/8 3. em. 11)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgérkertész utca 20.)

- ADidfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel§ egylittes aléirasa szlkséges..

A beszamolé dsszedllitaséért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM regisztracids szam: 162966.

K8nywizsgalé:

Trusted Adviser Kénywizsgald és Tanacsadd Kft.,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kénywizsgélatért felels személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

1

Kénywvizsgalat éves dija: 497 000 Ft + AFA, amely az alapkezelét terheli,

|l. A szadmvitell politika 6sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel§ Zrt. kezelésében Iévé Diéfa Optimus Il Befektetési Alap szamviteli
politikéja
e 32000. evi C. sz torvény a szdmvitelrl
¢ 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési vallalkozésok beszdmold
keszitesi és kbnywezetési kitelezettségének sajétossagairdl



Didfa Optimus |1 Befekietési Alap 2020. december 31.

e 2007. &vi OCOWIINL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl

o 2014, évi XVI. trvény a kollektiv befekietési formakrol és kezel&ikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyl torvények modositasardl

e 327/2000. (XI. 29) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiadi
szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és
kénywezetési kitelezettségének sajatossagairdl

figyelembe vételéve! késziilt.

A beszdmold forméja és készftésének idépontja

Az Alap kettds konywvezetést alkalmaz, Bves beszdmolst készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatashdl és kiegészité mellékletbsl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portfélio jelentést is. A beszamolo ezer
forintban készil, a portfdlié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szama
mellékleteiben meghatarozoit tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwel, a beszdmold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités iddpontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektetdk téjékoztatasa

Az Alap az éves beszamol6t az Uzleti év fordulonapjat kévetd 150 napon beldl
kdzzéteszi az Alapkezelé honlapjan.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazésra ker(ilé besoroldsi, mindsfiési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiilbnbdzet

Az eszkozok Tpt. és a Korm, rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozott kildnbozet. Az &rfolyambdl szarmazé  értékelesi
killonbézet elszamoldsa a t8kevéltozassal szemben, a devizaarfolyam valtozasabdl
eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerll elszdmolasra. A
kdnyvekbs! kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kildnbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejlileg kivezetésre kerCi. :

Besorolasi szabalyok

A kdvetelések kozott kell kimutatni

o az eladott értékpapirok eladasi dranak pénzligyileg nem rendezett Osszegét;
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* a Kolcsonbe adott értékpapir kélcsénszerzdés szerinti értekében fennalld
kbvetelés dsszegét

* az dvadéki repdba vétel miatti kivetelés Osszegét;

* aforintra és kilfoldi pénzértékre sz4l6 kdvetelések értékelési kllonbozetét,

A kételezettségek kazott kell kimutatni:

* 2 vasarolt értékpapirok bekerilési értékének pénzlgyileg nem rendezett
0sszegét;

» a kdlcsbnbe vett értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fennalld
kitelezettség bsszegét

e az ¢vadéki repdba adas miatti kitelezettség Osszegét;

 aforintra és kilfoldi pénzértékre szald kotelezettségek értékelési kiilénbizetét,

Az ertékpapfrokat (kotvény, kincstarjegy) bekerllési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az &lloméanycsékkenést FIFO-médszerrel kel elszamolni. A
kamatozo kotvény tipusy értékpapirok esetén az idGaranyos kamatok elszdmolasanal
az Szt. szerinti elSirdsokat kell alkalmazni. A bekertlési érték 2015-t8l, az elbz6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakcids dij 6sszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerilt kltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzdk nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T napra) T+1 napon hatérozza meg oly médon, hogy kiszadmitia az
Alapok T napi eszkézeinek T napi 4rfolyamadatok alapjan, a Kezelési szabélyzatban
részletezésre kerlil6 szémitési eljdrasok szerint katkulalt T nepi piaci értékét, és levonja

- beldle az Alapot T napig terheld kételezettségeket és elosztja a T napon forgalomban
[évé befektetési jegyek szdmaval,

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kitelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulélt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzetl Bank
altal T napon kozdlt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi érvényességli nettd
eszkdzerték meghatérozasa céljdbdl forintra &tszémitani.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitjia meg.
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lil. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 29-ét6| engedélyezte, hogy a Didfa Optimus
Befektetési Alap neve Di6fa Optimus |I. Befektetési Alappa médosuljon és a kbvetkezd
sorozatokat bocsassa ki

- Di6fa Optimus |l. Befektetési Alap ,A" sorozat (I5IN azonositd: HU0000715115) -
2015. augusztus 10-én |étrejott sorozat

- Di6fa Optimus II. Befektetési Alap ,I" sorozat {ISIN azonositd: HUG000714035) -
2014, jdlius 16-an |étrejott sorozat

A Di6fa Optimus |I. Befektetési Alap adatai 2020, december 31-én (Ft-han megadva).
Sajét toke: 2 624 605 933 Ft

Befektetési jegyek szama:

A" sorozat: 10 000 000 db

N sorozat: 2 098 640 924 db

Nettd eszkdzérték adatai 2020. 12.31-én

NEE , A" sorozat: 11381677 Ft
NEE ,I” sorozat; 2 613 258 028 Ft

Egy jegyre jutd NEE 2020. december 31-én a |etétkezeld kimutatdsa szerint:
LA sorozat; 1.138768

L’ sorozat: 1.245214

1. Kovetelések

Az Map a szérmaztatott (gyletek kereskedelmére szolgald technikai szamia egyenleget,
192 406 e Ft-ot mutat ki kévetelésként.
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2. Ertékpapir-4llomany dsszetétele és értékelési kldnbdzete (adatok forintban)

" Ertékelési

Bekerillés] érték kiilbnbozet

Piaci &rték

MINDOSSZESEN 2,051,551,384 329,129,510 2,380,680,894
Befektetési jegy 616,554,208 142,047,479 758,601,687
Didfa JovEkép ESG Rv. Befjegy A sor. 257,978,781 27,801,306 285,780,087
Takarék Apollé Szarm. Reszveny Bef legy 358,575,427 114,246,173 472,821,600
Részvény 502,292,836 133,269,417 635,562,252
RABA 35,383,500 2,580,500 44,964,600
ISH EDGE MSCI ERP MOMENTUM 57,158,774 16,336,362 73,495,136
ISHARES EDGE MSC 59,523,806 19,612,165 79,135,571
ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL 617,969,519 5,978,788 67,948,307
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 63,755,215 3,540,897 67,296,113
iShares Stoxx Europe 600 DE 52,065,104 19,875,041 71,940,145
QQQ 53,724,152 29,307,264 83,031,416
SPDR EURQOPE TECHNOLOGY 55,599,978 19,567,394 75,167,372
VANECK VECTORS MORNINGSTAR W 63,112,787 9,471,005 72,583,792
Diszkont kincstérjegy 99,501,500 39,400 99,940,900
0210317 99,501,500 39,400 99,940,500
Allamkétvény 426,554,310 -1,494,707 425,059,603
2027/8 MAK 192,940,000 2,209,400 195,149,400
REPHUN 21/03/29 233,614,310 3,704,107 229,910,203
Vallalati kétvény 406,248,531 55,267,921 461,516,451
[INVBK1.5026 10/15/21 212,015,302 27,060,522 239,075,823
WINGHL 11/07/24 EUR 161,180,163 23,229,657 184,409,819
WINGHL 4 08/07/21 33,053,067 4,977,742 38,030,809
3. Pénzeszkézok (adatok forintbar)

2019.12.31 2020.12.31
Folyészamla 90,147,123 51,166,268
Devizabetétszamla 278,509,117 49,036,453
PENESZKOZOK OSSZESEN 368,656,240 100,202,721

4, |d8beli elhataroldsok:

Az aktiv id6beli ethatarolds 467 e Ft-ot tartalmaz, amely a mérleg fordulénapig vissza
nem teritett alapkezelési dij.

A passziv id6beli elhatarolds értéke 623 e Ft. Ebbél 479 e Ft alapkezelési, 44 e Ft
letétkezelési, 2 e Ft tranzakcids dijaként és 98 e Ft a hataridés Ugyletek tranzakcioihoz
hasznalt elkilonitett szamlék bankkéltségeként keriilt elhatérolasra.
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5. Szirmaztatott igyletek dsszetétele és értékeldsi killdnbozete (adatok forintban)

Mérlegfordul6 napjan nyitott szarmaztatott ligyletek:

Pozicid értéke
Kotési (Fo)
arfolyam

Pozicid értéke (Ft)

Mgdttes

Erték . termeék

Kotésnap Lejarat napja  Vételi/Eladasi

2020.12.31  Mérlegkészitéskor

1,250,000 USD

20200910  2021.09.13 eladasi HUF/EUR 36219 6,966,282 -2,065940
20201210  2021.03.16 eladdsi  1,800,000EUR HUFEUR 35611  -17,412,004 -10,522,874
20201210 20210316 eladssi 1,500,000 EUR HUF/USD 2932 -5,292044 41,927,150
20201210  2021.03.16 eladasi  1,275000USD HUFUSD 29355  -4902,683 1,192,511

{sszesen -35,573,013 -15,708,515
A mérlegzarés idépontjaig a poziciék nem zarultak.

Az év folyaman . lezdrt tOzsdei hatéridés Ugyletek realizélt eredményét,

mérlegkészitésig ismert eredmenyét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet

ismerteti.

6. Sajét téke bemutatasa {adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
SAJAT TOKE 2,388,726,030 2,624,605,933
INDULO TOKE 2,108,640,924 2,108,640,924
Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 7,846,577,691 7,846,577,691
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5,737,936,767 -5,737,936,767
TOKEVALTOZAS (tékendvekmény) 280,085,106 515,965,009
Kibocsatott befektetési jegyek értékkllonbozete 298,169,182 298,169,182
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbbzete -442.166,791 -442,166,791
Ertékelési kilénbozet tartaléka 75,357,503 293,556,504
El8z6 év(ek) eredménye 295,477,924 348,725,212
- Uzleti év eredménye 53,247,288 17,680,902
7. Pénziigyi mlveletek bevételei (adatok forintban
2019.12.31 2020.12.31
PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 172,842,277 559,215,058
Forgdeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 68,645,254 13,739
Egyéb kapoti kamatok, kamatjell. beveteiek 46,343,648 24,057,585
Egy&b arfolyamnyereség, opcios dijak 35,581,026 466,981,238
Devizakészletek 6s devizas értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 15,193,480 65,061,462
Kapott osztalék 4,167,987 3,101,034
Fordulénapi ért. ésszevont arfolyamnyeresége 2,910,882 0
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8. Pénz{igyi miveletek réforditasai (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 111,102,440 533,440,075
ForgéeszkdzOk értékpapir 4rf. vesztesége - 51,304,172 1,265,482
Egyeo érfolyamveszteség, opcids dijak 51,057,183 487,904,645
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfvesztesége 8,741,085 26,112,455
Fordulénapi ért. 8sszevont arfolyamveszt 0 18,157,493

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

' 2019.12.31 2020.12.31
EGYEB BEVETELEK 21

0
Kerekitési kiildnbdzet egyéb rafordités 21 0

10. Targyévi m(ikodési kdltségek bemutatisa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 6,956,560 7,097,081
PénzUgyi szolgltatasi dijak, bankkoitségek 3,194,726 4,627,750
Alapkezeld dij 1,907,405 1,025,361
FelUgyeleti dij 922,000 873,000
Letétkezel$l dij ‘ 746,220 499,039
Egyéb szolgéltatds kéltségei : 100,000 0
Ugyletek tranzakcids dija 52,800 36,000
KELER szolgéltatés dija 33,409 35,931
Kanyvelés, kinywizsgalat 0 0

11. Egyéb réforditdsok (adatok forintban)

: 2019.12.31 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1,536,010 997,000

Befektetési alapok kiilonaddja 1,536,000 997,000
Kerekités! klilénbozet egyét rafordftas 10 0

12.KolcsBnbe adott és kdlcsénbe vett értékpapirok &sszetétele és értékelési
kilénbdzete

Az Alap 2020. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, dvadékot, nem véllalt
garanciat és kezességet.
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Az Alap nem rendelkezik a KELER-nél zarolt, a szarmaztatott Ugyletek fedezetédl
szolgéld kotvénnyel.

Az Alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozo igeretet.

13. Egyéb

A NEE 34 e Ft-tal magasabb, mint a beszdmoldban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltérés oka:

A NEE és a fékonyvben szereplé értékek kozotti kulonbseg kerekitési kulonbozetbdl és
az értékpapirok értékelési kilonbozetébdl adodik.

A NEE-ben a kalkulalt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB felUgyeleti dij
és kilonadd kerllt elszamolasra.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfdlio jelentés
3, sz. melléklet: Hatarid&s Ugyletek

Budapest, 2021. aprilis 28.
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l. Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Di6fa Optimus Il. Befektetési Alap
Tipusa: nyilvdnos, nyiltvégli  hatarozatlan futamidej(i  értékpapir

befektetési alap

Referencia index: 100% RMAX Index +1%

»A" sorozat

ISIN azonositd HUO000715115

Tipusa nyilvanos

" sorozat

ISIN azonositd HU0000714035

Tipusa zértkord

II. Az Alap gazdéalkodasdnak bemutatasa

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemeény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerdlt feiszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
tirvényi szabalyozasnak és Fellgyeleti elSirasoknak megfelels foglalkoztataspoiitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzlgyi befektetések ~ nem jart kirnyezeti terheléssel, és nem is fog, Igy erre kiion
figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

Az Alap portfolidjdban az év sorén jellernzen sllamkatvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
részvények, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, illetve betét és betétjellegli eszkdzok kaptak
helyet. Szarmaztatott gyletek alkaimazasara fedezeti célbdl és a befekietési célok megvaldsitasa
érdekében is sor kerUlt.

Az Alapkezel6 a kockézatkezelés! tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot, kockazatkezelés!
rendszert miikadtet. A kockazatkezelési rendszer két f8 pillére a monitoring rendszer, iletve a
Lockazatvallalasok korlatozasanak érdekében tétrehozott limitrendszer. A kockazatvailalas mértékének
monitoringolésa az Alapkezeld IgazgatGsaga éital elfogadott rendszeres beszamolk kereteben
toreénik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok aital vallalt kockézatok tekintetében leginkablb

relevans mutatoszamok és stressztesziek, valamint a kockazati limitek betartasarol sz6ld téjékoztatas.

Di6fa Alapkezal® Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tr 2. | +36 1 888 4120 | ala nkezelo@diolaalapkezelo hu | www diciazlapkezelo hu
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. Az Alapkezel miikodésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad ~ Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91% 100%

Dicfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bir6 Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelent8s 4trendezédés tértént az Alapkezel6 tulajdonosi struktdrajaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a telies részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére, Hasonldan tett a tébbi befektett is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt. az 8sszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek koszénhetéen szavazati arénya elérte a 100%-ot.

A 2020-as evben az alapkezel§ Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamd
Alapok Alapja és a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kiviil a hazai alapkezel&i piacon elsék
kozOtt ESG terméket is elérhetévé tettiink a befektetdk szémara Didfa Jov6kép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 soran egy lakossagi alap kerdilt megszintetésre egyesliléssel, a Magyar Posta Takarék
Penzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba,

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatds jelentds tékepiaci esést eredményezett marciusban, az év vegére azonban a
tékepiacok tébbségén visszatértek az arfolyamok az év elgji szintre, Az alapkezel6k szamara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések minél hatékonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikertilt a nettd eszkézértéket novelni az értékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek készonhetéen. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb allomanynévekedés a Takarék Eurd Ingatlan
Alapok Alapja esetében tértént. Jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink koztil a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmaénia Vegyes Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2020 sorén dsszesen 29 milliard
forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok étlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt koszonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok dsszesitett netté eszkodzértékéhez viszonyitva 4,43%-os netto piaci részesedéssel
rendelkezett.

Budapest, 2021. aprilis 28.

\ Didfa Alapkezeld 7rt.
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