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FQGG!ETLEN KéNYVV’IZSGALél JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU)
KOTVENY BEFEKTETES| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLS SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hossz( Kdtvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az wAlap”)
2020. évi éves jelentésének I-X]. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informécidk konyvvizsgalatat,

Véleményiink szerint az Magyar Posta Takarék Hosszt) Kotvény Befektetési Alap 2020,
december 31-ével végzéds izleti évre vonatkozd éves jelentésében kézdlt szimuviteli
informéacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrdl sz416
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: nSzamviteli torvény”) 8sszhangban, valamint a kollektiy
befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl
52016 2014, évi XVI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek &sszedllitésra. Az dves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciékban szerepld eszkdzok és kételezettségek leltarral altdmasztottak. Az
éves jelentésben kozslt szamuviteli informdcidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamoldsra,

Vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kénywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywvizsgald éves jelentésben kézdlt szamviteli informacick konyvvizsgalatdért
vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétsl, a Didfa Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywvizsgdldi Kamara A
kénywizsgéléi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairsl és a fegyelmi eljdrasrél szdlg
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testilete 4ltal kiadott #KOnywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai
elSirdasoknak is,

MeggyézGdésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyiték elegends és
megfelelS alapot nyjt véleményiinkhoz,

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgélatunk kizdrélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szémviteli informécidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovébbiakban: ,szdmviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
2016 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: nkormanyrendelet") el8irdsainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2020. december 31-ével végzddGS évre vonatkozdan, A
2020. december 31-i éves beszédmoldra kiildn kényvvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2021,
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentdsben foglalt nem szdmviteli informacickbal alinak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovdbbiakban: wvezetés”) felelds az egyéb informécidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkra a flggetlen kdnywvizsgaldi
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jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szémviteli informéciék atalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéciok &tolvasésa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézolt szdmviteli informaciéknak vagy a konywvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arraa kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitss jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban Iényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel§ssége az éves jelentésben kozolt
széamviteli informacidkért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasarol szol6 2014.
&vi XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonos
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztésaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitdstél mentes éves jelentésben
kézdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytataséval kapcsolatos informacickat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kénywizsgéalénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kénywvizsgalatéért
vald felelGssége

Aknyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalésbdl, akér hib4bdl eredd lényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnywvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibés allitast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsillnek, ha ésszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjék a felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informécick alapjén meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kdnywizsgalat egésze soran szakmai
meg(télést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

* Azonositiuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzoit szamviteli informécidk akar
csalasbdl, akdr hibabd| ereds [ényeges hibés 3llitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljardsokat,
valamint elegendd és megfelels kénywvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibés llitas fel nem tdrdsanak
kockédzata nagyobb, mint a hibabdl erad8é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

* Megismerjiik a kénywvizsgélat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywizsgélati eljrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlilmények kézétt megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és ka pcsolddd kizzétételek ésszer(iségét.

©  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozs
folytatdsénak elvén alapuls, éves jelentésben  kézolt szémviteli  informacidk
Osszedllitésa, valamint a megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték alapjan arrd, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdséra
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetdst venjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen konywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli informécidkban lévd kapcsoléds
kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink
kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konywvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzett kdnywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovabeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni,

*  Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkizok és kotelezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott id8szakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informécick minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrd), valamint egyes pénziigyi targyl térvények
modositasars| sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e 6sszedllftasra.
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o Avezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kénywvizsgélat tervezett hatdkorét és {itemezését, a konywvizsgélat jelentSs
megéllapitasait, beleértve a Tarsasag 4&ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kbnywvizsgélé és Tandcsadd Kit. kamarai tag kénywvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartasi szam: 002588
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Il.  Vagyonkimutatas

2019.12. 31* 2020.12.31*

Ailampapwok allami garanoa
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkdzi 1621337173 F 64,57% 1828411887 F 91.50%
pénzlgyl intézmeény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett

s . ) . OFt 0,00% O Ft 0,00%
kotott repd megéilapodas
Jelzaloglevelek 22177 302 Rt 0,88% 0Ft 0,00%
Egyeb hitewiszonyt 129639792 Ft  576%  143221181Ft  717%
megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési 0 Ft 0,00% Ot 0,00%
értekpapirok e e DU
| Atruhazhat6 értékpapirok - 1773154267Ft  7062% . 1971633068Ft  9867%.
Banki egyenlegek 517 058 400 Ft 20,59% 33326777 H 1,67%
Betétek 0Ft 0,00% O Ft 0,00%
Szarmazekos ligyletek 1714468t 0,07% 3869334F  -0.20%
eradménye
Kovelelds  20245)599F  886%  __ OFt_ 000%
'Osszeseszkdz - 2514379734Ft 7700,14% 2001090511 F  100,14%.
Korelezettségek  -3420256F  -014%  2854197F  -014%
ISajattbke - ' © 2510959 478 Ft -100,00% 1998236314 Ft 100,00%

* A szémviteli torveny rendeikezésel szerint kimutatott adatok d!apjan

Il Aforgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték az év utolsd forgalmazasi napjan

2019.12.31* 2020.12.31%*

Forgalomban |évé befektetési jegyek

. 772622 207 506 854 386
szama (db)

Egy befektetési jegyre esé nettd

eszkdzérték (Fo)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld Gltol az év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmolt nelld eszkézértéx kimutaras
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adotoktdl, oz eftérd
elszdmoldsi napbdl adddoan.

3.250570 3.290488

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +3C 1 888 4120 | alapkezelo@dicfaalapkezelo.hu | www diofzalapkezelo.hu
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V.

A befektetési alap 6sszetétele

Bankl egyen F‘eg‘

Magyar Posta Takarék Hossz Kétvény Befektetési Alap

167%

517058400 Ft  20,59% 33326 777 Ft
Bankbetétek OFt 0,00% CFt 0,C0%
Atézsdén hivatalosan jegyzett
Atruhazhatd értékpapirok 1773154 267 Ft 70,62% 1971633068 Bt 08,67%
Maés szabalyczott placon
forgalmazott atruhézhatd 0 Ft 0,00% OFt 0,00%
értékpapirok '
A kézelmultban forgalomba

0,

hozott atruhazhatd értékpapirok Oft — 000% OFt  0.00%
Egyéb 4truhézhato érté.kpapl’rok OFt 0,00% OFt 0,00%
Szarmazékos Ugyletek eredménye - 1714468 Ft 0,07% -3 869334 Ft -0,20%

Kovetelés

222452599 Ft 886
2514379734 ¥

-3 420 256 Ft
2510959478 Rt

Kategdria Min. arany

Betét és betétjellegli eszkdzik
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkdzi
penzlgyi intézmény aital
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
Jelzéloglevelek

Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési
SCrtékpapirok
(Osszesen T

0,00%

30,00%

0,00%
0,00%

0,00%

Max,

. 2019.12.31* 2020.12.31*
arany

Vaitozas

70,00% 2G,40% 1,26% -28,13%

100,00% 64,56% 91,56% 27,01%

35,00% 0,88% 0,00% -0,88%

80,00% 516% 7,17% 2,01%
0,00% 0,00%

20,'00% 0,00%

i 0,

* Az A/apkezelo 65 a leretkeze/o dltal oz év utolss forga.’mazasr "napjam szamofr nettd eszkizérték Kimutatés

alapfan,

V. Abefektetési alap eszkdzeinek alakulésa a targyidszakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2020. december 31-re vonatkozé éves beszédmols
szamwiteli térvény rendelkezésel szerint kimutatott adataira eplinek.
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Egyéb véltozas
A befektetési alap eszkdzeire és kitelezetiségeire hatést gyakorld egyeb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI.  Osszehasonlitd tablézat az elmdit harom lzleti évbé|

2018,12.28* 2019.12.31* 2020.12.31*
Nettd eszkozérték (F Ft) 3324806 2511463 1996 847

Egy befektetési jegyre jutd 3.097176 3,250570 3,290488

nettd eszkozérték (Fr)
* Az Alapkezeld és a letétkezelt Gital az év utoisé forgolmazdsi napjdra szdmolt nett6 eszkozérték kimutotés

alopjan, amely kis mértékben eltér szdmviteli thrvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktsl az eitérd
efszdmoldsi nopbé! adéadan... :
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ALAPREZELD

VIIIL. - A befektetési alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikdra haté fontosabb tényezdk

VIII.1. Az Alapkezels mikodésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosal és szavazati aranyuk 2020, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt, | 95,91% 100%
Didfa Alapkezels Zrt. (visszavésérolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds atrendez8dés tdriént az Alapkezeld tutajdonos! struktUrajaban. A korahbi
tobbség tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank 7rt. a telies részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tibbi befektetd s, igy az évvégére a Tarragona
Holding Zrt. az dsszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek készonhetéen szavazati ardnya elérte a
100%-ot,

A 2020-as evben az alapkezeld djabb intézményi és lakossag| alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult 4j lakosség alapkent a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék LendUlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kiviil a hazal slapkezeléi piacon
elsOk kozott ESG terméket is elérhetéveé tettlink a befektetdk szamara Didfa JovOkép ESG Részvény
Befektetési Alap néven. 2020 soran egy lakossagl alap kertilt megszintetésre egyesuléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Katveny Alapba.

2020-as evben a t8keplac hangulatot elsésorban a koronavirus Jarvany alakuldsa hatdrozta
meg. A kezdeti sokkhatds jelentds tékepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban
a tkepiacok tBbbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezeldk szdméra fgy a
legnagyobb kinivést az év elején a veszteségek minimalizalésa, mig az év masodik felében a
dinamikus arfolyamndvekedések minél hatékonyabhb kihasznélasa felentette,

Sajet lakossagi alapjaink tébbségénél sikeriilt a nettd eszkozértéket névelni az értékesitésnek
&s az arfolyamnovekedésnek kdszonhetéen. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék
Ingetlan Alap A" sorozaténal volt megfigyelhets, mig a masodik iegnagyobb allomanyndvekedés a
Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. jelentésebb kidramlas a lakossagi alapjaink
koztl a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,|" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Mlapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt &llomanya 2020 soran dsszesen 2$
millidrd forinttal névekedett, ami els6sorban az alapok 4tlag feletti teljesitményének és a pozitiv
ertékesitésnek volt koszénhetd, Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok ltal kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkézértékéher viszonyitva 4,43%-0s
netté piaci részesedéssel rendelkezett.

Ditfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszdna Lér 2, | +36 1 888 4120 | slapkezelo@diofaalapkezeio.hu | vaww dicfaalapkezelo.hu
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VIII.2. Az év tékepiaci eseményei

Globélis piacck

2020-ban a kcronavirus év eleji megjelenését kdvetSen a globalis jérvany alakuldsa és
annak kezelése uralta a tdkepiaci hangulatot, a részvényplaci kereskedést. A Covid-18 februdr-
marciusi globédlis elterjedése, és azt kdvetben az egészségligyi Ovintézkedések, a kijarasi
korlatozasok, a karanténok, a szocidlis érintkezés szabélyainak atalakulase nagy hatdssal voltak a
fogyasztdi tarsasdalomra, és ezéltal a vildggazdasag miikédésére is. A pandémia miatt 2020-ban a
vildggazdasag GDP-je becsiések szerint 4-5% kozOtll visszaesést szenvedhetett el, ami a fejlett
orszagokban még mélyebb is lehetett, akar 5-6% kozott is zsugorodhatott a gazdasag.

A Jarvany februar-marciusi kitorését kovetben & kormanyzatok és & jegybankok globalis és
Bsszenangolt akciokkal azonnal a vilaggazdasag segitségére siettek, és a 2008-as globéils valsag
idején hozott segélycsomagok tObbszérosét meghaladd gazdasagtdmogatd és  élenkitd
intézkedéseket jelentatick be. A fejlett orszégokban a koliségvetesi HszttnzBk mértéke a GDP 10-
20%-4t is elérte, &s a monetéris intézkedések is tbb ezer miliidrd dollarnak megfelel dsszeglek
voltak. A jegybankok likviditdsfokozo kdtvényvasaridsokat jelentettek be, az amerikai FED nulla
szazalékra vagta az alapkamztot. Az egeészséglgyi cél dvintézkedések hatasara a jarvanyhelyzet
enyhilése Ltani nyarl Ujranyitast egy mascdik hullam kovette, amely viszont maér felkésziltebben
érte az egyes orszagokat, viszont szikségessé tette Ujabb gazdaségélénkitd csomagok
kidolgozasat és elinditésat. A piacck szaméra az igazan pozitiv hireket a koronavirus elleni
védboltésok év végi kifejlesztése jelentette. Eidszor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna es
Késébh az AstraZeneca jelentetiék be, hogy sikerllt kifejlesztenidk és teszteinidk nagy
hatadsossagll cltéanyagukat, amelyek forgalmazésa a gyorsitott egészsegiigy! bvéhagyast kovetben
mar év végén elkezd8dott.

A gazdasagélénkité csomagok és a rendkivll laza monetaris kondicidk hataséra, valamint a
védboltasok év végl megjelenése nagyban segitette a vildggazdasag V-alaku visszazarkézasat, a
novekedésl kilatasck gyors javulésat. A részvénypiacok a februar-marciusi 30-40%-0s eséseket
kévetden emelkedésbe kezdtek, és az amerikal tézsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobbano
teljesitményével Ujabb térténelmi cstcsokat beallitva sikerdlt kétszamjegyll emeikedéssel zarni az
évet (Nasdaq index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar az eurdzdna részvénypiacok
tobbségének ugyan nem sikerUlt ledolgozni & jarvany miatt elszenvedett tavaszi eséseket
(Eurostox50 index:-5,14%), de az el6z6 év végi értékeik kizelebe emelkedtek, és az oreg
kontinensen is voltak pozitiv teljesftménnyel zard borzék (DAX index: +3,55%). A régics placok,

9
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koztlik a hazai részvényplac s, gyengebben teljesitettek, de a februar-marcius! esések ellenére

végUl kevesebb, mint 10%-0s értékvesztéssel fejezték be az évet,

Avezetd részvényindexek alakuldsa sajét devizaban mérve 2020-ban
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2020 elsé negyedévében a koronavirus okozta megbetegedések megjelenése és gyors
globalis elterjedése sokkolta a tékepiacokat. A fertdzés Kinaban Jelent meg el8szér 201G év végén,
majc januar-februdrban mér tdmegessé valtak a megbetegedések, A natbségok januar 23-4n a
szllkseges egészséglgyi intézkedések keretében tébb tlzmillid embert érinté hetekig tartd
karantént vezettek be. A virus néhany hét alatt atterjedt Eurdpéra, ahol elséként Olaszorszagban,
majd Spanyolorszagban alakult ki fertézéses gdcpont. Marcius végére az USA-ban is témegessé
valt a jarvanyos megbetegedések szama, ami maga utan vonta az eurépaihoz hasonld

intézkedéseket,

A virus eurdpai megjelenése és gyors terjedése pénikeladasokat ckozott a nemzetkézi
reszvénypiacokon, A részvénydrak februar 20-a4n kezdtek korrekciéba, a fejlett részvényindexek
30-40 szazalékkal estek egy honap alatt. A gazdasagpolitikal déntéshozdk késlekedés nélkil a
viléggazdasag segitségére siettek. Elsé kdrben a jegybankok Jelentettek be likviditasfokozd
intézkedéseket. Az amerikai FED mércius 3-an 1,5%-rél 1,0%-ra vagta a kamatl&bat, majd mércius
15-én egy rendkivili Ulést kévetBen 0%-ra csdkkentette az iranyadd ratét. A FED a rendkivifi
kamatdontd Ulésén egy 700 milllard dolidros kdtvenyvasarldsi programot is bejelentett, majd

marcius 18-&n az EKB is egy hasonld ésszegll, 750 miliidrd eurds kdtvényvasarlasi programrol
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déntdte. A kormanyzati segitség sem késlekedett: az USA egy kettoezer milliard dollar értéki
gazdasagélénkité csomagot fogadolt el, az eurdpai orszagok gazdasagélénkitésre szant
intézkedéseinek Gsszege Is hasonld nagysdgrend( volt, de a japén kormany is egy kozel ezer

millidrd dollér érték( intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett.

Az MSCI globalis fejleit részvénypiaci index 2144%-kal esett az elsd negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fellddd részvénypiaci index 23,87%-kal (osztalékhczammal
23,59%-kal). Az amerikai S&PS00 index 20,00%-kal, az eurézona EuroStoxx50 indexe 25,59%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csokkent. A legjelentésebb négy fejlédd piaci tézsdeindex kdzul a
kinai esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal,
mig az orosz és a brazil tézsdeindex 30%-ot meghaladd mértékil cstkkenést szenvedtek el. A
nyersanyagpiacok sem kertlhették el a korrekciét, az olaj vildgpiacl are ennél is kiugrobb

mértékben, 65,85%-kal zuhant az elsé negyedévben.

A koronavirus Jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi ledllds kévetkeztében
kialakult marcius végi mélypontok utan a pandémids helyzet fokozatos javulasaval a méasodik
negyedévben fordultak & részvénypiacok és lendlletes emelkedésbe kezdtek. Az eurdpai
tagallamok a fertdzédések tetézését kovetden elkezdték az exit stratégidk megtenvezését. Az USA-
ban is hasonld idBben tetdzdtt a megbetégedési hulldm, igy az amerikal kormanyzat is
bejelentette a gazdaség méjusra tervezett tébblépcsds megnyitdsanak tervet,

A kormanyzatok és jegybankok folytattdk a gazdaség talpradllitdsdnak megtamogatasat. Az
EU-ban egy 750 mitlidrd eurds kdzds finanszirozasy segélycsomagot véglegesitettek, az amerikai
korméanyzat — az elsé negyedéves 2,3 ezer milliard dellar értékl mentécsomagot kovetben -
juniusban egy Ujabb ezer milliard dotlar értékl infrastrukturails fejlesztécsomag kidolgozasaba
kezdett.

A jérvényhelyzet folyamatosan javult a masodik negyedév sordn, igy a makrogazdasagi
mutatékban is megmutatkozott a gazdasdgok gyorsabb talpradlldsa, erdstdétt a V-alakl
visszazarkozas esélye. A munkanélkiliség alakuldsdban is trendforduld tértént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erds pozitlv meglepetést okoztak.

A javulé jarvanyhelyzet és a kedvezden alakulé gazdasadgi mutatdk hatasara az USA
részvénypiaci indexek kétszdmjegyli emelkedést értek el a masodik negyedévben. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) nétt, és ezzel megkbzelitette eléz4
év végi értékét. A koronavirus jarvany és a karanténhelyzet miatt megvaltozott fogyasztoi szokasck

nyertese, a Nasdag technolégia szektor indexe nemcsak a tavaly év vegi értekéhez kepest kertit

11

Didfa Alapkezelf Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 436 i 888 4120 | alzpkezelod®diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo hu



B !KQLL:A Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alap
pozitiv tartomanyba {(+12,74% osztalekhozammal), de megddntdtte g jarvany kitdrése elétt
feléllitott nistorikus csticsat is. Az eurdzéna reszvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%-
kal {osztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyecév soran. A dolldr bazist MSC]
globalis fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (osztalékhozammal: +19,57%) nétt. A fejl6dd
piacok is hasonid teljasitményeket értek el, a fejlédé MSCI globélis részvénypiaci index értéke

17,27%-kal emeJkedett (osztalékhozammal: +18,14%),

A harmadik negyedévoen a koronavirus tébb potencidlis ellenszerének tesztelésérd| is
pozitiv hirek érkeztek, ami tovabb erésitette az optimista hangulatot. Az amerikai kormény egy
Ujabb ezer milildrd dollér nagysagrendy gazdasagi segélycsomag kidolgozaséba kezdett, de az
expanziv fiskalis politika mellett a laza monetaris politika is tdmogatta a befektetdi hangulatot. A
FED jlliusi kamatmeghatarozé Glésén stratéglavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a
jovben az eddigi 2%-o0s inflacids cé! helyett attér az 4tlagos inflaciét kévetd monetéris politikara.

Az amerikal részvényindexek a technoldgia szekior vezetésével szeptember elejére (j
torténelmi csticsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcld kévetett, de a negyedeév végével ismét
felfele indultak az arfolyamok. Az S&P500 index 8,47%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal nétt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurdpal tézsdék mérsékeltehb
teljesitményekkel zartak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX Index 3,65%-kal emelkedett,
de a EuroStoxxSO- kompozit eurézona részvénypiaci index értéke 1,25%-kal csékkent. Az eurdzéna
tagorszagok & negyedév elején megallapodtai egy 750 milliard eurds Jjiaéplitési alaprél, viszont az
ezzel kapcsolatos varakozasok mar az eléz8 hénapban beérazédtak, igy inkabb a profitrealizalés
jellemezte az eurdpai tézsdéket. Az Oreg kontinens alulteljesitéséhez az is hozzajarult, hogy az
eurd tobb, mint 4%-kal értékelddott fel a dollarral szemben (gyengult a dollar), illetve a
koronaviruses megbetegedések elterjedésének egyes eurdpal orszégokban tortént augusztusi
gyorsulasa is aggodalornmal téltotte el a placokat.

Oktoberben az eurdpal jarvanyhelyzet ismét romldsnak indult, de &z amerikai
elndkvalasztéssal kapcsclatos bizonytalansag felertsodése is hozzajarult a részvénypiaci korrekcié
Kialakulasahoz. A november 3-&4n megtartott amerikai elndkvéiasztison a republikédnus Donald
Trump elndkkel szemben & demokrata jelslt megszerezte a szavazatok LObhségét, igy Joe Biden
lett az Egyes(ilt Allamok 46-ik elntke, amit kedvezéen fogadtak a piaci szerepi6k. A jarvanyhelyzet
rmiatti aggodalom is enyniilt, ugyanis az sz elején a megbetegedések gyorsulé nivekedése miatt
Még aggaszto jeleket mutatd pandémiss helyzet sulyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhéhb

korlatozésoikal sikertlt megfékezni,
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A placi szerepldk szaméra az igazan pozitlv hireket a COVID-19 elleni védbeitasok

kifejlesztése jelentette. Novemberben el8szor a Pfizer es a BicNTech, majd a Moderna és késébb

az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerdlt kifejleszteni(k és teszielnilk 90% foIot hatdsossagu

oltéanyagukat, amelyek gyorsitott eljards keretében mar decemberben jovéhagyasra kerlltek &

polgdri lakossag oltasa céljahol.

A kedvezd hirek hatdsara novemberben szérnyaitak a részvényplacok, és a Mikuids-rali
kisebb lendiilettel ugyan, de decemberben is folytatddott. A civil lakossag oltdsénak decemberi
elkezdése tovabb fokozta a jové évi, korabbi varakozasoknoz képest gyorsabb gazdasagi kilabalas
esélyeit.

Az amerikai részvényindexek a technologia szektor vezetésével U torténelmi csdcsot
aliitottak fel a negyedik negyedévben. Az S&P500 index 11,69%-kal, 3 technoldgia szektor NASDAQ
indexe 1541%-kal nétt a negyedév soran. Az eurdpai tézsdék tobbsége is kétszamjegytl
emelkedéssel zarta az oktdber-decemberi idészakot, az eurdzona aggregélt indexe, a EuroStoxx50
index értéke 11,24%-kal emelkedett, Az MSCI dolldr bazist globéiis fejlett részvénypiadi index
13,63%-kal, a globalis feil6dd részvénypiaci Index 19,34%-kal ndtt. Az elézd negyedévben sokat
emelkedd kinal részvénypiac mérsékeltebben teljesftett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az Indiai
(Sensex index: + 25,44%), a brazll (Bovespa index:+25,81%) 65 az orosz (RTS| index: +17,73%)
t6zsdeindexek felllteljesitdk voltak. A Javulé gazdasagl kildtasok hatéséra az olaj arjegyzese kdzel
20%-kal emelkedett a negyedéy soran.

A devizapiacon novemberben a dollar erételjes gyengllésbe kezdett, & negyedéyv végére az
eurd arfolyama 1,23 kéruli szintre emelkedett a zéldhastval szemben, mikdzben a hosszu leiarat(
allampapirhozamck is emelkedésnek indultak az Ujabb amerikai koitségvetés stimulusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javulé vitaggazdesagi kilatasok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikai részvénypiadi indexek a tavaszi 30-
40% kdzOth visszaesések ellenére kétszamjegy(l emelkedéssel zértdk a 2020-as évet (S&P500
index: +16,26%, Nasdaqg index; +43,64%). Az eurdzéna részvényindexnek is sikerllt ledolgozni az
évkozi esés jelentds részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német tézsdeindexnek sikerdlt

emelkedéssel zarni az évet (DAX index: +3,555%).
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Hazai pénz- és kdtvénypiac

A janudr-februdr! makrogazdasagi szémokban még nem volt érzékelhetd a Jarvany negativ
hatésa a hazal gazdasdgra, viszont & forint és a kotvénypiac a fertézések gyors eurdpai
terjedésének hatdséra mar gyenglilésbe kezdett, amiben az is szerepet jdtszhatott, hogy év elején
a hazai inflacié kilépve az MNB toleranciasavidbdl meghaladta a 4%-ot.

Februgrban a jarvany globélis terjedésének hatdsdra feleréséddtt a  befektetd
kockézatker(ilés. A hénap végére a forint 340 & is gyenglilt az eurdval szemben és a magyar
kbtvények, elsGsorban a révidebb lejaratok  esetében jelentdsen emelkedtek a hozamok.
Magyarorszégon az elsd megbetegedéseket mércius elején regisztraltak, maejd & jarvany
terjedésevel bevezették az eurdpaihoz hasonld Ovintézkedeéseket, tobbek kdzdtt a kijarasi
korlatozést. A novekedési kildtasokat tovabb rontotta, hogy mdrciusban a hazai autégyartd
vallalatok is ledllitottak termelésiiket,

Az MNB marciusi Ulését felfokozott piaci varakozasok elézték meg, amit a forint gyors
gyenglilése tovébb erdsitett. A jegybank korahbi Jelzésével bsszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem véltoztatott, azonban
jelentds, 2600 millidrd forint érték(, addicionalis likviditas biztositasarsl déntstt a bankrendszer
szamara, emellett dontés szlletett fix kamatozast (0,90%) fedezett hiteleszkdz beverzetésérél 3
hénap - 5 év kozotti lejaratokon.

Az MNB aprilis elején meghirdette a 0,90%-0s kamatozas egyhetes betétl eszkdz
bevezetését és szimmetrikussa tette a kamatfolyosét, mellyel lényegében kamatot emelt. A
2020.04.28-i no végi Ulésén a jegybank dontstt a kCtvenyvasarlasi program (&llampapir és
jelzéloglevel} méjus 4-i elinditésardl, elsésorban a hosszabb lejaratokra fokuszalva, Az MNB
kotvényvésérlasi programjanak hatéééra Jelent@s  csOkkenésbe kezdtek a hosszi lejératy
allampapir-referenciahozamok, juniusban Ujabb fordulat kévetkezett a Jegybanki politikdban: az
aleindki pozicidhan bekdvetkezett jegybanki személycserét kaveten az MNR jUniusi kamatdantt
tlésen 15 bézisponttal csdkkentette az alapkamat szintjét, és tovabhi 15 bazispontos mérséklést
helyezett kilatasba, mellyel ismételten gyengiilésbe kezdett a forint is. ‘

A bankkozi kamatok és révid lejdratl dllampapr-hozamok a masodik negyedéy elelén
markansan, az 1,00%-os szint folé emelkedtek, st az éves lejaratd dllampanpirck esetében 1,40%-
os hozamokat is lathattunk, Aprilis masodik felétél kezdddden Ujra csOkkenés kovetkezett: a 3
honapos BUBOR 0,74%-on zart a jegybanki kamatcstkkentéssel parhuzamosan, mig az even beldli
allampapirhozamok  egészen a 0,20-0,25%-0s szintig estek vissza, A  hossz( lejaratd

dllempapirhozamok az &prilis eleji hozamemelkedést kavetden lokalis cstcspentjaikrdl 50-100
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bazisponttal estek majus végeig a hozamgbrbe laposodasa mellett. A heti rendszerességl
jegybanki dllampapir-vasarlasi tenderek negyedéy végl felfliggesztésének hatasara a tiz éves, és
ennél hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedést tapasztaitunk a

majus végi mélyponiokrél,

A globalis likviditasfokozd intézkedésekkel parhuzamosan juliusban a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Ujrainditva programjat doéntott
arrdl, hogy a 15 év feletti szegmensben dllampapfr-vasarlasokat hajt vegre korlatozott
mennyiségben, melynek hatdséra a hosszabb lejaratokon csdkkenésnek indultak a hozamok. A
jegybank az augusztusl és a szeptemberi {lésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont
szeptemberi Ulését kovetSen 15 bézisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatiabat
0,75%-ra. A kamatemelés elsésorban a rovid, éven bellll lejaratokra volt hatassal, de az éven tlli
leidratok esetében Is emelkedésnek indultaic a hozamok, elsésorban a 3 és az 5 éves
szegmensben.

Oktéber 20-1 (lésén a jegybank megerdsitette, hogy a feltdrekvd piacokkal szembeni
kockazatkerilés felerésodése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacids kiidtasok szempontjabdl,
és ameddig az inflacids kockazatok indokoljdk, addig az alapkamat és az egyhetes beléti eszkdz
kamata kozott kildnbséget tart fenn, Az MNB 50%-ra emelte az allampapir-vasarlasck eseteben
az egy sorozatra vonatkozd maximalis megvasarolhatod  allamkétvény mennyiség a-rényét.
Novemberi Ulésén a jegybank kijelentette, hogy tartds piaci jeleniétre rendezkedik be az
dllampapirpiacon, és az &llampapir-vasarlasi programjénak legkozelebb felllvizsgdlatdt & 2000
milliard forintos allomany elérésekor végzi el A negyedév sorén a Monetdris Tanacs a Novekedes|

Hitelprogram Hairé keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérd! is natarozott.

A méasodik félévben a nemzetkdzl kamat- és hozamkdrnyezet mindvégig tamogatd maradt.
A nagy jegybankok kotvényvasdrlasi programja, és a 0% kordll vagy negatl nemzetkoz
kamatkornyezet szupportiv volt a hazai laza monetaris polittka szémara.

Kisebb volatilitas mellett, de a hosszd lejaratd referenciahozamok végig cstkkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejératdl allampapir referenciahczame a negyedév eleji 1,40%
kérill szintrél 0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csOkkent a
szeptember végi 1,82%-os szintjérél. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 bézisponttal cstkkent,
2,08%-ra. A hozamcsikkenést az is tdmogatta, hogy az EU kovetkezd koltségvetési ciklusanak és a
felzarkoztatasi alap elfogadésanak elharultak a politikai akadalyal, ezzel a régiohoz hasonldan

vérhatéan Magyarorszag is jelentés finanszirozasi tébbletforrashoz juthat a kovetkez6 &vekoen.
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A pénzplacd  kamatok nem véltortak a negyedik negyedév sordn, viszont a
diszkontkincstarjegy hozamok érdemben csékkentek negyedév végére: a 3 és a & hénapos
BUBOR a szeptember végl 0,77% és 0,80% szintjérél minimalisan csokkent december végére, mig
az dllampapfrok esetében a 3 honapos referenciahozam 20 béazisponttal, a 6 hénapos 22
bazisponttal és az éves 42 bazisponttal csékkent.

Az RMAX éven bellili lejaraty allampapirpiacl index értéke 0,41%-kal, az éven Ul lejgrata

allamkotvényeket magaban foglalé MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett 3 2020-ban.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2020-ban
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A hazai dllampapfrindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX; +0,449%
RMAX: +0,41%
MAX Comp.: +1,37% %
MAX: +1,47%
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Az eurd-forint arfolyaménak alakulasa 2020-ban
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A hazai deviza mar az év elején lasst gyengllésbe kezdett, majd a koronavirus fertdzések
méarciusi hazai megjelenését kovetden, a vildggazdasagl és a hazal gazdasag kildtasoknak a
slobdlis jarvany ckozta drasztikus romldséra az év eleji 330-as kozeli szintrdl 370-ig gyengllt az
eurdval szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervencidk és a nemzetkozi
befektetéi Kima javuldsanak hatdséra augusztus végére visszaer6sodott a 345-0s szintig.
Augusztus kézepétdl a koronavirus jarvany masodik hulldmanak hatésara ismét gyengllesbe
kezdett a forint, és oktdber végére ismét az aprilis eleji 370-es szint kdzelébe gyengllt az eurdval
szemben, ahonnan fokozatosan erésoddtt, majd az év végét 365,13-0s MNB fixingen zérta, igy

dsszességében 10,47%-kal gyengllt a kdzds valutaval szemben.

Hazai és réqios részvénypiac

A régids részvénypiacokon lekdvették a nemzetkdzl tdkepiadi trendet. A pozitiv évkezdetet
kivetéen a koronavirus eurdpai megjelenése és gyors terjedése lejtmenetbe kildte a
részvényarakat. Az eurépai crszagokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatoiparral
kapcsolates munkaerépiaci helyzet drasztikus romlasa, valamint a régiéban is sz(lkségszerden
bevezetett egészségligyl céll intézkedések a gazdasdgl kildtasok gyors romlasahoz vezettek. A
régicba telepllt autégydrak ledllitottak termelésiket, és a kormanyzati Intézkedések a lakossag
mobilitésat is jelentésen korlatoztak a betegség terjedésének megfékezése céljabdl A jegybankok
a koltségvetéssel dsszefogva a régidban is sorra jelentették be a gazdasagelénkitd intézkecéseket,
lletve a lakossag, valamint a kis- és kézépvallalati szektor likviditasi helyzetének erfsitésére hozott

akcidkat. A régidban is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kévetéen, hogy az EKB és FED
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kotvenyvasarias! akciéja, valamint az amerikai Osziéntécsomag elfogadasat kévetden javult a

globails befektetsi hangulat.

A részvénypiacokon marcius vegen megallt a csokkenés, de a bodrzék fgy is jelentds
esesekkel zartdk az elsé negyedévet. A cseh, lengyel és magyar piacot magéban foglalé CECE
kOzép-eurdpai eurds index 36,36%-kal, a horvédt és a roman piacot is magdban foglald CETOP
kbzép-kelet eurdpal index értéke 32,42%-kal csdkkent az elsd megyédévben. A lengyel (WIG20
ndex: -29,64%), a cseh (PX Index: ~29,20%) és a magyar plac (BUX Index: -28,10%) kdzel hasonld
meértékben veszitett értékébél. A régicra és a hazal tézsdére is iellemzd volt, hogy elsésorban a
- bankszektor részvényel és az olajtarsaségok papirjai vezették az esést. A bankszekior esetében az
egyes orszagokban bevezetett hiferﬂzetési moratoriuim, mig az olajipar! részvények esetében az
olajar elsé negyedéves 65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast,

A magyar blue-chippek kézil is az OTP és a MOL veszitett a legtébbet. A hazai bankpapfr
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hasonlé mertékben, 34,35%-kal csékkent. A defenzivnek szamité
nagy részvények kozil az MTelekom érfolyama -18,05%-kal csbkkent, mig a Richter arfolyamat
erintette legkevésbé a régios eladasi hulldm (-3,74%). A régios szektortarsak hasonléan
teljesitettek, a bankrészvények arfolyama csékkent a legnagyobb mértékben, mind a lengye!
bankck (PKO: -34,36%, Pekac:-44,11%), mind a cseh pénzintézetek {(Erste Praga: -45,73%) az
esesek élén jartak. |

A hazai kisrészvények tdbbsége is kétszadmjegyli arfolyamesdkkenéssel zarta az els
negyedévet, csak néhany részvényt lehetne kiemelni az atlagosnal jobb teljesitménnyel. A BIF
enynhe minusszal zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda {-
9,35%) csak egyszamjegy( arfolyamcstkkenést szenvedtek el,

Majusban a régidhan is elkezd&ddtt a gazdasagok fokozatos Ojranyitdsa. A globdlis
optimizmus, Tlletve a mdsodik féiéves gyorsabb vildggazdasag felzarkézassal kapcsolatos
felerdsodd varakozasok a régios részvénypiacokat is emelkeds palyara allitottak, A kézép-eurdpai
regiot magaban foglald CECE eurds index 17,83%-kal, mig a szlikebb régid mellett a roman, a
horvat és a szlovén placot is magéban foglald CETOP eurds index 16,45%-kal nétt a masodik
negyedévben. A cseh (PX index: +17,50%) és a lengyal (WIG20 index: +1 6,40%) index teljesitettek &
legjobban, mig a magyar tézsde lemarado volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények
kozll szarnyalt az CTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) arfolyama. A Magyar Telekom
osztalékhozammal kétszamjegyli emelkedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama
szerényebben, 6,53%-kal nétt, A kisrészvények kozUllk a 41G (+59,26%) és az QPUS (+39,78%)

emeikedtek a legnagyobbat & negyedév soran.

18

Didfa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2, | 36 1 888 4120 | alapkezelo@dicfaztapkezelo.hu | www.diofzalapkezelo.hu



DIOFA Magyar Posta Takarék Hosszl Kotvény Befektetési Alap

ALAPREZELO

A nyéri idészak gazdasdgl nyitasat kdvetden az &szi honapokra ismét emelkedésnek
indult a koronavirus ckozta meghetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurdpaihoz képest
gyorsabban romlé régiés pandémias helyzet miatt eladéi nyomas ald kerlltek a részvénypiacok.
Az eurds aggregait régics indexek 5%-ot meghalacd esésekkel zartdk 2 harmadik negyedévet: a
cseh, a lengyel és a magyar piacct magaban foglald CECE index 7,61%-kal, az el¢bbiek mellett &
roméan piacot is tartalmazé CETOP index értéke 5,87%-kal cstkkent. A hazai BUX konyvelte el a
legnagyobb esést az OTP és a MOL arfolyamcsdikenésének kdvetkeztében. A legnagyobb magyer
bankrészvényt az alacsony eurépal kamatkdrnyezet miatt nyomas alatt \&v  bankszektorral
kapcsolatos pesszimizmus, de a hazal hitelfizetési moratdrium meghosszabbitdsa is negativan
érintette, fgy arfolyama 15,25%-kal esett az iddszak alatt. A MOL esetében az olaj alacsony
vildgpiacl ara és a gyenge hazai kereslete okozott 8,99%-0s arfolyamcsokkenést. A blue-chip
részvények kozil az MTelekom Is kozel 5%-kal veszitett értékéndl, mig a Richternek sikerdit
minimalis emelkedésben zarni a negyedévet (+0,46%).

Az oktéberi hénapot a gyorsan emelkedd koronavirusos fertézések miatti aggedalmak
hataséra még eséssel zartak a kdzép-kelet-eurdpai tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
kévetkezett, 6s a nyugat-eurdpai trendhez hasonldan erételjes emelkedésbe kezdtek az indexek,
ami év végéig kitartott, Az Covid elieni oftéanyagok széleskdr(i forgalmazasanak hire mellett az is
erésitette a vétell kedvet, hogy a régid legnagyobb gazdasagéban, Lengyelorszéghan is javult a
jé:‘vényhelyzef, valamint a vildggazdasag konjunkturakilatasaival - kapcsolatban sokkal
optimistébbak lettek a befektetdk.

A kozép-eurdpai régié részvényeit tdmorité CECE eurés index 19,01%-kal, a szlikebb
régié mellett a romén, a horvat és a szlovén piacot is magdban foglald CETOP eurds index értéke
18,30%-ka! szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tézsdeindex vezette,
melyet az FU koliségvetésének és a felzarkoztatasi alap eifogadasanak kordli hirek is segitettek. A
BUX index kézel 30%-0s névekedést ért el az utolséd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh
(PX index: +18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) is kétszamjegy( emelkedest
kdnyveihettek el. A hazai piacon a blue-chip részvények kozll legnagyobb mértékben az OTP
(+43,04%) és a MOL (+29,51%) emelkedett, de pozitlv tartoményban zart a Richter (+13,59%) és az
MTelekom (+4,68%) Is.

A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsd negyedéve. Oktoberben
debitalt a varsdi t6zsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciojd vaéllalat, az Allegro oniine
keresked®hdz, amely az IPO-t kévetden bekerilt a régids CECE indexbe is, majd néhany napon
beltl megduplézta piaci értékét és ezzel maga mogé szoritotta az addig legnagyobb elsd harom

indextagot (OTP, CD Project és ERSTE Praga). A decemberben kezd6ddtt globalis részvénypiaci
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rotacio a régidban is rairdnyitotta a figyelmet a Klasszikus szektorokra. A hazai piachoz hasonldan
a lengyel bank (PKO Bank: +35,41%) és az olajszektor (PKN Orlen: +25,89%) vallalatal
felllteljesftettek & negyedév soran, mikézben a pandémias helyzet korabbi, jellemzéen a
technblégia szektorbdl kikerlls reprezenténsai, mint példaul & lengyel jétékfejleszté CD Porjekt (-

34,35%) Jelent8s &rfolyamveszteséget szenvedtek el, utébbi cégspecifikus okok miatt s,

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedeéves rall ellenére a régiés részvénypiacoknak
nem sikerllt ledolgozni @ marciusi koronavirus jarvany, és az azt kévetd koriatozésok hatdséara
kialakult els6 negyedéves arfolyamzuhanast, Az euréban szamolt szlikebb régiot lefed® CECEEUR

“index 19,93%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglald szintén eurdban szamolt CETOP
index 11,62%-kal csékkent 2020-ban. A kGz&p eurdpal tézsdeindexek egymdashoz hasonié
csOkkenéssel zértdk az évet, A lengyel tézsdeindex, a WIG20 Index 7.73%-kal esett, a cseh PX
ndex 7,93%-kal, és a hazal BUX 8,76%-kal, csak & roman tézsdeindexnek sikerit felkapaszkodnia
az el6z6 évi z&réértéke kazelébe (BET index: -1,72%).

A hazal biue-chip részvények koz0l a MOL (-25,51%) arfolyama cstkkent a legnagyobb
mértekben, de 10% f8l&tti értékvesztéssel zarta az évet ay OTP (-13,42%) és az MTelekom (-
14,80%) is. Csak a Richternek (+15,98%) sikertilt emelkednie, amit a gybgyszergyartok kedvezdbb
globalis megitélése és a forint gyengiilése is segitett.

Arégids részvényindexck alakuldsa sajat devizdban mérve 2020

20%
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IX. ABAK altal adott id8szakra fizetett javadalmazas 0sszege

ERt Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockazati profilra hatast
javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak

Régzitett javadalom 471 080 38 335 210530

Valtozo javadalom 153 053 26 631 R6 259

Nyereségrészesedes 0 0 C

Ked}/ezmenyezettek 77 3 53
s7ama

X, Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a tdrgyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid Jellegtiknél
fogva killénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapedas &
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet6i Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 3-as. Az Alap 3.
kategdriaba scrolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A muitbeli
- & hozam-kockézat mutatd szamitdsahoz hasznalt - adatok nem szikségszerlen megbizhato
mutatdi az Alap jovébeli kockdzat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockdzatkezelési tevékenységének keretében meéri és elemzl az Alapok
kockazati kitettségeit, az fgy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvallaiasi szabdlyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikédiet, A kockazatkezelési rendszer két 6 pillére a monitering
rendszer, Illetve a kockézatvéilaldsok korldtozasénak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockdzatvélialds mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatdsaga éltal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt

kockazatok tekintetében leginkabb relevéns mutatdszémok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasardl sz616 tajékoztatas.
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Xl.  Tékeattétel

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbdl 5 kathet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netté eszkozértékének a kétszeresér,

Az Magyar Posta Takarék Hossz() Kotvény Befektetési Alap nettésitott kockéazati
kitettsége* 2020. december 31-én 100,00%.
* A teljes nettositott kockdzoti kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévd nettSsitott kockdzoti Kiteltségelk
abszoldt értékeinek tsszegét kell érteni. Az alapnak oz egyes eszkozékben megléva netidsnott kockdzari kitettségér oz
adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba oz ugyonezen az eszkGzon alapulé szérmaztotott tgyletekben meglévé
kitetiségek értdkének egybeszémitdasaval kell megdllopitani, dgy, hogy az ellentétes Iranyd lgyletekben 16vd
kitetuségeket egyméssal szemben nettdsitoni kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek
valo  megfelelés Szempontiabol az  alop  eszkézeiben meglevo  devizakockdzatok fedezése cljdbol  kotort
szdrmaztatort igyleteket figyelrnen kivil hagyhatdak,

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap befektetsinek
Vélemény

Elvégeztik a Magyar Posta Takarék Hosszl Kotvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2020.
évi éves beszdmoldjdnak a kdnywvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2020. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkézok és forrdsok egyezd végbsszege
2.001.091 eFt, a sajat téke 1.997.137 eFt a targyévi eredmény 48.625 eFt (nyereség) -, és az
ugyanezen idéponttal végzédd évre vonatkozd eredménykimutatashdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsét is tartalmazé kiegészits mellékletbd| 4.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamols megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap 2020. december 31-én fennallg vagyoni és pénzlgyi
helyzetérdl, valamint az ezen id&ponttal végz6dd tizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
Magyarorszégon hatélyos, a szémvitelrél szdlé 2000. évi C. térvénnyel (a tovébbiakban:
»Szamviteli t6rvény”) és a befektetési alapok éves beszdmolé készitdsi és kényvvezetési
ktelezettségeinek sajatossdgairdl szélé  215/2000. (XI." 11) kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) ésszha ngban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb lefrdsat
jelentésiink ,A kénywvizsgald éves beszamold kdnyvvizsgélataért valé felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezeldjétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t6l a vonatkozs,
Magyarorszégon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara , A
kénywizsgéldi hivatds magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott «Kénywizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirdsoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az Altalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyiték elegends és
megfelelS alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: Az Uzleti jelentds

Az egyéb informdcick a Magyar Posta Takarék Hosszy Kotveny Befektetési Alap 2020, évi (izleti
jelentésébdl alinak. A Didfa Alapkezeld Zrt. VezetGsége (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelds az
Uzleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival
o0sszhangban t6rténd elkészitésdért, A jelentéstink ,Vélemény” szakaszéban az éves
beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszdmold dltalunk végzett kdnywvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a konywvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként lgy tlnik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdnk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécisk lényeges hibds 4llitast
tartalmaznak, kételességiink errél és a hibés llitas jellegérd| jelentést tenni.
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A szémviteli torvény alapjén ami felel6sséglink tovabbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szémviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé 8sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap 2020. évi Uzleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Magyar Posta Takarék Hossz
Kotvény Befektetési Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd
elGirasaival. Mivel egyéb méas jogszabély az Alap szémara nem ir el6 tovébbi kdvetelményeket az
lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uizleti jelentésben més jellegd lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llitds sem jutott a
tudomasunkra, fgy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelgssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szdmviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valés bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csalasbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitastdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
villalkozas folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapulé éves beszdmold tsszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd,
korilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelSsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamaténak
fellgyeletéért.

A kdnyvvizsgald éves beszamold kényvvizsgélatdért valé felel6ssége

A kénywvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen kdnywizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellg bizonyosség magas foku bizonyosséag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzett kénywvizsgélat mindig feltarja az
egyébként Iétez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egyittesen befolydsolhatjék a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok szerinti konywizsgélat egésze sordn szakmai
megftélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba;

* Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabsl ereds
lényeges hibés &llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfelel§
kdnywvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csaldshdl
ereds lényeges hibas 4llitds fel nem tardsénak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirésat.

* Megismerjik a kdnywvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérllmények kozstt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk,

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamuviteli politika megfeleléségét és a vezetéds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldds kozzétételek ésszerliségét,

*  Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozds
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszémold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnywvizsgélati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fenngll-g lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsara vald képességét illetden, Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konywvizsgéloi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd
kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelel&ek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnywvizsgalsi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

*  Ertékeljiik az éves beszdmols atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valds bemutatssa.

*  Avezetésésazirdnyitdssal megbizott szemeélyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések
meliett - a kinyvvizsgélat tervezett hatékarét és ttemezését, a kdnywvizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleérive az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgélatunk soran &ltalunk azonosftott jelents hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek. '

Budapest, 2021, 4prilis 28,

Szovics Zsolt Liptékné Qlah Eva
Trusted Adviser Kénywvizsgalé és Tandcsads Kft. kamarai tag kényvvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szdm: 001251
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"A" MERLEG

A tétel megnevezése 2019.123)  Ho26 ek 2020.12.31
médositisa

Befektetett eszkizok 0 0 0

I ERTEKPAFIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 o 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilanbozete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbél 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

8, Forgbeszkozék 2,512,666 0 2,004,960
I, KOVETELESEK 222,453 0 0
1. Kévetelésak 222,453 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése (-) 4] 0 0

3. KUlfeldi pénzértékre sz616 kivetelésark értékeldsi kilonb. 0 0 0

4. Forintkdvetelések ériékalési kildnbozete 5 0 0

. ERTEKPAPIROK 1,773,155 0 1,971,633
1. Ertékpapirok 1,663,346 0 1,883,510

2. Ertékpapfrok értékelési kildnbozete 109,809 o] 88,123

a. kamatokbal, osztalékokbdl 11,603 0 12,586

b, egyéb ' 98,206 0 75,537

' PENZESZKOZOK 517058 0 33,327
1. Pénzeszkézék 517,058 0 33,327

2. Valuta, devizabetét &rtékelési killdnbdzete 0 0 0

C. Aktfy id8beli elhatéroldsok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok o] 8] 0

2. Aktlv id&beli elhatérolésokértékvesztdse ) 0 o] 4]

D. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzete 1,714 0 -3,869
- Eszkdzdk Bsszesen 2,514,380 0 2,001,091

E. Sajét tbke 2,510,958 4 1,997,137
I INDULG TOKE 772,622 0 605,855
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,552,467 0 21,594,364

2. Visszavésarolt befektetést jepyek névértéke -20,779,845 0 -20,987,509

I, TOKEVALTOZAS (tkendvekmény) 1,738,337 0 1,390,282
1. Befekietds| jegyek bevondsi értékkilonhdzete -675,125 0 -1,044,536
Kibocsatott befektetési jegysk &rtékkilénbézete 16,775,857 0 16,869,123

Visszavasarolt befektetés! jegyek értéikilénbozete -17,450,982 0 ~17,913,659

2. Ertékelési kifldnbizet tartaléka 111,523 o 84,254

3. EIbz8 dviek) eredménye 2,212,539 0 2,301,939

4, Uszleti év eredmanye 89,400 0 48,625

F Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 589 0 1,663
1. Hosszd lejératu kitelezettségek 0 0 0
Il. Ravid lejaraty kotelezettségek 589 0 1,663
I, KGlf6ldi pénzértékre 2616 kat. &rtékelési kiilonbazete 0 0 0
H. Passzfv id&beli elhatarolasok 2,832 0 2,291
Forrésok dsszesen 2,514,380 0 2,001,081

El6z6 évek
Atétel megnevezése 2019.12.31 médositisa 2020.12.3

Pénzlgyi mivelatek bevételei 184,924

I 90,149
Il Pénzlgyl miveletek réforditasai 58,592 13,842
fll. Egvéb bevételek 324 0
V. Miikodési kdlségek 35823 26,588
V. Egyéb réforditasok 1,433 1,094
Vi Fizetett, fizetend& hozamok 0 ‘ 0
Vil TARGYEVI EREDMENY 89,400 48,625

Keltezés: Budapest, 2020, &prilis 28,




Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alap 1.5z. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-37

Cash flow kimutatas 2019.12.31 2020.12.31
EF EFt
-valtozas -131,676 212,724

|. Szokésos tevekenységb6l szarmazé pénzeszkoz
(MUkodési cash-flow, 1-13, sorok )
1. Targyeévi korrigalt eredmény (€rtékeldsi klidnbézettel, befolyt bérlet] dijak,

kapott hczamok nélkul) + 200,893 73,992
2. Elszamolt amortizacié + ' 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszalrds + 0 0
4. Eiszamolt értékelési kiidnbazet + -111,523 -84,254
5. Céltartalékképzés és felhasznélss kildnbozete + 0 c
6. Ingatian befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értekesitésének, bevaltasanak eredmeénye =+ 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa + 0 0
9. Forgbeszkizak dilomanyvéitozasa + -220,511 222,453
10. Rovid lejératd kotelezettségek 4l lomanyvéltozasa + -935 1,074
11. HosszU lejdratl kotelezettségek allomanyvéltozasa = 0 0
12. Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvéltozasa = 0 0
3. Passziv idSbeli elhatarolasok allomanyvéitozdsa + 400 - -541
ll. Befektetési tevékenységbél szérmazé pénzeszkdz-valtozas : 1,529,087 -161,277
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -3,916,322 -796,919
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 5,445,379 576,755
19. Kapott hozamok + 30 5R,887
lli. Pénzigyi mlveletekbd! szérmazo pénzeszkdz-véitozas -952,706 -535,178
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 314,312 135,163
21. Befektetési jegy kibocsatss sorén kapott apport - 0 C
22. Befektetési jegy visszavasariasa - -1,267,018 -670,341
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

24, Hitel, illetve kélcsén felvétele +
25. Hitel, llletve kdlcson torlesztése -
26, Hitel, illetve kélesdn utén fizetett kamat -

o|lo|lo

0
0
0

-483,731

. Pénze_szkéztik valtozésa (+1z11+ill. sorok) +

Keltezes: Budapest, 2020. dprilis 28.
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Lajstromszam: 111137

ALAPKEZELQ: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELO: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T} 2020,12.31

Sajét t8ke (Ft) 1/997.136351

NEE (Ft) 1.996,847,022

Egy Jegyre jutd NEE (Ft) 3.290488

Darabszdm (dh) 606,854,386

A Largynapi nettd eszkazérték meghatdrezésa (Fty

I KOTELEZETTSEGEK Osszag/bridk (%))
/1. Hiteldllomany : Hitelez& Futamids 0.00%
G.00%
112, Egyéb kistelezettségek 563,000 0,03%
Alapkezeld| dij mlatt - 0.00%
Letétkezeldi di| miatt - 0.00%

Blzomdnyos! dij - 0.00%
Forgalmi kéltség

0.00%

Kbzzététell kg, miatt 0.00%

Rekldm kokség miatt - 0.00%
Keélsépként alszdmolt egyéh tétel miatt 307,000 0.02%
Egyéb-nem kig alapy-kot. 256,000 001%

1/3, Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%

1/, Passzividdbell elhatdrolisok: 2,281,197 0.11%
Kételezetisépek bsszasen: 2,854,197 0.14%

ESZHOZOK Osszeg/Forgalml
Errék

Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 33,326,777 1.67%
Takarékbarik HUF 23,283 606 1.16%
Takarékbank L5D 1,535,403 0.08%
Takarékbank EUR 8,497,678 0.42%
1172, Egyéb kévetelds : - 0.00%
- 0.00%
1113, Lekdtbtt bankbetétek : Bank Futamldé - 0.00%
1143.1, Max, 3 hé lekétés ; R 0.00%
- 0.60%
1/3.2. 3 hénapnél hosszabh lekétésd « - 0.008
- 0.00%
114, Ertékpapirok : Megnevezés Devlzanem NévErték 1,967,763,734 98,33%
174,71, Al\ampaprrok (Osszes) 1,.828,411,887 91,37%
W10, Kbtvények (Bsszes) 1.828.411,887 91.37%
2022/5 MAK HUF 85,000,000 87,212,295 4.36%
2023/ MAK HUF 200,000,000 231,444,400 11.57%
2024/8 MAK HUF 250,000,000 271,629,000 13.57%
2024/C MAK HUF 325,000,006 345660578 17.27%
2025/8 WAK HUF 360,000 439,372 0.02%
2026/0 MAK HUF 250,600,000 269,641,250 13.47%

20274 MAK HUF 275,000,000 303530975
2031 /A MAK HUF 285,000,000 318,854,010 15.93%
I/4.1.2.  Kincstdriegyek (dsszes) - 0.00%
- 0.00%%
I144.1.3.  Egyéb |epybankképes ép.(daszes) - 0.00%
- 0.00%
W4.0.4.  Kilftldl Allampapirok (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%
/4.2, Gazddlkoddl és egyéh hiteiszonyt megtestesits £p.[6s57e5) 143221131 7.16%
- 0.00%
I144.2.1,  T8zsdére bevetstt (dsszes) 143,221,181 7.16%
WINGHL 4 08/ 07/21 EUR 275000 105,467,539 5.27%
WINGHL 11/07/24 ELIR 100,000 37,753,642 1.89%
Wa.2.2.  Kiilibldl kotvények {dsszes) - 0.00%
0.00%
7423, Tézsdén kiwili (0sszes) - 0.00%
0.90%
11/4.3. Részvdnyak (Bsszes) - 0.00%
0.00%
I114.3.1.  Tdzsdére bevetott (Hsszes) - 0.00%
. 0.00%
1/4.3.2.  KUMoldt részvények [Dsszes) - 0.00%
) 0.00%
433, Tézsdén kivik (Bsszes) - 0.00%
B 0.00%
11£4.4. lelzdloglevelak (gsszes) - 0.00%
0.00%
/441, Tbzsdére bevetett [6sszes) - 0.00%
- 0.00%
442, Tozsdén kivilll [$sszes) - 0.00%
- 0.00%
1144,5, Befekietésl jegyek (Bs5zes) - 0.00%
- 0.00%
I114.5.1,  Tézsdére bevetatt (Bsszes) - 6.00%
- 0.00%
74,52, Thzsdén kivoh {8sszes) - 0.00%
- 0.00%
11i4.6. Hatdridds Ugyletek Davizanem - 3,869,334 . -0.19%
HUF/EUR 400,000 - 3,869,334 -0.19%
- 0.00%
11/6. Aktlv Iddbell elhatérolisok: - 0.00%

Eszkdzok dsszesen: 2,001,080,511

Keltezés; Budapest, 2020. 4prills 28.

alairas
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Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Alap 2020, december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap

M(ikddési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamidd: hatarozatlan _

Elsédleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18629389-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-37

Nyilvantartasba vétel napja: 1997. janudr 9.

Forgalomban 1év befektetési jegyek szdma 2020.12.31-én: 606 854 386 db

ISIN azonositd: HU0000702857

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzériék a Letétkezeld kimutatasa szerint 2020.
december 31-én: 3.290488

Uzleti év id6tartama: 2020, 01. 01 - 2020. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkdrlen MUkodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Feltigyeleti engedély szama: EN-{l1./M-393/20089.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezelé honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetites

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi k&z 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kdzvetités
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A beszémold aldirdsara jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Iil. 9.)

- Borbély Mikids (1021 Budapest, Budakeszi it 71. G. ép. 1.em. 6.)

- Kelemen Bélint (1213 Budapest, Lankds utca 15.)

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakdti Gt 10. B. ép. 2. em, 5)
- Barlai Rébert (1039 Budapest, Matyas kirdly Ut 84.)

- Oldh Mérton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgrkertész utca 20.)

A Diofa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes alafrésa szlkséges.

A beszdmold Osszedllitasaért felelss személy:
Darvas Gabriella
Regisztréacids szém: 162966,

Konywizsgdlo:

Trusted Adviser Konywizsgéld és Tandcsadé Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szdm: 002588
Konywizsgalatért felel6s személy: Liptakné Oléh Eva
Nyilvantartasi szam: 001251

Konywvizsgélat éves dija: 616 000 Ft+AFA

Il. A szamwviteli politika Osszefoglaldsa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében 14vé Magyar Posta Takarék Hosszd Kotvény
Befektetési Alap szamviteli politikéja 7
» a2000. évi C. sz torvény a szamvitelrdl
»  215/2000. (XII. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitesi és kdnywezetési kételezettségének sajatossagairdl
*  2007. evi OXXVIIL. torvény a befektétési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgdltatokrdl, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabélyaird|
e 2014, évi XVL. térvény a kollektfv befektetési formakrd| és kezelSikr&l, valamint
egyes pénzlgyi targyl torvények médositasérd
* 327/2009. (XIl. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgéltatdsokat
is vegrzd egyéh vallalkozésok éves beszamold készitési és kdnywezetési
kotelezettségének sajatossagaird
figyelembe vételével készUlt.
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A beszamolé forméja és készftésének iddpontja

Az Alap kettés konywvezetést alkalmaz, Eves beszadmoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbol  és kiegészitd mellékletbsl all. A kiegészité melleklet

tartalmazza a portfolio jelentést is. A beszamoldban az adatok ezer forintban kerGinek .
bemutatasra, a portfélié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatérozott tagolasban késziti el.

Az (zleti év id6tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamolé forduldnapja targyev
december 31-e. A mérlegkészités iddpontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektettk téjékoztatasa
Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduldnapjat kovets 150 napon beldl
megkuldi a befekiet6k részere és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabb4, a beszamold
megtekinthetd az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszémolds soran alkalmazasra kertlé besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kildnbdzet: ,
Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti killvnbozet. Az arfolyambol, illetve hozambdl szarmazd
értékelési kilonbozet elszamoldsa a tokevaltozdssal szemben, a devizaarfolyam
valtozasdbsl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerdl
elszémoldsra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kuldnbozet az
eszkdz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerdl,

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e az eladoti értékpapirok eladési drénak pénzugyileg nem rendezett 6sszeget;
e a kélesonbe adott értékpapir kolcsdnszerzédés szerinti értékeében fenndlld
kvetelés Osszegét
e az dvadéki repdba vétel miatti kovetelés Osszeget;
« aforintra és kilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilonbdzetét.

A kitelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekerllési értékének pénzigylleg nem rendezett
Osszegét;
e a2 kolcsonbe vett értékpapir kolcsdnszerzOdés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
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* az Ovadéki repdba adés miatti kdtelezettség dsszegét;
* aforintra és kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiildnbazetét,

Az értékpapirokat (kétvény, kincstériegy) bekerllési (beszerzési értéken) kell
éllomanyba venni, az aflomdnycsokkenést FIFO-mddszerrel kel elszdmelni. A
kamatozé kétvény tipus értékpapirok esetén az idOarényos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6irasokat kell alkalmazni. A bekertlési érték 2015-t68l, 2z eléz6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magéaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmertitt kéltségként kelt kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkézok nyilvéntartasa esetében az Alap az atlagér szamitas
moédszerét alkalmazza,

Netté eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezel8 - minden
forgalmazési napra T napon hatdrozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozé  arfolyamot letétkezeld forintban  hatérozza meg. Az eladdsi és
visszavasarlési drfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenl az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezel&vel egyeztetett, egy jegyre
jutd nett6 eszkozérték az Alapkezeld honlapjdn megjelenitésre kerl.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapftja meg.

lll. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015, méjus 29-ét4l engedélyezte, hogy a Takarék invest Hazai
Kétveny Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alappa
modosuljon.

AMagyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 1 997 136 381 Ft
Befektetési jegyek szédma: 606 854 386 db

Nettd eszkozérték adatai 2020, 12 31 -én

NEE: 1996847 022 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 3.290488

1. Kovetelések

Az Alapnak nem volt kintlévésége 2020. december 31-én.



Magvar Posta Takarék Hosszil Kétveny Alap

2020. december 31.

2. Ertékpapir-allomany dsszetétele és éridkelési kulbnbozete (adatok forintban)

Bekeriilési érték

Ertékelési

kilonbézet

MINDOSSZESEN 1,883,509,730 88,123,338 1,971,633,068
Allamkdtvény 1,757,703,956 70,707,931 1,828,411,887
2022/B MAK 83,733,415 3,478,880 87,212,295
2023/A MAK 234,909,200 -3,464,800 231,444,400
2024/B MAK 256,771,750 14,857,250 271,629,000
2024/C MAK 315,682,579 29,977,999 345,660,578
2025/B MAK 423,127 16,252 439,379
2026/D MAK 252,271,250 17,370,000 269,641,250
2027/A MAK 294,739,225 8,791,750 303,530,975
2031/A MAXK 319,173,410 319,400 318,854,010
vallalati kdtvény 125,805,774 17,415,407 143,221,181
WINGHL 4 08/07/21 91,808,725 13,658,814 105,467,539
WINGHL 11/07/24 EUR 33,997,049 3,756,593 37,753,642
3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)
PENZESZKOZOK 2019.12.31 2020.12.31
Folyészamia 512,151,794 23,293,696
Devizabetétszamla 4,997,447 9,931,741
Pénzeszkozok értékelési khidnbozete -90,841 101,340
PENESZKOZOK OSSZESEN 517,058,400 33,326,777

4. Szirmaztatott ligyletek dsszetétele és értékelési killbnbdzete

Mérlegfordulé napjan nyitott szarmaztatott 'Ugyletek:

Vételi/
Azonosfto Eladasi Erték Kétés nap

Lejarat
2021.03.16

Ertékelési

kiilonbdzet

2020.12.31.

06DSP/011214 HUF/EUR eladasi 400,000 EUR  2020.12.10 356.11 -3,869,334
{SSZESEN -3,869,334

A mérlegzaras idépontjaig a poziciok nem zarultak.
Az év folyaman lezart tézsdei hatéridds ligyletek realizélt eredmeényét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értekét a 3. sz. melléklet ismerteti.



Magyar Posta Takarék Hossz! Kétvény Alap 2020, december 31.

5. Sajét téke bemutatésa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
SAIAT TOKE 2,510,959,478  1,997,136,381
INDULO TOKE 772,622,207 606,854,386

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 952,467,669  21,594,363,718

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20,779,845462  -20,987,509,332

TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 1,738,337,271  1,390,281,995
Kibocsatott befektetési Jegyek értékkiilonbdzete 1 6,775,857,370  16,869,123,158
Visszavésarolt befektetési Jegyek értékkuidnbszete 1 /450,982,435 -17,913,659,486

Ertékelési kildnbdzet 111,522,977 84,254,004
El6z6 évek eredménye 2,212,539,289 2,301,939,359
Uzleti év eredménye 89,400,070 48,624,960

6. Id8beli elhatiroldsok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem mutat ki, _

_ 2019.12.31 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI EL HATAROLASOK 2,831,956 2,291,197

Forgalmazéi jutalék 1,480,188 0
K&nywizsgdléi dfj ' 391,160 391,160
Alapkezelési dfj 726,619 1,719,571
Letetkezelési dfj 220,680 171,957
KELER dij 4,800 C
Eszkdzértékelési szolgéltatas dija 8,509 8,509

7. -Pénz[]gy, [ mveletek bevételei (adatok forintban)

: 2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 184,924,564 90,148,710

Forgdeszk.értékpapir arfolyamnyeresége 114,267,806 22,978,908
Kapott kamatok {értékpapirok, betétek kapott kamata) 70,327,894 58,886,866
Dev.kész!. és dev.értékpapirok realizéit arf.nyeresége 328,864 1,230,755
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 192,181
_Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 0 6,860,000

8. Pénzigyl miveletek réfordftésai (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 58,592,335 13,842,305

Forgbeszkdzok kozdtt kimutatott értékpapir &rfolyamvesztesége 55,255,852 2,686,077
Egyeb arfolyamveszteségek, opciés dijak 3,041,500 10,327,250
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 222,537 828,978
Fordu!dnapi értékelés ésszevont érfolyamvesztesége 72,446 0
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9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
1

EGYEB BEVETELEK

323,611

Ulzleti évhez kapcsolddd egyéb bevétel 323,611 0
Q 1
10, Targyévi miikodési kbltségek bemutatésa (adatok forintban)

. 2019.12.31 2020.12.31
MUKODESH KOLTSEGEK OSSZESEN 35,822,769 26,587,446
Forgalmazdi jutalék 19,082,845 2,794,723
Alapkezeldi di] 9,206,080 19,117,881
Letétkezelbi dij 2,638,873 2,191,261
Konyvelés, konywvizsgalat 2,153,920 2,293,620
Pénziigyl szolg-i dijak, bankkdltségek 880,418 -746,047
Feltigyeleti dij 717,000 767,000
Egyéb szolgdltatas kéltségei 152,108 102,108
Alapitasi kig. Keler d. 91,525 66,900

11. Egyéb raforditasok (adatok forintban)
2019.12.31 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1,433,001 1,094,000
Befektetési alapok kuldnadéja 1,433,000 1,094,000
Kerekitési killdnbodzet egyéb raforditas 1 0

12. K8lcstnbe adott és kolcsdnbe vett ériékpapirok sszetétele és értékelés]

killénbozete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, évadékot, nem vallalt

garanciat és kezesseget.

-

13. Egyéb

A NEE 289 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoldban kimutatott sajat toke értéke. Az

eltérés oka:

A nettd eszkdzérték szamitasanak sajatossagaibol adédd kerekitési kil

onbdzet, valamint

a szamviteli bizonylatok hidnyaban fordulonapon még szémviteli nyilvantartasba nem

vehets kovetelések és kotelezettségek tsszegébdl adddik az eltérés a két kimutatas

végosszegében.
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A NEE-ben a kalkulalt, 4 fokényvben pedig a ténylegesen fizetend MNB fellgyeleti di
valamint befektetési alapok kilénaddja kertilt elszamolasra.

Az Alapkezel$ a befektetés alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
Megovésdra vonatkozd igéretet,

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatds

2. sz. melléklet; Portfolié jelentés
3. sz. melléklet: Hatéridés ugyletek

Budapest, 2021. 4prilis 28.

‘,\%‘J
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1. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Hosszdl Kétvény Befektetési Alap

ISIN azonosftéja: HU0000702857

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 100% MAX

1. Az Alap gazdalkodasénak bemutatasa

A mérteg lezérdsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdélkodésaval kapcsolatban nem
keruilt felszinre,

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelt a
orvényi szabalyozasnak és Feligyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztatdspolitikat fé)!ytat. Az Alap
tevékenysége — penzigyi befektetések - nem Jart kérnyezeti terheléssel, és nern is fog, igy erre kulon
figyelmet az alapkezeldnek forditania nem kell.

Az ANap portféiiGjdban az év soran allamkotvények és peénzplaci eszkdzok kaptak helyet.
Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara nem kerdlt sor.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzl az Atapok kockézati
kitetiségeit, az gy nyert informacidkat  feldolgozza, kockdzatvallalasi szabélyckat  alkot,
kockézatkezelési rendszert mukodtet. A kockazatkezelési rendszer két & pillére a monitoring
rendszer, iletve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
Lockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkeze!d lgazgatosaga altal effogadott rendszeres
beszamoldk keretében toriénik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesziek, valamint a kockdzat limitek

betartasarél szolé tajékoztatas.
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M. Az Alapkezel m(ikédésében bekdvetkezett valtozdsok

Térsaség tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91% 100%

Didfa Alapkezel6 Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelent8s trendezédés tértént az Alapkezeld tulajdonosi struktirdjaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszévetkezeti Bank 7Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonléan Lett a tObbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Ho\dihg
Zrt. az 8sszes részvény 95,91%.4t birtokolta, aminek készénhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot,

A 2020-as évben az alapkezel Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettdjat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszolit Hozam
Alapok Alapja és a Takarék Lendiilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kiviil a hazai alapkezel&i piacon elsék
k6zOtt ESG terméket is elérhetévé tettink a befektetok szdmara Didfa JovBkep ESG Részvény Befektetési
Alap néven, 2020 soran egy lakossagi alap kerlUlt megsziintetésre egyesUléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as évben a t6kepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta meg,
A kezdeti sokkhatds jelentés tékepiaci esést eredményezett mdrciusban, az év végére azonban a
tokepiacok tébbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezeldk szamara fgy a
legnagyobb kihivést az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év méasodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések mingél hateékonyabb kihasznalasa jelentette,

Sajat lakossdgi alapjaink LObbségenél siker(ilt a nettd eszkézértéket névelni az értékesitésnek és
az arfolyamnévekedésnek készénhetéen, A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhets, mig a masodik legnagyohh allomanynévekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetéhen tértént. Jelentésebb kiaramlés a lakossagi alapjaink kozul a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap I sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2020 soran dsszesen 29 milliard
forinttal novekedett, ami elsésorban az alapok dtlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt kdszénhetd. Az Alapkezels év vegen az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetés alapok dsszesitett nettd eszkazértékéhes viszonyitva  4,43%-o0s nettéd  piaci
részesedéssel rendelkezett,

Budapest, 2021. 4prilis 28,
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