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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)
reprezentald RMAX indexnél magasabb t6kendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Az atlagos nettd eszkdzeértéke 2025. januar 31-én 831 124 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 491 024,- Ft volt, azaz a A0
sikerdij szazalékos mértéke 0,18% volt. 30%
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Alap fébb adatai 2025.01.31. 0%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.901185 HUF -10%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kod e rarecyd Az Alap portfoliojanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. Szérmaztatott tgyletek [l 0.74%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Kollektiy befektetési értekpapirok I 3.20%
Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité o

Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. énekpapirok E———
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Referenciaindex HWM+5%

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok | R N R 26.18%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint et o betée o estkoik
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09. 0% 10% 0% 0% 10%
Osszesitett nettd eszkdzérték 882,075,487 HUF

Piaci jelentés

Elszamolasi nap T+2 nap

Januari Glésén a Fed a vérakozdsoknak megfelel6en véltozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos sdvban hagyta iranyadé ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok
Ajanlott befektetési Id(’)téV 4 éV felett ragadd inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvégést, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szézalékot névekvé erés amerikai
gazdasag is. A Fed tovdbbra is adatvezérelt Gzemmaddban miikddik, azaz a beérkezé adatok alapjan tervez dontést hozni. ElGrejelzések szerint a kdvetkez6 kamatvagasra legkordbban
juniusban kerilhet sor, és az év végéig Osszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A dontésben szerepet jatszottak az amerikai elnok éltal beigért
nemzetk6zi vamok is, amelyek a varakozdsok szerint erdsithetik az inflaciés nyomast és névelik a monetéris politika korili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25
bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a betéti kamat 2,75 szézalékra mérsékldott az Eurdzonaban, ezzel az EKB junius dta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba visszatérg

Kockazati profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat inflacio éfagyengélkedc’i ga%daség inf:iokolta a}kamatvégé{st. ) o . o . ) o . )
< > Az Egyesilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis novekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulds az
Alacsonyabb va'rhat(') hozam Magasabb vérhaté hozam el6z6 negyedéves 3,1 szazalék utdn. Az Eurozdna gazdasadga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szézalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt.

Franciaorszag és Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugalia és Spanyolorszég is erds névekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utébbi 0,8

szazalékkal tudott gyarapodni az el6z6 negyedévhez képest.

Az amerikai fogyasztdi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a vérakozédsokkal megegyez6, az el6z6 honapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kdzelebb kerilni a

Fed 2 szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacidé a varakozasoknal alacsonyabb, 3,2 szdzalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szézalék volt decemberben, amely megfelelt az
& H Z elemzGi varakozasoknak.

KOCkazatl m UtatOk Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a f6bb nemzetkézi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzdjarult a Trump gazdasagpolitikdjaval kapcsolatos pozitiv

varakozasok, illetve a f6bb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jé honapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7
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Nettd Osszesitett kockazati kitettség 146,25% szézalékot névekedett a hénap sorén.
28-an Ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a vérakozasoknak megfelel6en nem valtoztattak, viszont a korabbiakhoz
SZé rés* 390% képest szigorobb hangot téttek meg megvaltoztatva az el6retekintS iranymutatast is, miszerint ,,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcios kildtdsokat
ovezd kockdzatok a szigoru monetdris kondiciék fenntartdsdt indokoljak”. Virag Barnabds elmondta, hogy a kdzeljov6ben a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve inflacié miatt nem terveznek kamatot csékkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa fellil az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes éves

GDP novekedés pedig a szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozasainknak megfelelGen teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasdgnak
AZ Alap te Ijesitménye** a technikai recessziébdl. A negyedéves adatokat leginkdbb a tovabbra is erés szolgaltatdi szektor tudta felhtzni, mig az ipar, a mezégazdasag és az épitéipar negativan jarult hozza a
teljesitményhez. Varakozasunk szerint az idei novekedés 2,5-2,6 szazalék koril alakulhat. Magyarorszégon decemberben 4,6 szézalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szazalékkal haladtak meg

. .. az arak az el6z6 évi azonos id6szaki értékeket. Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest decemberben az élelmiszerek ara 5,4, a szolgéltatasok 6,8, a szeszes italok és dohanyaruk ara pedig
Kk kK *kk Kk Kkk *kk deokkek
- 2020 2021 2022 2024 20250131*** Indulastal 4,3 szazalékkal emelkedett. Kisebb mértékben jarultak hozza az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal csokkentek, illetve néttek
2023 decemberéhez képest.
Alap 4,43% 1,50% 0,64% 368 A magyar allamkétvényhozamok terén a honap sordn a révid oldalon névekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 honapos DKJ hozama 75, a 6
F.

hénapos 60, mig a 12 hdonapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hdnap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csokkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal névekedett januarban. A 10 éves
2025. janua'r 31-én az A|ap egy J i : U magyar allamkotvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a hdnap sordn, és egy ponton elérte a 7 szdzalékot is, mégis az els6 kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zérta feljebb a hénapot,
6,6 szazalékon. A 15 éves kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csokken a hénap soran.
L. i T B ; i o [ . ; Kivételesen j6 hénapot zértak a régids tézsdék. A CETOP index janudr sordn 9,12 szazalékot tudott névekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hénap soran 7,7
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek €és kamatado levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. szézalékos névekedést tudott elksnyvelni. A fébb részvények kézill tovébbra is a Richter a leggyengébben teljesit, januarban 2,12 szazalékot csékkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP

*xx Nominalis hozamok, adott naptéri évre. 12,26,a MOL 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel6dni a hénap soran.
***x 2009.07.09 — 2025.01.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.



