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Alapkezel6 BEFEKTETESI BANK

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terilet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos netté eszkdzértéke 2025. februar 28-an 811 593 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 304 543,- Ft volt, azaz a 40%

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

sikerdij szazalékos mértéke 0,038% volt. 30%
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Alap fébb adatai 2025.02.28. .
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.897377 HUF +10%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kod e rarecyd Az Alap portfoliojanak osszetétele
Alapkeze|6 neve Grér”t A|apkeze|('5 Zrt Szarmaztatott Ugyletek [l 0.58%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Kollektiv befektetési ertékpapirok [N 3.90%
i . ; i B .. .. Allampapfrok, llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt megtestesité —
Forgalmazdk (vezet6 forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt. értékpapirok '
.. Részvények, ETFek N 23.04%
Referenciaindex HWM+6%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok | NG 25.83%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint o
Betét és betétjellegti eszkozok | N 36.83%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09. 0% e 0w s 0% oso 0% asoe 400
Osszesitett nettd eszkdzérték 726,973,852 HUF pym .
N Piaci jelentés
Elszamolasi nap T+2 nap
. o . Az amerikai inflacié janudrban az el6z6 havinal 0,1 szazalékponttal magasabban, 0,5 szazalékon alakult, amely az elmult egy év legmagasabb novekedése, és
Ajanlott befektetési id6tav 4 év meghaladja az elemz&i varakozasokat. Az éves inflacid januarban 3,0 szdzalék volt az el6z6 havi 2,9 szazalék utan, ez 2024 juniusa 6ta a legmagasabb adat. A
kirivo adatért nagy részben a madarinfluenza miatt, a hdnap sordn 15,2 szazalékkal draguld tojasarak a felelGsek. Az eurd zéna inflacidja 2,5 szazalék volt
Kockézati proﬂl januarban éves szinten, amely magasabb, mint a decemberi 2,4 szazalékos adat, azonban tovdbbra is a jegybanki célsavon belll mozog.
Februdrban Donald Trump amerikai elndk 25 szazalékos vamot vetett ki a Kanada és Mexikd, illetve 20 szazalékosat a Kindbdl érkez6 import termékekre. Az
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat amerikai elndk azzal érvelt, hogy a harom orszag nem tett eleget a fentanyl az orszdgba valdé behozataldnak a megfékezéséért. Elkezd6dtek a béketdrgyalasok
< » azorosz-ukran hdboru befejezésérdl, az elsd talalkozd Rijadban tortént meg, ahol az amerikai és orosz felek taldlkoztak, Ukrajna és az EU bevonasa nélkdl.
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam A decemberi 4,6 szazalékos aremelkedést kovetden januarban 5,5 szazalékkal novekedtek a fogyasztdi drak, amely minden elemzdi varakozast feliilmdlt, a

maginflacié pedig 5,8 szazalékra emelkedett. A negativ inflacids meglepetéshez leginkabb a szolgaltatdsok ara jarult hozza, amelyek havi szinten 2,2 szazalékot
dragultak, de az élelmiszerek 1,9 szdzalékos havi emelkedése is rontotta a teljes képet. A magyar inflacié igy tehat tovabbra is a jegybank altal megszabott 3
szazalék +1 szdzalékpontos toleranciasav felett tartdzkodik, és az el6rejelzések szerint az év tovabbi részében is ott ragadhat.

KOCkézati mutaték Janudrban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa a piaci varakozasainak megfelel6en nem valtoztatott a 6,5 szazalékos irdnyadé ratdjan. A csokkentés,
habar a hénap soran er6s6dé, és egy ponton a 400 forintos lélektani hatar ald bekuszo, de még mindig gyengén teljesité Eurd arfolyam miatt, illetve az
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 132,11% elemz6i varakozdsokat nagy mértékben fellilmuld, 5,5 szazalékos januari inflaciés adatnak kdszonhet6en nem volt lehetséges. Virdg Barnabas a kamatdontés
utdni sajtotdjékoztatdn jelzést tett arra, hogy amennyiben az inflacids folyamatok tovabb romlanak, az MNB akar készen all a kamatemelésre is.
Szdras* 3.92% A hénap soran er6sédni tudott a magyar forint, amely leginkabb az orosz-ukrdn haboru lezarasaval kapcsolatos varakozasoknak, illetve a magas inflacids adat
miatt a kamatcsokkentések kidrazédasanak koszonhets. A magyar fizetGeszkoz az eurdval szemben 1,81, mig a dollarral szemben 1,93 szazalékot tudott
* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve er8soddni, igy a honap végén egy eurd 400,51, mig egy dollar 385,25 forintot ért.

. , , Vegyesen zartak februarban a f6bb nemzetkozi t6zsdeindexek. Az Gjra feler6s6dé recesszids félelmek és Donald Trump amerikai elnék Mexikora és Kanadara
Az Alap telijesitménve** . A o . L o , o o
p j y kivetett 25 szazalékos vamjanak a hatdsara az S&P 500 1,42 szazalékot vesztett az értékébdél a hdnap soran. Eurdépaban ezzel szemben valamivel jobban tudtak

ek xk ok xk xk xx . T teljesiteni a t6zsdeindexek, az EuroStoxx 3,34, a DAX 3,77, mig a CAC40 2,03 szazalékot tudott ndvekedni februarban.
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.02.28. Indulastol Pozitiv hénapot tudtak zarni a régios indexek is. A CETOP 5,24 szazalékot tudott emelkedni a honap sordn, mig a BUX 1,93-et. A f6bb magyar részvények kozil
az OTP 2,30 szazalékot csokkent, mig a MOL oldalazott és 0,07 szazalékos arfolyamemelkedéssel zarta a hdnapot, ezzel szemben a Richter 5,89, mig a Magyar
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Alap 4,43% 1,50% 2,50% 0,64% 13,20% 7,89% 0.96% 3.64% Telekom kivételes, 15,01 szazalékot tudott emelkedni februdr soran. A telekommunikaciés vallalat arfolyamemelkedéséért a mdédositott osztalékpolitika

g B z f B A ] P PP felels, amely szerint a cég az addzott eredményének mar 60-100 szazalékat is kifizetheti osztalékként a részvényeseinek.
225, [RILEl &) (2 B2 Mlkle el e uite sl ezes Gt 1erEilZzn All=. A magyar allampapirhozamokban mind a révid, mind a hosszu oldalon enyhe névekedést lehetett megfigyelni. A 3 hédnapos DKJ 10, a 6 hénapos 5, mig a 12

hénapos DKJ hozama 2 bazispontot emelkedtek februarban, igy a hdnap utolsé napjan a 3 hénapos DKJ hozama 5,95, a 6 hdnaposé 5,88, mig a 12 honaposé
5,94 szazalék volt. A gorbe hosszabb oldalan a 3 éves 8, az 5 éves 11, mig a 10 éves allampapir hozama 3 bazisponttal emelkedett, ezzel a 3 éves 6,36, az 5

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. éves 6,35, mig a 10 éves allampapir hozama 6,63 szazalék volt a hénap utolsé napjan.
***x 2009.07.09 — 2025.02.28 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szerepl6é pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.
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