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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros
megtakaritasainak. Az Alap els6sorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket
vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhaté hozam és kockazati jellemz&kkel
rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.
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Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

I" sorozat teljesitményének alakulasa

Az Alap az eur6tol eltérs devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot 1%
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelels olyan befektetk szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket. 00%
Alap fébb adatai T
,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,002584 EUR 1%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 2%
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Befektetési jegy devizaneme Eurd Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 15.93%

,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Oktober 24. serét és betsteliegt esrkorok N, - -+

,I” sorozat netté eszkozeérteke” 3534 974 EUR

Az Alap nettd eszkozértéke 5213 106 EUR Allampapirok, dllami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt _

,I” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+3 nap, Eladas: T+3 nap eBEstesG SrtcpapeK

Ajanlott minimum befektetési idétav 3 év 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Kockazati profil Piaci jelentés

p . Az amerikai inflacid januarban az el6z6 havinal 0,1 szazalékponttal magasabban, 0,5 szazalékon alakult, amely az elmult egy év legmagasabb névekedése, és meghaladja

B Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat _ az elemz8i varakozasokat. Az éves inflaci6 janudrban 3,0 szazalék volt az el6z8 havi 2,9 szdzalék utan, ez 2024 jdniusa 6ta a legmagasabb adat. A kirivé adatért nagy

- " részben a madarinfluenza miatt, a honap soran 15,2 szazalékkal draguld tojasarak a felelGsek. Az eurd zdna inflacidja 2,5 szazalék volt januarban éves szinten, amely

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatdé hozam magasabb, mint a decemberi 2,4 szdzalékos adat, azonban tovabbra is a jegybanki célsdvon beliill mozog.

Februarban Donald Trump amerikai elndk 25 szazalékos vamot vetett ki a Kanada és Mexiko, illetve 20 szazalékosat a Kinabol érkezé import termékekre. Az amerikai elnok

1 2 4 5 6 7 azzal érvelt, hogy a harom orszdg nem tett eleget a fentanyl az orszagha vald behozatalanak a megfékezéséért. Elkezdédtek a béketargyalasok az orosz-ukran haboru
befejezésérdl, az elsé taldlkozo Rijadban tortént meg, ahol az amerikai és orosz felek taldlkoztak, Ukrajna és az EU bevonasa nélkiil.

A decemberi 4,6 szazalékos aremelkedést kévetSen januarban 5,5 szazalékkal névekedtek a fogyasztdi arak, amely minden elemzgi varakozast felilmult, a maginflacié

pedig 5,8 szazalékra emelkedett. A negativ inflacids meglepetéshez leginkdbb a szolgaltatasok dara jarult hozza, amelyek havi szinten 2,2 szazalékot dragultak, de az

élelmiszerek 1,9 szazalékos havi emelkedése is rontotta a teljes képet. A magyar inflacid igy tehat tovabbra is a jegybank altal megszabott 3 szazalék +1 szazalékpontos

L .. ; n . ; toleranciasdv felett tartézkodik, és az el6rejelzések szerint az év tovabbi részében is ott ragadhat.
Nettd Osszesitett kockazati k|tettseg 100105% Januarban a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa a piaci varakozasainak megfelel6en nem véltoztatott a 6,5 szdzalékos iranyadd ratdjan. A csokkentés, habar a hdnap
., soran erdsodé, és egy ponton a 400 forintos |élektani hatar ald bekuszd, de még mindig gyengén teljesité Eurd arfolyam miatt, illetve az elemz&i varakozasokat nagy
2,04% mértékben fellilmulo, 5,5 szdzalékos januari inflacids adatnak kdszonhetéen nem volt lehetséges. Virag Barnabas a kamatdontés utani sajtotajékoztatdn jelzést tett arra,

. , , . , , , , .. , . N vt , , J hogy amennyiben az inflaciés folyamatok tovabb romlanak, az MNB akar készen all a kamatemelésre is.
*
Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kdvetkezd hénaptdl szamithatd) A hénap soran erésédni tudott a magyar forint, amely leginkabb az orosz-ukran haboru lezarasaval kapcsolatos varakozasoknak, illetve a magas inflaciés adat miatt a

»” . = z S kamatcsokkentések kidarazédasanak koszonhetS. A magyar fizetGeszkéz az eurdval szemben 1,81, mig a dollarral szemben 1,93 szézalékot tudott er6s6dni, igy a hénap
,,I Sorozat te |jeSItmenye végén egy eurd 400,51, mig egy dollar 385,25 forintot ért.
Vegyesen zartak februarban a f6bb nemzetkodzi t6zsdeindexek. Az Ujra feler6s6dé recesszids félelmek és Donald Trump amerikai elnok Mexikdra és Kanadara kivetett 25
- 2024 *** 2025.02.28*** Indulastol**** szazalékos vamjanak a hatdsara az S&P 500 1,42 szazalékot vesztett az értékébdl a hénap sordn. Eurdpaban ezzel szemben valamivel jobban tudtak teljesiteni a
tézsdeindexek, az EuroStoxx 3,34, a DAX 3,77, mig a CAC40 2,03 szazalékot tudott novekedni februarban.
A|ap -0,72% 0,99% 0,74% Pozitiv hdnapot tudtak zarni a régiés indexek is. A CETOP 5,24 szazalékot tudott emelkedni a hénap sordn, mig a BUX 1,93-et. A f6bb magyar részvények kdziil az OTP 2,30
szazalékot csokkent, mig a MOL oldalazott és 0,07 szazalékos arfolyamemelkedéssel zarta a hdnapot, ezzel szemben a Richter 5,89, mig a Magyar Telekom kivételes, 15,01
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok. szazalékot tudott emelkedni februar sordn. A telekommunikaciés vallalat arfolyamemelkedéséért a modositott osztalékpolitika felel8s, amely szerint a cég az adézott
s*Nominalis hozamok, adott naptéri évre. eredményének mar 60-100 szdzalékat is kifizetheti osztalékként a részvényeseinek.

. o L i i . o oL 3 i A magyar allampapirhozamokban mind a révid, mind a hosszu oldalon enyhe névekedést lehetett megfigyelni. A 3 hdnapos DKJ 10, a 6 hdnapos 5, mig a 12 hénapos DKJ
2024.10.24 — 2025.02.28 idGszakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évneél rovidebb id6szakok teljesitménye nem évesitett  hozama 2 bazispontot emelkedtek februarban, igy a honap utolsé napjan a 3 hénapos DKJ hozama 5,95, a 6 hénaposé 5,88, mig a 12 honaposé 5,94 szazalék volt. A gorbe
adat)

hosszabb oldaldn a 3 éves 8, az 5 éves 11, mig a 10 éves allampapir hozama 3 bazisponttal emelkedett, ezzel a 3 éves 6,36, az 5 éves 6,35, mig a 10 éves allampapir
hozama 6,63 szazalék volt a hdnap utolsé napjan.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.

Kockazati mutatok
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