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Granit SZARMAZTATOTT ALAP ,,A” SOROZAT

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros T ‘. L
megtakaritasainak. Az Alap els6sorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket ROMANI S 3/8 03/22/31, ROMANI 6 3/8 09/18/33 Az alap pOt’thlIOja nem tartalmaz Sajat befektetesi aIaPOkat'

vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati

szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhaté hozam és kockazati jellemz&kkel

rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR. ”A sorozat teueSItmenyenek alakl"asa

Az Alap az eurotol eltéré devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot
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,A” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Oktober 24.
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Piaci jelentés
KOCkézati prOfil Januari Glésén a Fed a vérakozdsoknak megfelelGen valtozatlanul, a 4,25-4,50 szazalékos savban hagyta irdnyadd ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok

felett ragadd inflacié miatt nem akarjak elsietni a kamatvagast, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot névekvé erés amerikai gazdasag

A|acsonyabb kocka’zat Magasabb kocka’zat is. A Fed tovdbbra is adatvezérelt Gizemmaodban mUikodik, azaz a beérkez6 adatok alapjan tervez dontést hozni. ElGrejelzések szerint a kovetkez6 kamatvagasra legkordbban juniusban kertilhet

_ _ sor, és az év végéig Osszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A dontésben szerepet jatszottak az amerikai elnok altal beigért nemzetkozi vamok is,
" amelyek a vérakozasok szerint er&sithetik az inflacids nyomast és névelik a monetéris politika koériili bizonytalansagot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25 bézisponttal csokkentette a

<«

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam kamatot, igy a betéti kamat 2,75 szézalékra mérsékidott az Eurdzonaban, ezzel az EKB junius 6ta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomdnyba visszatérs inflacié és a gyengélkeds
gazdasag indokolta a kamatvagast.
1 2 4 5 6 7 Az Egyesiilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis ndvekedni tudott, 2,3 szazalékkal béviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az el6z6

negyedéves 3,1 szazalék utan. Az Eurozéna gazdasdga az év utolsd negyedévében éves alapon 0,9 szizalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag és

Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugdlia és Spanyolorszag is er6s novekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utébbi 0,8 szazalékkal tudott gyarapodni
4 H -4 az el6z6 negyedévhez képest.

KOCkazatl m UtatOk Az amerikai fogyasztoi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozasokkal megegyezd, az el6z6 honapnal mégis magasabb, igy tovabbra sem tudott kozelebb keriilni a Fed 2

szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacié a varakozdsoknal alacsonyabb, 3,2 szazalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az elemzGi

z m P P 2 (L.g 2 varakozdsoknak.

Netto OSSZGS|tett kOCkazat| k|tettseg 100% Osszességében pozitiv hénapot tudtak zarni a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikajaval kapcsolatos pozitiv
vérakozasok, illetve a f6bb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten jo honapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7 szézalékot
28-an ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a varakozdsoknak megfelel6en nem valtoztattak, viszont a korabbiakhoz képest

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kovetkez6 ho’napto’l sza’mithat()) szigorébb hangot iitéttek meg megvaltoztatva az el6retekinté irdnymutatast is, miszerint ,,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcids kildtdsokat 6vezd
kockdzatok a szigoru monetdris kondiciok fenntartdsat indokoljak”. Virdg Barnabds elmondta, hogy a kozeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadé inflacié miatt

A” sorozat te I 'esit n e** nem terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szazalékkal multa felll az el6z6 év ugyanazon idGszakdt, a teljes éves GDP novekedés
7 J y pedig a szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a varakozdsainknak megfelelGen teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasagnak a technikai

recessziobdl. A negyedéves adatokat leginkdbb a tovabbra is erGs szolgaltatdi szektor tudta felhlzni, mig az ipar, a mez6gazdasag és az épitGipar negativan jarult hozza a teljesitményhez.
- 2024 *** 2025.01.31*** |ndu|ast0|**** Varakozasunk szerint az idei novekedés 2,5-2,6 szdzalék korul alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szdzalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szdzalékkal haladtak meg az arak az el6z8 évi
azonos id6szaki értékeket. Az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest decemberben az élelmiszerek dra 5,4, a szolgdltatasok 6,8, a szeszes italok és dohanyaruk ara pedig 4,3 szazalékkal
Alap -0.75% -0.03% -2.85% emelkedett. Kisebb mértékben jarultak hozza az inflacidhoz a haztartési energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szazalékkal csokkentek, illetve n6ttek 2023 decemberéhez
! g ! képest.

*x | L. aml tési koltsé k és k tadé | p 6t | (kodési kdltsé ivel Skkentett t6 h K A magyar allamkoétvényhozamok terén a hénap sordn a révid oldalon névekedés volt megfigyelhet6, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6
orgalmazasi, szamlavezetesi Koltsegek es kamatado levonasa elotll, az alap mukodesi koltsegeivel csokkentett netto hozamoxk. hénapos 60, mig a 12 hdnapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hénap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csokkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal névekedett januarban. A 10 éves magyar

***Nominalis hozamok, adott naptéri évre. dllamkotvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a hénap sordn, és egy ponton elérte a 7 szdzalékot is, mégis az elsé kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zérta feljebb a hénapot, 6,6

. oz L . . . e . . . . szazalékon. A 15 éves kotvény hozama 19, mig a 20 évesé 16 bazisponttal csékken a hénap soran.
2024.10.24 — 2025.01.31 idGszakra SzamItOtt’ nem évesitett adat (Egy évnél rovidebb idészakok telJeSItmenye nem évesitett Kivételesen jé hdnapot zartak a régids t6zsdék. A CETOP index januar soran 9,12 szazalékot tudott névekedni, de szorosan kovette a ralliban a BUX index is, amely a hdnap soran 7,7 szazalékos

adat) novekedést tudott elkdnyvelni. A fébb részvények kozil tovébbra is a Richter a leggyengébben teljesitd, janudrban 2,12 szazalékot csokkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP 12,26, a MOL
5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel6dni a hénap soran.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,

visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges

kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A

kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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