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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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Az Alap célja, hogy a BefektetSk szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockézat — MPTI Befektetésijegy A (TER: 2,40%), MPTI Befektetési jegy B 2"2&?9%':;?53#5 e (/Ilis';ﬁgé?’ﬁ%&??@'ﬁfﬁﬁfﬂuz ,(nTgER'
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval  (TER: 1,42%), MFBEU2409/1 Alapok Alapja (TER: 2,21%)

kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok - E B -
befektetési jegyeibe, a fennmaradé legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT Alap telje3|tmenye a folyamatos forgalmazas kezdetetol

vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 25%
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fekteti.
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: . - Alap portfoliojanak osszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek 0.86% |
Referenciaindex NinCS Allampapfrok, allami garancia m/ellgtt kibf)csétott hitelviszonyt megtestesité I 1a0%
értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Euro Betét és betétjellegli eszkizok B s
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10. . o
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok D :: %
Osszesitett nettd eszkozérték 28 968 335 EUR
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Kockazati profil 3 o N , B
Majusban az el6z6 havi csdkkenés utan ismét ndvekedésbe valtottak a f8bb részvénypiacok, melyben paradox médon szerepet jatszhattak a
A|acsonyabb kockazat Magasabb kockazat beérkezé kedvezétlen amerikai makrogazdasagi adatok, mivel ezek kismértékben emelték a kamatcsokkentés(ek) valészinliségét. Majusban a Fed
» kamatdontd Glésén nem valtoztak a kamatkondiciok, azaz az alapkamat tovabbra is az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhat6. Kérdés, hogy hogyan

Magasabb varhaté hozam alakul az év hatralévé részeében az amerikai monetaris politika. A Fed elnke a dontést kovetd tajékoztatojan hangsulyozta a jegybank adatvezérelt
izemmadjat, ezen mulik, hogy lesz-e az Egyesiilt Allamokban az idén kamatcstkkentés és ha igen, mennyi. A varakozasok szerint legkorabban
szeptemberi Ulésén hatarozhat a Fed a monetaris kondiciok lazitasardl. Ezt segitik az elmult idészakban beérkezd, a varakozasoknal gyengébb
makrogazdasagi adatok (példaul az elsé negyedéves GDP), melyek a gazdasag lassulasat mutatjak. Ugyanakkor az inflacio tovabbra is magas, 3,4
szazalék, bar ez egy minimalis mérséklédést jelent az el6z6 havi értékhez képest. Ebben a hénapban az Eurépai Kdzponti Bank Monetaris Tanacsa
nem tartott kamatdonté Glést, ugyanakkor a varakozasok szerint a juniusi ulés annal fontosabb lesz, hiszen ekkor megkezd6dik a monetaris politika

Alacsonyabb varhatdé hozam

Kockazati mutatok lazitasa, melyet az inflacié normalizalédasa tesz lehetévé. Ennek megfeleléen a 4,5 szazalékos iranyado kamat 25 bazisponttal mérséklédhet.
Varhatéan nem ez lesz az EKB egyetlen lazitdsa az idei évben, a legvalészinlbbnek az tlinik, hogy az idei évben 6sszesen 3 alkalommal fog
Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,07% csokkenni az iranyado rata. Majusban a fébb tézsdeindexek értéke tehat névekedni tudott az S&P 4,80, az Eurostoxx 1,27, az MSCI WI 4,47, az

MSCI EM 0,56, a DAX 3,16, a CAC 0,10, mig a Nikkei 0,21 szazalékkal emelkedett. Aprilisban kismértékben, 0,1 szazalékponttal emelkedett a

Szoras* 0,80% magyar inflacié és igy 3,7 szazalékot tett ki, azaz tovabbra is maradt a jegybanki célsavban. A régids orszagok kézill az inflacié Romaniaban volt a

*

legmagasabb, 6,2 szazalék, ezt kdvette Csehorszag 3,1, Lengyelorszag 3,0, illetve Szlovakia 2,4 szazalékos pénzromlasi tteme. A jegybank majusi
Az Alap indulasa ota, heti adatokbol szamolva, évesitve kamatdénté (ilésén ismét 50 bazisponttal, 7,25 szazalékra csdkkentette iranyado ratajat. Ezt az inflaciés folyamatokon kiviil a kockazati megitélés
Alap teljesitménye** javulasa is el6segitette, melyben a gazdasagi névekedés dinamizalédasa mellett a magas devizatartalék és a folyo fizetési mérleg kedvezd
egyenlege jatszott szerepet. A jegybank ugyanakkor a kdvetkez8 id6szakra nem adott egyértelmi iranymutatast. Kévetkez6 Ulésén az iranyado

. e kamatot vagy 25, vagy 50 bazisponttal csokkenti, majd ezt kovetéen — folytatva adatvezérelt izemmadjat — a juniusi Inflacids jelentés megallapitasai
*%k% *k*k *%k% *%k% *%k% *kk*k
2019 2020 2021 2022 2023 2024.05.31.7** Indulastol alapjan alakitja monetaris politikajat. A monetaris politika alakulasa szempontjabél az inflaciés folyamatokon kivil a nemzetkdzi monetaris politikai

koérnyezet valtozasa, illetve hazank kockazati megitélése lesz meghatarozé. A hazai kétvénypiaci hozamok minden lejaraton mérséklédtek az év
0 0 0 0 0, 0 o)
Alap 3’32/0 3186@ 2’51 Yo 0135/0 2’584 1170/0 2’05@ otodik honapjaban. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 29, 14, illetve 17 bazisponttal lett alacsonyabb az egy hdnappal korabbinal,

“Forqalmazasi. szamlavezetési kiltséaek és kamatads levonasa elétt. az alap miikédési kéltséaeivel csdkkentett netté hozamok mikézben a 3, 5, valamint 10 éves allamkoétvények hozama 28, 26 és 9 bazisponttal csdkkent. A hosszi hozamok mérséklédésében ebben a
- 9 oo ’ o ,g ) p 9 : hénapban is elsésorban az amerikai hozamok valtozasa jatszotta a f6 szerepet, mig a révid hozamokat a jegybanki kamatcstkkentés befolyasolta.

Nominalis hozamok, adott naptari évre. Majus utolsé napjan igy a 3 hdnapos hozam 6,56, mig a 10 éves 6,94 szazalékot tett ki. Majusban alulteljesitd volt a hazai tézsde: a BUX 0,35
**+% 2015.06.10 — 2024.05.31 idOszakra szamitott, évesitett adat. szazalékkal csokkent, mikdzben a régiés CETOP 0,98 szazalékkal emelkedni tudott. A BUX csékkenésében a négy vezetd részvény kdziil harom
szerepet jatszott: az OTP arfolyama 4,89, a MOLé 7,31, mig a Richteré 2,57 szazalékkal lett alacsonyabb, mint egy hoénappal korabban. Ugyanakkor
az MTelekom arfolyama aprilis végi értékéhez képest 6,05 szazalékkal ndévekedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
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