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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy a Befekiet6k szamara hosszu tava tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat = MPTI Befektetésijegy A (TER: 2,40%"), MPTI Befektetési jegy B g"igﬁ;’fiﬁﬁfszf}egggf(;'f;: é"(‘?g‘;?’z'v'sg/'f)}el‘;"'i'g}ztéglfsgsifs(rn ER:
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval (TER:1,42%7), MFBEU2409/1, OTPHB 0 03/04/26 A’Iapo(;m&lapja(YI'ERg:.Z,Zl.%l)p I °
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok - E B -
befektetési jegyeibe, a fennmaradé legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT Alap telje3|tmenye a folyamatos forgalmazas kezdetetol

vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 25%

hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fekteti.
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KOCKazatl prOfII Juniusban a Fed és az EKB dontéshozoi is tartottak kamatdonté Ulést, ahol a dontések a varakozasoknak megfeleléen alakultak: a Fed nem valtoztatott a

, , monetaris kondiciokon, mig az EKB 25 bazisponttal 4,25 szazalékra csokkentette az iranyadd ratat. Ugyanakkor a kamatdontéshez kapcsolédo

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  kommunikacisban és elérejelzésben talalhattunk érdekességeket. Az EKB a béremelkedés megnévekedett iitemére tekintettel megemelte inflécios varakozasat:

< »  az idei évre a marciusi 2,3 szazalék utan 2,5 szazalékos, j6v6 2,0 szazalékos helyett 2,2 szazalékos, 2026-ra pedig 1,9 szazalékos helyett 2,0 szazalékos

Magasabb varhato hozam inflaciot varnak. Az idei évi GDP-elérejelzését az intézmény 0,6 szazalékrol 0,9 szazalékra emelte, mig a jové évit 1,5 szazalékrdl 1,4 szazalékra mérsékelte, a

2026-ost pedig valtozatlanul 1,6 szazalékon hagyta. Christine Lagarde, az EKB elndke a kamatdontést kovetd tajékoztaton nem adott konkrét elbretekintd

iranymutatast, szigord hangot Utétt meg és az adatvezérelt Gzemmaodot hangsulyozta. A Fed Uj el6rejelzésében szintén rontotta az inflaciés varakozasokat: az

idénre 2,4 helyett 2,6, jovBre 2,2 helyett 2,3 szazalékos inflaciot var, mig 2026-ra tovabbra is a célnak megfelel6 pénzromlast valoszinlsit. A gazdasagi

névekedésre vonatkozé elbrejelzés nem valtozott: a GDP idén 2,1, 2025-ben és 2026-ban pedig egyarant 2,0-2,0 szazalékkal bévilhet. A kamatdéntd Glést

kovetd tajékoztaton a Fed a beérkezett kedvezé inflacids adat, illetve docogd gazdasag ellenére is szigoru hangvételt ittt meg, hangsulyozta az adatvezérelt
lizemmadot és visszavagta a kamatcsdkkentéssel kapcsolatos varakozasait.

Juniusban a fébb tézsdeindexek vegyesen teljesitettek: az S&P 3,47, az MSCI WI 2,03, az MSCI EM 3,55, a Nikkei 2,85 szazalékkal er8s6dott, mig az

. . B , . , Eurostodxx 1,80, a DAX 1,42, a CAC pedig 6,42 szazalékot veszitett értékébdl. Az utébbi esetében meghatarozé volt az Eurdpai Parlamenti valasztasok

Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% eredménye, amely miatt Franciaorszagban el8rehozott nemzetgytilési valasztara keriilt sor, ez a bizonytalansag pedig a tébbi eurdpai piacra is hatott.

Majusban a magyar inflacié a vartnal kisebb mértékben, 4,0 szazalékra emelkedett, azaz a jegybanki célsav tetején tartézkodik. Ez a régiés orszagok kozott

0,80% magasnak szamit: bar a roman inflacio 5,8 szazalék volt, a cseh és a lengyel 2,8 szazalék, mig a szlovak 2,6 szazalék. Juniusban a jegybank lassitott a

monetaris politika lazitdsanak Utemén: az el6z6 havi 50 bazispont utan 25 bazisponttal, 7,0 szazalékra csokkentette az iranyado ratat — a piac is inkabb ezt

Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve vérta, mint az 50 bazispontos vagast. Az eléz6 hénapban az MNB nem adott egyértelm( jelzést arra vonatkozoan, hogy a juniusi kamatvagas 25 vagy 50

. ., ., sk bazispontos lesz. A vartnal kedvez6bb inflacios adat, a kllkereskedelem rekord tébblete, illetve az Eurdpai Kézponti Bank kamatcsdkkentése lehetbve tették

Alap teljeSItmenye volna a nagyobb mértékii lazitast, am a forint elmult id6szakban bekdvetkezett jelentdsebb gyengiilése miatt a jegybank csak évatosan lazitott tovabb. A

gyengébb forint arfolyamban tébb tényez6 is szerepet jatszott: hazank rekordbiintetést kapott az Eurdpai Birdsagtol, a dollar er6sddott az eurdval szemben,

20719*** 2020%*** 20271 *** 2022*** 2023*** 2024.06.30*** Indulastol**** illetve az Eurdpai Parlamenti valasztasok eredménye két kormany bukasat is eredményezte, kulondsen is bizonytalanna téve a francia koltségvetési kilatasokat.
o A mostani Ulésen valtozott az MNB jovére vonatkozé irdnymutatasa is: bar a kamatcsékkentési ciklust nem zarta le, de most mar nem véarhaté minden hénapban
lazitas: a jegybank tovabbra is adatvezérelt Gzemmoddban mikddik és a hénaprol honapra beérkezé adatok alapjan dont a kamat mértékérdl. Ennek
0 0 0 0 0, 0 o)
Alap 3132 Yo 3186 %o 2’51 Yo 0135 Yo 2’58 %o 1188 Yo 2’05 Yo megfeleléen az év végén az alapkamat 6,5 szazalék korul alakulhat — els6sorban a forint arfolyamanak alakulasa fliggvényében.

A hazai kétvényhozamok minden lejaraton mérséklédtek juniusban: a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 35, 42, valamint 53 bazisponttal csokkent a

Alacsonyabb varhatdé hozam

Kockazati mutatok

*

**Forgalmazasi, szamlavezetesi koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. majus végihez képest, mikdzben a 3, 5, illetve 10 éves allamkdtvények hozama 34, 24, illetve 13 bazisponttal lett alacsonyabb. A hosszt hozamok
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. visszaesésében a nemzetkdzi kamatkdrnyezet csdkkenése jatszotta az elsédleges szerepet, mikdzben a révid hozamok esetében a monetaris politika lazitasa
*xx 2015.06.10 — 2024.06.30 iddszakra szamitott. évesitett adat. jarult hozza a hozamcsdkkenéshez. A hénap végén igy a 3 hénapos DKJ hozama 6,21, mig a 10 éves allampapiré 6,81 szazalékon allt.

Juniusban a régios részvénypiacok jobban teljesitettek nyugat-eurdpai tarsaiknal: a CETOP 1,42, mig a BUX 6,17 szazalékos novekedést ért el. Ez utdbbiban
tobb részvény arfolyamelkedésének is hasonld szerepe volt: az OTP arfolyama 5,86, a Richteré 5,27, az MTelekomé pedig 6,31 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit. Alulteliesitd volt viszont a Mol, melynek arfolyama minddssze 3,15 szazalékkal haladta meg az eay hénappal korabbit.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
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