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Alap bemutatasa , , Alapban tartott sajat befektetési alapok

" n L C g el : - : [ ; . _ L MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,40%), MPTI Befektetési jegy B (TER:
A’z Alz’;\p célja, hogy a Befektetbk szamara _hc_)ss_zu tavu tokenoYekede_zst bIZ’tOSI’[SOI’] mlne’l alacsonyabp lfoc:‘ke}zat MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,4%"), MPTI Befektetési 1,42%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ing.
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval jegy B (TER: 1,42%"), MFBEU2409/1 Alapok Alapja (TER: 1,52%)

kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradé legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 25%
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fekteti.
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Piaci jelentés

Kockazati profil - o ” _— e R
Aprilisban a fébb részvényindexek értéke az el6z6 hdnapok ndvekedése utadn csokkenésbe valtott. Ezt a monetaris politika varakozasok
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat atalakulasa magyarazhatja — a tengerentuli kamatcsokkentések kitolodasa mérsékelhette a részvények iranti keresletet. Aprilisban sem a Fed,
< » sem az EKB dontéshozéi nem uléseztek, igy a hénapot csak a varakozasok alakuldsa hatarozta meg a piacon. A Fed esetében az inflaciés
Magasabb varhaté hozam folyamatok nyoman a piac egyre kevesebb kamatcstkkentésre szamit idén: az év elején a piac még 5-6 kamatvagast vart, aprilis elején még
harmat, a hé végén azonban mar csak egyet — ha lesz egyaltalan barmennyi is. Az amerikai inflacié ugyanis marciusban 3,5 szazalékra gyorsult
az el6z6 havi 3,2 szazalékrol — ez ismét némileg rosszabb adat volt a piac altal vartnal és azt jelenti, hogy az amerikai inflaci6 nem hogy
kdzeledne a célhoz, de tavolodik attél. Csalddast keltd volt ugyanakkor az elsé negyedéves amerikai GDP-adat: negyedéves alapon évesitve az
amerikai gazdasag teljesitménye minddssze 1,6 szazalékkal bévilt az el6zd negyedéves 3,4 szazalék utan — ez pedig azt jelenti, hogy mégis
csak szikség lehet a monetaris politika lazitasara. A vartnal kedvez6bb adat érkezett ugyanakkor az eur6zénabdl: negyedéves alapon az

Alacsonyabb varhatdé hozam

Kockazati mutatok eurézéna gazdasdga 0,3 szazalékkal bévillt az el6zetesen vart 0,1 szazalékos visszaesés helyett. Ez éves alapon 0,4 szazalékos
- — teljesitményndvekedést jelentett. Az elézetes adatok alapjan aprilisban az eur6zéna inflacidja stagnalt és igy tovabbra is 2,4 szazalékon all, azaz
Netté Osszesitett kockazati kitettség 100,07% nincs messze az Eurépai Kézponti Bank inflacios céljatdl. Ez er8siti azt a varakozast, hogy az EKB nyaron nekikezdhet a monetaris politikajanak

— lazitasahoz. Aprilisban tehat a legtdbb jelentés tézsdeindex értéke csdkkent: az S&P 4,16, az Eurostoxx 3,19, az MSCI WI 3,69, a DAX 3,03, a

Széras* 0,80% CAC 2,69, a Nikkei pedig 4,39 szazalékkal. Egyedil az MSClI EM emelkedett, 0.53 szazalékkal. Marciusban ismét a varakozasoknal

] . | ] . . . ] kedvezébben alakult a hazai inflacié és igy 3,6 szazalékot ért el, azaz maradt a jegybanki célsavban. Ez az érték ugyanakkor a legtdbb régios

Az Alap indulasa dta, heti adatokbdl szamolva, évesitve orszagban mértnél magasabb: a cseh inflacié 2,2, a lengyel és a szlovak 2,7, mig a roman 6,7 szazalékot tett ki. A célsavban tartézkods inflacié
- , , 2 j k tovabb folytatt tari litikajanak lazitasat kki korabbinal | ut AT ari 100 é arciusi 7

Alap teljeSItmenye** nyoman a jegybank tovabb folytatta monetaris politikajanak lazitasat, ugyanakkor a korabbinal lassabb itemben ebruari 100 és a marciusi 75

bazispontos lazitas utan mar csak 50 bazisponttal csOkkentette az iranyado ratat. Ezzel az alapkamat 8,25 szazalékrol 7,75 szazalékra valtozott.
_y A korabbinal kisebb mértékl vagast a nemzetkdzi kdrnyezet alakulasa indokolta: a beérkezé inflaciés adatok Amerikaban a korabban vartnal
*k* *kk *%k%k *k*% *k% Kkkk
2019 2020 2021 2022 2023 2024.04.30.%** Indulastdl kevesebb kamatcsdkkentést vetitenek elére. Mivel pedig a magyar kamatszintek szempontjabél egyre kevésbé az inflacié, mint inkébb a
nemzetkdzi kamatkérnyezet és az erre rakédd kockazati prémium a meghatarozo, ezért a romléd nemzetkdzi kilatasok szigorubb hazai
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Alap 3,32% 3,86% 2,51% 0,35% 2,58% 1,33% 2,03% kamatkornyezetet igényelnek. A jegybank vezetése ugyanakkor aprilisban is hangsulyozta adatvezérelt mikodését, azaz varhatéan majusban is

s I L sml tési koltséaek és k tado | . I5tti | (k6dési kbltséaeivel csdkkentett netts h K folytatédik a monetaris politika lazitasa és ennek iteme az aprilisival megegyez lehet. A hazai kétvénypiacokon minden lejaraton emelkedtek a
orga rng;asu szamiavezetes 0, §e’ge s kamatado levonasa €elotll, az alap mukodesi Kolisegelvel Csokkentett netio hozamoxk. hozamok aprilisban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 26, 22, illetve 25 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 45, 44, illetve 29 bazisponttal emelkedtek. Ebben elsésorban az amerikai kamatvarakozasok
% 2015.06.10 — 2024.04.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. atalakulasa jatszott szerepet. A 3 hénapos hozam igy a hénap utolsé napjan 6,85, mig a 10 éves 7,03 szazalékon allt. Aprilisban szemben a
fébb részvényindexekkel, a régids mutatok jol teljesitettek: a CETOP 2,48, a BUX 4,22 szazalékkal emelkedett. Ez utdbbit elsésorban a az OTP
8,33 szazalékos dragulasa huzta, de pozitiv hatasa volt az MTelekom 3,23, a MOL 1,69 és a Richter 0,89 szazalékos dragulasanak is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
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