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A Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap

mint a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti beolvadé alap (,,Beolvadé Alap”) és a

Granit Kétvény Befektetési Alap,

mint a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti atvevé alap (,,Atvevs Alap”)

(a Beolvad6 Alap és az Atvevé Alap egyiittesen: ,,Alapok”)

Egyesiilési Tervezete

a Granit Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos utca 19-25.; cégjegyzékszama: Cg 01-10-
043959) mint a Beolvad6 Alap és az Atvevé Alap AlapkezelSje (,,Alapkezel6”) a fenti Alapok éltala
clhatarozott, Kbftv. 82. § (1) bekezdésének utalé szabalya alapjan alkalmazandé 84. § (1) bekezdés a) pontja
szerinti egyesiilésérél a jelen okiratba foglalt, Kbftv. 86. § (2) bekezdés a) pontja szerinti, Un. egyestlési
tervezetet (,,Egyestilési Tervezet”) fogadta el, illetve hagyta jova.
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1. Az Egyesiilés tipusanak és az Egyesiiléssel érintett befektetési alapok megjelolése

A tervezett Egyesiilés tipusa

A tervezett Egyestlés a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pontja szerinti egyestlést jelent (,,Egyestlés” vagy

,,Beolvadas™)

Ennek megfeleléen a nyilvanos, nyiltvégd, hatirozatlan futamidejd Takarék Révid Kétvény Befektetési
Alap, mint Beolvadé Alap egyesiil a Granit Kotvény Befektetési Alappal, mint Atvevé Alappal. Az Egyesiilés
soran a Beolvadé Alap minden eszkozét és kotelezettségét az Atvevé Alapra ruhdzza at. A Beolvadé Alap
Befektet6i az Atvevs Alap — Atvaltasi Arany alapjan, lefelé torténé kerekitéssel szamolt — megfelelé szamu,
befektetési jegyeihez, valamint a lefelé kerekités miatt keletkezd tort szamu befektetési jegyek ellenértékének
a kamatjévedelmet terhel6 forrasadé levonasaval csékkentett 6sszegéhez is hozzajutnak (ez az 6sszeg az

Egyestilés napjan a BefektetSk bankszamldjan jovairasra keril).

Az Egyesiilés a BefektetGk szamara koltségmentesen keriil végrehajtasra.

A Beolvadé Alap adatai

Az Alap neve Takarék Révid Kétvény Befektetési Alap
Az Alap révid neve Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap
Az Alap mikodési formaja nyilvanos

Az Alap fajtija nyiltvégti

Az Alap elsédleges eszkdzkategbria tipusa értékpapir alap

Az Alap harmonizacidja

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap futamideje

hatarozatlan

Nyilvantartasba vétel adatai

az Alapot a Feltigyelet 2013. szeptember 10.-én
vette nyilvantartisba az H-KE-I11-649/2013.
szamu hatdrozataval

Nyilvantartasi szama

1111-532

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozati Befektetési
Jegyek devizaneme

magyar forint

azonositéja

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozata befektetési | 1,-HUF
jegyek névértéke
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek ISIN HU0000713078

Az Atvevé Alap adatai

Az Alap neve Granit Kétvény Befektetési Alap
Az Alap révid neve Granit Kétvény Alap

Az Alap mikddési formaja nyilvanos

Az Alap fajtija nyiltvégli

Az Alap elsédleges eszkozkategdria tipusa értékpapir alap

Az Alap harmonizicidja

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap futamideje

hatarozatlan

Nyilvantartasba vétel adatai

az Alapot a Feltgyelet 2000. januar 06-an vette
nyilvantartasba a 110.068-4/1999 szamu
hatirozataval

Nyilvantartasi szama

1111-37
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Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozatd Befektetési | magyar forint
Jegyek devizaneme
Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozatd befektetési | 1,-HUF
jegyek névértéke
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek ISIN HU0000702857
azonositéja

2. A tervezett Egyesiilés hattere, indokai

Az Alapok Egyesulésérdl az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2024.03.27.- én kelt, 2024.03.27./1 szamu
hatirozatival dontott, egyben jévahagyta a Beolvadé Alap és az Atvevé Alap jelen dokumentumba foglalt,
k6z0s egyestilési tervezetét, az alabbiakban lefrt indokokra tekintettel.

Az Hgyesiléssel az Alapkezel6 optimalizalni kivanja az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok szamat,
illetve az Alapok Egyesiilése lehet6séget ad az AlapkezelSnek, hogy a mérethatékonysag jegyében csékkentse
az Atvevs Alap kezelése soran az adminisztrativ és tranzakciés koltségeket, melynek eredményeképpen
kedvez6bb kondicidkkal tudja az Alap vagyonat befektetni, ezaltal jobb megtérilést biztosit a
Befektetoknek.

Az Alapok Egyesiiléséhez a Kbftv. 86. § (1) bekezdésének megfelel6en a feligyeleti jogkdrben eljaré MNB
(,MNB” vagy ,Felugyelet”) el6zetes engedélye sziikséges, mely engedély kiadasardl az Alapkezels az
Egyesilést6l a BefektetGk részére kozzétett tijékoztatoban (,,Egyesiilési Tajékoztatd”) értesiti a
BefektetSket.

3. A tervezett Egyesiilésnek mind a Beolvadé Alap, mind az Atvevs Alap Befektetdi
tekintetében varhat6 hatasa

A BefektetSk jogaiban bekovetkez6 valtozasok
A Beolvadé Alap BefektetSinek jogaiban bekovetkezd valtozasok:

Az Egyestilés hatalybalépésének napjan a Beolvad6 Alap megszinik, és minden eszkézét és kételezettségét
az Atvevé Alapra ruhazza at.

Azoknak a BefektetGknek, akik a Beolvadd Alap befektetési jegyeivel rendelkeznek és befektetésiiket
tovabbra is fenntartva szeretnének részesiilni a jogutéd (Atvevd) alap befektetéseibdl, az Egyesiiléssel
kapcsolatban nincsen teenddjiik, mivel az Egyestilés hatalybalépésének napjaval automatikusan az Atvevé
Alap befektet6ivé valnak.

A Beolvad6 Alap Befektetési Jegyei az Egyesiilés napjan (2025.02.28.) torlésre keriilnek, és ezzel egyidejileg
az Atvevé Alap éltal kibocsatott Befektetési Jegyek — Atvaltasi Arany alapjan, lefelé torténé kerekitéssel
szamolt — megfelel§ darabszama kertl jovairasra a BefektetSk értékpapirszamlajan. Az Egyesiilés napjan a
BefektetSk a lefelé kerekités miatt keletkezé tort szamu befektetési jegyek ellenértékének — adott esetben a
kamatjovedelmet terheld forrasadé / szocho levonasaval csokkentett — Gsszege a Befektet6k bankszamldjan
jovairasra kertl.

Azoknak a Befektet6knek, akik a Beolvadé Alap Befektetési Jegyeivel rendelkeznek, és akik nem kivannak
a jogutéd (Atvevs) Alap befektetéseibsl részesiilni, lehetGségiik van arra, hogy befektetési jegyeiket
dijmentesen (téritésmentesen) visszavaltsak a forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezelé sem a Beolvadé Alap Befektetdi, sem az Atvevé Alap BefektetSi részére nem biztosit jogot
arra, hogy a Kbftv. 95. § (1) bekezdése altal biztositott masik lehetGséggel élve kérjék az Alapok altal
kibocsatott, s a BefektetSk altal tulajdonolt befektetési jegyeknek egy masik, hasonlé befektetési politikat
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folytato, és ugyanazon befektetési alapkezels, vagy a befektetési alapkezelével k6zos vezetés vagy ellenérzés
altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil kapcsolatban allé barmely mas tarsasag altal kezelt befektetési alap
befektetési jegyeire val atvaltasat.

A Beolvadé Alap befektetési jegyeivel rendelkezé Befektet6ket a dijmentes (téritésmentes)
visszavaltas joga az Alap Egyesiilése tényének kozzétételétsl, 2025.02.21. napjaig illeti meg. Ha a
Befektet6k a Beolvad6 Alap Befektetési Jegyei tekintetében a fenti idészak alatt nem élnek a dijmentes
(téritésmentes) visszavaltas lehetGségével, az Fgyesiilés hatalybalépésének napjan (2025.02.28.) az Atvevé
Alap BefektetSivé valnak, és az Egyesilést kovetS els6 forgalmazasi naptdl (2025.03.03.) kezdve mar a
jogut6d (Atvevs) Alap Befektet6iként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevé Alap BefektetSinek jogaiban bekévetkezd valtozasok:

Az Atvevs Alap célja, hogy kézepesen alacsony kockazatvallalasi szint mellett olyan befektetési format
nyudjtson, amely révid tavon kiegyensuilyozott teljesitményt kinal. Az Alapkezel6 a portfolid Osszetételét és
lejarati szerkezetét szabadon véltoztathatja, keresi a kedvezé varhaté hozam és kockazati jellemzékkel
rendelkez8, elsésorban kdtvény tipusu befektetési lehetéségeket. Az Alap a devizanemétdl eltéré devizaban
denomindlt befektetések esetén a devizaarfolyam kockazatot szarmaztatott tgyletekkel lefedezheti, de
nyitott devizapoziciét is vallalhat. Az Alap dinamikusan véltoztathatja az egyes eszk6zok, eszkbzesoportok
sulyat a befektetési stratégia fiiggvényében. A tékeattételes szarmaztatott tigyletek alkalmazasa soran kiemelt
figyelmet forditunk a lehetséges veszteségek minimalizalasara és a megfelel§ kockazatkezelésre.

Az Egyestléssel az Atvevé Alap Befektetési Jegyeinek darabszama és az Atvevé Alap Ssszesitett nettd
eszkozértéke né meg (a Beolvadd Alappal val6 egyesiilés kovetkeztében), az Egyesiilés napjan.

A Kbftv.95. § (1) bekezdése alapjan az Atvevs Alap befektetési jegyeivel rendelkezd BefektetSket is megilleti
a dijmentes (téritésmentes) visszavaltds joga (amennyiben nem, vagy csak részben kivannak az Alap
befektetéseibdl részesiilni). Az Alapkezelé sem a Beolvadé Alap Befektetdi, sem az Atvevé Alap Befektet6i
részére nem biztosit jogot arra, hogy a Kbftv. 95. § (1) bekezdése altal biztositott masik lehet&séggel élve
kérjék az Alapok altal kibocsatott, s a BefektetSk 4ltal tulajdonolt befektetési jegyeknek egy masik, hasonld
befektetési politikat folytatd, és ugyanazon befektetési alapkezels, vagy a befektetési alapkezel6vel kézos
vezetés vagy ellen6rzés altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil kapcsolatban allé barmely mas tarsasig
altal kezelt befektetési alap befektetési jegyeire valé atvaltasat. Az Atvevé Alap Befektetési Jegyeivel
rendelkez8 BefektetSket a dijmentes (téritésmentes) visszavaltids joga az Alap Egyesiilése tényének
kozzétételétdl, 2025.02.21. napjaig illeti meg,.

Azoknak a BefektetSknek, akik az Atvevé Alap Befektetési Jegyeivel rendelkeznek, és akik befektetésiiket
fenntartva tovabbra is szeretnének részesiilni az Alap befektetéseibdl, az Egyesiiléssel kapcsolatban
nincsen teendojiik.

Adoziasi informaciok

A személyi j6vedelemadordl sz6l6 1995. évi CXVIL t6rvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. § (6) bekezdés
el6irasai alapjan nem kell kamatjdvedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma atalakulasa vagy
beolvadasa kdvetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd kollektiv befektetési
értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd értékpapirjanak megszerzésére
forditott értékeként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A BefektetSket megilletd, a lefelé kerekités miatt keletkez6 tort szamu befektetési jegyek ellenértékébdl az
Szja tv. rendelkezései szerint megallapitott kamatjévedelmet 15% személyi jovedelemado, illetve a 2023.
jalius O1. utan vasarolt Befektetési Jegyek esetében 13 % szocialis hozzajarulasi ado terheli, amit a kifizet
az ellenérték kifizetésekor forrasadoként visszatart a BefektetSt megillet 6sszegbdl. Az addzasi tudnivalok
nem tartalmaznak teljes kor informaciokat, kérjik dontése meghozatala el6tt részletesen tdjékozodjon a
kamatjovedelemmel, és az egyéb addzasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél.
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4. Az eszkozoknek és a kitelezettségeknek az Atvaltasi Arany kiszamitasanak
id6pontjaban torténd értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételei

A Beolvadé Alap eszkozeinek értékelése (az Atvaltasi Arany kiszamitasanak napja = T nap)

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat kézott killonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jovairas napi nettd eszkézértékben kertl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt
Osszegeként kertl értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtozé kamatozasd kétvények a T napi els6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat Osszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd
arfolyamot a bekertlési netté arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Gsszegeként kertl
megallapitasra.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam dltal kibocsdtott forintban denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapnal révidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat Gsszegeként kertil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamotvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T
napig felhalmozott kamat Gsszegeként kertil értékelésre.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, Magyar Allam dltal kibocsdtott, nem forintban denomindlt dllampapirok
illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, ennek hianyaban a Reuters képerny6in -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni.
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Amennyiben ilyen arfolyamkdézlés nem hozzatérhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

s

Egyéb, nyilvanosan forgalontba hozott (193sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, ennek hidnyaban a Reuters képernyéin - kézzétett T
napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha ilyen arfolyamkozlés nem
hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utols6 napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni, amennyiben az 30
napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhet6 a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézdlnek, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor értékelést az adott Alapban tértént utolsé tzletkdtés
szerinti nettd ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tizletk6tés napjan egynél tobb tigylet is tértént
az adott értékpapirra vonatkozdan, ugy azoknak az atlagos nettd tranzakcios arat kell figyelembe venni az
érték meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e  diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idSaranyos részét.

Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (tigsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasara a Bloomberg, ennek hidnyaban a Reuters képernySin - kézzétett T napi zardarfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézélnek, illetve
amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az
adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni
az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti mddszerek nem alkalmazhaték, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolsé tizletkGtés
szerinti netté ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tzletk6tés napjan egynél tobb tigylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozdan, ugy azoknak az atlagos nettd tranzakcios arat kell figyelembe venni az

érték meghatarozasakor.
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A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6 cégek (Bloomberg ennek
hianyaban a Reuters) altal T napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra
vonatkozoan az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezel6je altal kozzétett legutols6 (de T napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettd eszkoézérték
telhasznalasaval kell meghatarozni.

A tbzsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletkétés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasi és a BAMOSZ honlapjan szerepld befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezel6k altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre juté nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

Szdarmaztatott eszkozok értékelése:

Az bsszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
Tézsdei szarmaztatott ligyletek:

Toézsdei szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertlt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacioval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB arfolyamhoz. Ezt kovetéen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward arfolyam kulénbsége adja az tgylet
jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel§ bankkézi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktualis értékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhetS egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e Dbank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambol
szamitott kozéparfolyam,
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e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott
elméleti arfolyam az alaptermékek arfolyamanak figyelembevételével,
valamint a szamitas modszerének dokumentalasaval.

Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A viasarolt opciok értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté uzletk6t6i partner, mint befektetési
szolgaltat6 altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ altal
meghatarozott professzionalis adatszolgaltat6 — BLOOMBERG ennck hidnyaban a Reuters altal kozolt
vételi és eladasi arakbol meghatarozott kzéparfolyam alapjan térténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal
régebbi vagy nem elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté opci6é arazasi modellek koztl
Letétkezel6 altal kivalasztott mddszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcié: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési ar,
amennyiben az eredmény pozitiv, kiillénben nulla;

e cladasi opcio: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama,

ha az eredmény pozitiv, egyébként nulla.

Az Atvevd Alap eszkozeinek értékelése (az Atvaltasi Arany kiszamitasanak napja = T nap):

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolglt idSardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat k6zott kilonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a

jovairas napi nett6 eszkoézértékben kertil elismerésre.
Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt
Osszegeként kertl értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtozo kamatozasu kotvények a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat dsszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertlési netté arfolyamon, koétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott

kamattal novelve kertilnek értékelésre.
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Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé futamideitek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Gsszegeként kertl
megallapitasra.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé, Magyar Allam dltal kibocsitott forintban denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapnal révidebb hatralévd futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat 6sszegeként kertil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a T
napig felhalmozott kamat 6sszegeként keril értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam dltal kibocsdtott, nem forintban denomindlt dllampapirok
illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, ennek hianyaban a Reuters képernydin -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkdézlés nem hozzatérhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken térténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalomba hogott (tizgsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodé szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, ennck hidnyaban a Reuters képernyéin - kézzétett T
napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha ilyen arfolyamkozlés nem
hozzaférhetd, a fenti szamitisokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni, amennyiben az 30
napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhet6 a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napndl nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot k6zolnek, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhaték, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolsé tizletkGtés
szerinti netté ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tzletk6tés napjan egynél tobb tigylet is tortént
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az adott értékpapirra vonatkozdan, gy azoknak az atlagos nett6 tranzakcids arat kell figyelembe venni az

érték meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Egyéb, zartkori forgalombahozatal sordn értékesitett (103sdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd' értékpapirok:

To6zsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, ennek hidanyaban a Reuters képernyin - kozzétett T napi zardarfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve
amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nett6 arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az
adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni
az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor értékelést az adott Alapban tértént utolsé tzletkdtés
szerinti netté ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tizletk6tés napjan egynél tobb tigylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozoéan, gy azoknak az atlagos nett6 tranzakcids arat kell figyelembe venni az
érték meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (Bloomberg ennek
hianyaban a Reuters) altal T napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra
vonatkozo6an az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelSje altal kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutdé nettd eszkozérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zarbarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6 befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolséd (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

Szdrmaztatott tigyletek értékelése:
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Az Gsszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tdézsdei szarmaztatott tigyletek:

Tézsdel szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

T6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacioval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB arfolyamhoz. Ezt kovetéen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward arfolyam kulénbsége adja az tgylet
jovoértékét. Bzt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelelé bankkézi kamatlabbal kapjuk
az tgylet aktualis értékét.

Az FRA tugyletek értékelése a BLOOMBERG altal felkindlt drazasi modell alapjan trténik. Kamatswapok
esetében amennyiben tobb ar is elérhet6 egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi
sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambodl
szamitott kézéparfolyam,

e a7 adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott
elméleti arfolyam az alaptermékek arfolyamanak figyelembevételével,
valamint a szamitas modszerének dokumentalasaval.

Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A viasarolt opciok értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté uzletk6t6i partner, mint befektetési
szolgaltaté altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel altal
meghatarozott professzionalis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG altal k6z5lt vételi és eladasi
arakbol meghatarozott kbzéparfolyam alapjan térténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
clérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté opcié drazasi modellek koziil LetétkezelS altal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitds (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcio: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési ar,
amennyiben az eredmény pozitiv, kiillénben nulla;

eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv, egyébként
nulla.

5. Az Atvaltasi Arany szamitasi mdédszere

Az Alapkezels a Beolvadé és az Atvevé Alap hatalyos Kezelési Szabalyzatanak 27., és 28. pontjaban leirt
netté eszkozértékelési szabalyoktdl az Egyesiilés soran sem kivan eltérni, igy ennek megfelelden az Atvaltasi
arany szamitasa az Egyesiilés napjan (2025.02.28.) a Beolvad6 Alap Befektetési Jegyeinek és az Atvevé Alap



Granit

Alopkezels
Befektetési Jegyeinek az Egyestilés hatalybalépésének napjara vonatkozé egy jegyre juté nettd eszkozértékén
torténik.

A Beolvadd Alap Befektetési Jegyeinek az Egyesiilés hatdlybalépésének napjara

L vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Atvaltasi arany =

Az Atvevé Alap Befektetési Jegyeinek az Egyesiilés hatalybalépésének napjara
vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

Az Atvaltasi Arany 6 tizedes jegy pontossaggal keriil megallapitasra.

Az Atvaltasi Arany mértékérdl az  Alapkezels 2025.02.28-4n az Alapok kozzétételi helyein

(granitalapkezelo.hu/kozzetetelek; www.mbhbefektetesibank.hu/befektetesi-szolgaltatasok-kozzetetelei ;

kozzetetelek.mnb.hu) kézleményben értesiti a BefektetSket.
6. Az Egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja
Az Alapok Egyestilésének tervezett idépontja: 2025. februar 28. (T nap)

7. Az eszkozok atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazando
szabalyok

A Beolvadé és az Atvevé Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa a 2025.02.27. - 2025.02.28.
kozotti idészakban felfiiggesztésre kertil. Az Alapkezel6 az Egyesiilés soran az Alapok jelenleg hatdlyos
Kezelési Szabalyzatainak 27., és 28. pontjaban leirt nettd eszkozértékelési szabalyokt6l nem kivan eltérni,
igy ennek megfeleléen az Atvaltasi ardny szamitasa az Egyesiilés napjan a Beolvadé Alap Befektetési
Jegyeinek és az Atvevé Alap Befektetési Jegyeinek az Egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozé egy
jegyre juté nett6 eszkozértékén torténik.

Az Atvaltasi arany szamitas és a Beolvadé Alap Befektetési Jegyeinek torlése az Egyesiilés napjan torténik,
ezért a folyamatos forgalmazas felfliggesztésének id6tartamat az Alapkezelé annak fuggvényében hatarozta
meg, hogy az Egyesiilés teljes technikai lebonyolitasa alatt a Beolvad6 Alap Befektetési Jegyeire ne lehessen
megbizast adni.

A Beolvadé Alap Befektetési Jegyeire utoljara 2025.02.26-an adhat6 vételi és visszavaltasi megbizas.
2025.02.28-4n az Alapkezel6 az Atvevé és a Beolvadd Alap egy jegyre juté netté eszkézértékei alapjan az
Egyestlés hatalybalépésnek napjara az 5. pontban leirt szamitdsi mddszerrel meghatarozza a Beolvadé
Alapra vonatkozé Atvaltasi Aranyt. A Befektetd értékpapirszamlajan jovairandé Atvevé Alap Befektetési
Jegy darabszam az alabbi képlet szerint kertil meghatarozasra:

A Befektet6 A Befektet6
értékpapirszamlajan értékpapirszamlajan az L
R i K . . . Atvaltasi
jovairasra keriil6 Atvevé =  Egyesilés napjan Ars

- oo . ran
Alap Befektetési Jegy nyilvantartott Beolvado Alap 4
darabszam Befektetési Jegy darabszam

A jovairasra keriils Atvevé Alap Befektetési Jegyek darabszama lefelé kerekitéssel kertil kiszamitasra, igy a
BefektetSk értékpapirszamlajan csak egész szamu Befektetési Jegy kerill jovairasra. Felhivjuk a BefektetSk
figyelmét, hogy a Beolvadé és az Atvevé Alap hatalyos Kezelési Szabalyzatanak 27., és 28. pontjaban lefrt
netté eszkozértékelési szabalyoktol az Alapkezel6 nem kivan eltérni, ebbdl fakaddan az Atvevé Alap
Befektetési Jegy darabszam az Egyesiilés napjan kertl jovairasra a Befekteté értékpapirszamlajan. Ezzel
egyidejlleg a lefelé kerekitésb6l adodo tort szamu befektetési jegyek forint ellenértékének a kamatjévedelmet
terhel6 adok (15% személyl jovedelemadd (szja) mellett a 2023. jalius O1. utan vasarolt Befektetési Jegyek
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Sornes
esetében 13 % szocidlis hozzajarulasi add (szocho)) levonasaval csOkkentett Osszege a Befektetd
bankszamlajan kertl jovairdsra. A jévairas soran keletkezé adokételes jovedelembdl a kamatadét és a 2023,
jalius O1. utan vasdrolt Befektetési Jegyek esetében a szocidlis hozzdjarulasi adét a kifizeté az Szja tv.
rendelkezéseinek megfelel6en vonja le.

Az Egyesiiléssel nem jon létre 4j alap. A Beolvadé Alapnak az Egyestilés hatalybalépésének napjan meglévé
eszkozel, kovetelései és kotelezettségei atvezetésre keriilnek az Atvevé Alap Egyesiilés hatalybalépésének
napjan érvényes eszkézok, kovetelések és kotelezettségek allomanyaba, ezt kévetéen az Atvevs Alap
kezelési szabalyzataban ismertetett befektetési politikanak megfelel6en kertilnek befektetésre.

A Beolvad6 Alap Befektetdiaz Atvevé Alap Befektetési Jegyeire 2025.03.03-4n adhatnak el6sz6r megbizast.

Az Alapkezel6 az Egyesiiléstél a Kbftv 99. § (4) bekezdésének megfelel6en az Egyestilés hatalybalépésének
napjara vonatkozdan Egyestilési jelentést készit, melyet az Egyestilés hatilyba lépését kéveté nyole
munkanapon beliil tdjékoztatasul megkiild a Feliigyeletnek, valamint kérésre a Befektet6k rendelkezésére
bocsatja. A jelentést mind a Beolvadé Alap, mind az Atvevé Alap AlapkezelGie és Letétkezel6je is alaitja,
ezaltal felel6sséget vallalva az abban foglaltak valédisagaért.

A jelentés tartalmazza:

a) a Beolvadé Alap és az Atvevé Alap eszkézeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat, és értékét az
Egyestilés el6tt és azt kovetden;

b) az Osszesitett nett6 eszkozértékeket;

c) a befektetési jegyek darabszamat;

d) az egy jegyre juto nett6 eszkézértékeket;

e) az Egyesiilés soran alkalmazott Atvaltisi Aranyszamot;

Az Bgyesiilés a Befektet6k szamara koltségmentesen és automatikusan keriil végrehajtasra.

Budapest, 2025. januar 21.

Granit Alapkezel6 Zrt.



