DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. JANUAR

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald

részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. janudr 31-én 2 063 230 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,00% volt.

Alap fébb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozértek
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

2023.01.31.

1,311448 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. szeptember 11.

2013273964 HUF

T+3 nap

Min. 3 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netto dsszesitett kockazati kitettseg

SzOras*

A

Magasabb varhaté hozam

100,00%

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2023. januar havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk
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Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok . 2,92%

RéSZ\/éHYEk’ e _ 97’08%
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Piaci jelentés

Az elmult két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkdzi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6,2%-kal, az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 9,8%-kal kerdlt feljebb, mig az
MSCI feltdrekvd piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkdzi kdtvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves kdtvényhozama nem valtozott
érdemben, mig az eurdpai hosszU kotvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A j6 tézsdei hangulat oka, hogy miutan az év elején a bérek a vartnal kisebb
mértékben emelkedtek, az inflacié pedig trendszer(lien csdkken tovabbra is, a piac elkezdte drazni annak a lehet8ségét, hogy recesszid nélkul sikerllhet a cél kdzelébe
csokkenteni az inflaciot. Ennek keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kdvetkezd Ulésen 50 bazispont helyett csupan 25 bazisponttal emelheti a kamatokat
és a vartnal alacsonyabban tet8zhet a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhet8, hogy a piac kicsit elére szaladt, mivel az id6szak alatt elhangzott
jegybanki nyilatkozatok alapjan a Fed hozzaalldsa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit megerdsit az is, hogy a maginflacio
még nem csokken megnyugtaté mértékben az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacié és maginflacid is meglepd mértékben emelkedett, ami
mindenképpen figyelmeztetd jelzés lehet az eurdpai jegybankaroknak. Ugyanakkor a foldgaz piacan kedvezd fejlemények torténtek. A holland TTF foldgaz hataridés
jegyzése 60 eur6/MWh ald esett, ami 2021 szeptembere éta a legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tobb LNG rakomany érkezhet Eurdpaba. A Kindban megtelt
készletek arra kényszeritik az importéroket, hogy a februari és marciusi szallitmanyokat Eurépaba tereljék. A gaztaroldk kapacitasa Eurdpa-szerte 82% korll mozgott az
elmult hetekben, az egy éwel ezelbtti 50%-hoz képest, és joval meghaladja az 6téves szezonalis 70%-0s normat, mivel a szokatlanul enyhe tél csokkentette a flitési
keresletet és rekordméretl LNG-importot eredményezett, valamint a megujulé kapacitas ndvekedése novelte az ellatast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyasztod a
cseppfolydsitott foldgaz globdlis piacan, a globalis LNG-import 24%-4t az EU adta. Bar Ugy tlnik, a legrosszabb mar elmult, a 2023-as kilatasok tovabbra is kihivast
jelentenek, mivel egy hideg bekdszontével megndhet a flitési igény. Fontos megjegyezni a részvénypiacokkal kapcsolatban, hogy a 2022 utolsé negyedévére vonatkozo
jelentési szezonbdl eddig beérkez6 jelentések nem festenek pozitiv képet a profitkildtasokrol. Jelenleg a konszenzus 0% koruli redlprofitndvekedést var 2023-ra, de tobb
elemz8haz és befektetési bank szerint profitrecesszié varhatd az idei évben. A bejovd adatokat tekintve az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is
visszaesést mutatott az el6z6 hénaphoz képest, mig a termeldi inflacid 7,4%-rol 6,2%-ra csdkkent. A 2022Q4-es évesitett negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az

1gatlantranzakcié szamok tovabbra is csokkennek, az el6retekintd bizalmi indikatorok azonban mar javuldst mutatnak, kdszonhetéen az inflacid csdkkenésének. Az
Ala p te |jesitménye** urédvezetben a feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzési-menedzserindexek tovabb romlottak, és a Bizottsag gazdasagi hangulatindexei is rosszabbak lettek az
1626 hénaphoz képest. A 2022Q4-es GDP az el6z8 negyedévhez képest a vart 0,1%-o0s csokkenéssel szemben 0,1%-0s ndvekedést mutatott. A szezonalisan kiigazitott

nunkanélkiliségi ratdja 2022 novemberében 6,5 szazalék volt, ami nem valtozott az el8z8 havi térténelmi mélyponthoz képest, és csokkent az eléz8 év azonos

_ ZOZO*** 2021 Tk 2022*** 20230’] 31 _*** |ﬂdu|é5té|**** 16napjaban mért 7,1 szazalékahoz képest. A munkanélkiliek szama az egy hénappal korabbirdl 2 ezerrel, 10,849 milliéra csdkkent, ami a legalacsonyabb szint 1995 éta.
Aagyarorszagon az MNB a kamatdontd Glésén nem valtoztatott a kamatkondicidkon, de a kotelezd tartalékratat 5%-rél 10%-ra emelte. Ez csOkkenti a bankrendszeri

0, 0, _ [0) 0 (0)
1 0’77 & 27’46 % 9,29% 2,43% 1 2’03 & etéti eszkodzok rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy a gazarak csokkenése miatt az energiamérleg javulasan keresztdl a foly fizetési
0 nérleg egyenlege is nagymértékben javul el8retekintve. Raadasul az energiadrak csdkkenése és a bazishatasok kifutdsa miatt a dezinflaciés hatasok erdésodnek a
1 5/33 % Ovetkez6 hénapokban. A legfontosabb Uzenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkdzt a kockazati mutaték trendszer( javulasaig kivanja fenntartani. Utébbival

10.33% 3287% | -621%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

kviditast, ezaltal a monetaris kondicidk szigoribba valnak. Tovabbd az MNB a transzmisszié erdsitése érdekében egy hetes diszkontkdtvény és hosszabb futamidejd

kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelmingsitd a BBB addssagbesorolas megtartdsa mellett a kildtasokat negativra rontotta. A bejové adatokat tekintve a
munkanélkiliségi rata 3,8%-rél 3,9%-ra emelkedett, a fogyasztéi bizalmi index romlott valamelyest. A decemberi termeléi inflacié pedig 37%-rél 34,9%-ra csokkent, de
tovabbra is rendkivil magas. Az épitbipari termelés 7 szazalékkal nétt 2022 novemberében éves Osszevetésben. Az elmdult két hétben a régiés CETOP index 7,9%-kal
emelkedett, azonban a BUX arfolyama 3,5%-kal csékkent. A magyar blue chipek kézul az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a MTelekom 12,7%-kal kerdlt feljebb, mig az

*%%% 2020.09.11 - 2023.01.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Richter arfolyama -2,3%-kal csokkent. A magyar allampapirpiacon a 3 hdénapos diszkontkincstarjegy hozama 188 bazisponttal emelkedett, mig a 12 hdénaposé 31
bazisponttal csdkkent. A 3 éves adllamkotvény hozama 44 bazisponttal, a 10 évesé 103 bazisponttal csdkkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



