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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald IVZMSCIEUROPE ESG, ISHARES ESG MSCIUSA LEADERS, ISHARES TRUST ISHARES ESG AW

részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2022. december 31-én 2 746 312 ezer Ft volt, melyben az sikerdij dsszege O,- Ft volt, azaz a sikerdi]
szazalékos mértéke 0,00% volt.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Kockazati profil

Piaci jelentés

Az elmult honapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é

< - i > 4,32%-kal, a Nikkei225-é 6,7%-kal, az MSCI feltérekvépiaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csokkent. A régids indexek kozil a
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhaté hozam  CETOP &rfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csékkent. A magyar blue chipek kézil az OTP kézel 6%-kal, a MOL
7,7%-kal, a Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdontd Ulésén a jegybank
kozzétette a friss elbrejelzését, amely magasabb inflaciot és alacsonyabb gazdasagi ndvekedést tartalmazott. Raadasul a Fed elndke
tovabbra is hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflacié mar - remélhetdleg

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Kockazati mutatok - tetézott. Innentél a f6 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacio. A kétvénypiacokon az amerikai és az eurdpai
kotvényhozamok emelkedtek. A német és az olasz kotvények hozama is a korabbi idei csucsok kdzelébe emelkedett. Ez elsésorban a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% decemberi EKB kamatdontd dlésnek koszonhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal sokkal tobb kamatemelésre is

szUkség lehet. Korabban a piac 3% koruli kamattetét vart az eurdpai jegybanktél, azonban az Ulésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75%
koral is tetbzhet akar a mostani kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az eurdpai kotvényhozamok és inflacios kilatasok szempontjabdl
N B o L . o o . o , kedyezc’ﬁ hir, hogy az europai féldgéz'é'rak.az enyhe téli idéjérésnaK kbszbnhetéen érdemben 100 EUR/Mwh ald tudtak csc’jkkeljni. A
Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat es feltlntetéset a 2022. december havi jelentésben mell0zi, ugyanis az Alap bejévé adatokat tekintve az amerikai ipari termelés mar lassul, az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozésoktdl, ami mar jél
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idGtavot. mutatja a kamatemelések hatasat. A Michigani fogyasztéi bizalmi index azonban javuldsnak indult, paArhuzamosan az inflacié
. , tet6zésével. Europaban a beszerzési menedzser-indexek a vartnal valamivel jobbak lettek. Kindban a tiltakozashullam hatasara
érdemben lazftottak a virussal kapcsolatos korlatozasokon. Ennek hatasara az esetszamok drasztikusan emelkedtek és a hirforrasok

Alap teljesitménye**

alapjan a haldlozasok is. A kinai kormany egyel6re nem tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal
_ 2020%** 2021*** 2022.12.31 *** Indulastol**** kivanja segiteni a gazdasag Ujranyitasat. Magyarorszagon december 12.-én az uniés tagéllamok elfogadték a magyar helyreallitasi

tervet, illetve 65%-rol 55%-ra csokkentették a felfiggesztenijavasolt aranyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utobbi
azt jelenti, hogy mintegy 6,3 milliard eurdnyi felzarkdztatasi forras ragad be addig, amig a 17 féle kdzbeszerzési és korrupcidellenes
intézkedést maradéktalanul teljesiti a kormany. A 3 éves allamkotvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal
emelkedett. A rovid hozamok esetében a 3 honapos DKJ hozama 85 bazispontra emelkedett, mig a 6 és 12 hénapos DKJ hozama 46,

10.77% 27 46% -9.29% 11 35%
10.33% 32,.87% -5.36% 1526%

" L s , . , o o a e . . illetve 90 bazisponttal kerult feliebb. Az MNB a legutobbi kamatdontésén jelezte, hogy tovabbra is kitart a magas kamatok mellett.
Forgalmggasu szamlavezetes| kolt/sggek és kamatado levonasa elGtti, az alap mikodesi koltsegeivel csokkentett netto hozamok. Raadasul a frissitett el6rejelzésében az inflacios és a ndvekedési elbrejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. '

. - oz L - atlagos inflaciot var, mig a novekedés 0,5-1,5% kozott lehet. A december masodik felében kijové adatok kozul az épitdipari termelés
2020.09.11 - 2022.12.31 idOszakra szamitott, évesitett adat. év/év alapon 2,5%-kal csokkent, a foly¢ fizetési mérleg egyenlege pedig Q3-ban 4,47 milliard eurd hidnyt mutatott.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




