DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. AUGUSZTUS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald

részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2022. augusztus 31-én 2 861 882 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdi]
szazalékos mértéke 0,00% volt.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozértek
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

s

2022.08.31.

1,383971 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. szeptember 11.

2 854668 610 HUF

T+3 nap

Min. 3 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2 3 4 6 7
Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

»
»

Magasabb varhaté hozam

100,00%

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2022. augusztus havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

Alap teljesitménye**

10.77% 27 46% -1.96% 17.95%
10,33% 32 87% 0,33% 21,77%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

*%%% 2020.09.11 - 2022.08.31 idBszakra szamitott, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

IVZ MSCI EUROPE ESG, ISHARES ESG MSCI USA LEADERS, ISHARES TRUST ISHARES ESG AW, VANGUARD ESG US
STOCK ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok . 5,19%
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Piaci jelentés

Az elmult két hétben érdemben romlott a piaci hangulat a nemzetkozi tdzsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 4,2%-ot, az eurdpai Stoxx 50 pedig 5,2%-
ot esett. A DAX arfolyama 4,8%-kal, a CAC40-é 5,0%-kal csokken. A régids indexek kozul a CETOP 6,1%-kal esett, a BUX viszont 0,2%-kal emelkedett. A
magyar blue chipek kozil az OTP 4,6%-kal, az MTelekom 8,2%-kal emelkedett. A MOL arfolyama viszont 5,3%-kal, a Richteré 0,4%-kal csokkent.

A romlé piaci hangulat tobb okra vezethetd vissza. Az amerikai inflacié ugyan a tetézés jeleit mutatja (legutdbb 9,1%-rdl 8,5%-ra csokkent), azonban
még tobb szektorban folyamatban vannak az atarazasok, ami miatt az inflacié csak lassan csokkenhet. Rdadasul az amerikai munkaerépiac tovabbra is
er@s, ezért nagy a veszélye az ar-bér spirdl kialakulasanak. Emiatt a Jackson Hole-i konferencian a Fed elndke kihangsulyozta, hogy a kamatemeléseknek
folytatédnia kell, réadasul huzamosabb ideig magasan kell tartani a kamatokat, ahhoz, hogy az inflacidt a cél kdzelébe tudjak csokkenteni. Ez pedig a
jegybank elnok elmondasa szerint redlgazdasagi aldozatokkal is jar majd. Ennek hatdsara az amerikai kamatvarakozasok kozel 70 bazisponttal
emelkedtek és amig korabban mar 2023-ra kamatcsokkentést drazott a piac, ennek jelent8s része kiarazédott. Raadasul az elmult hetekben a
profitvarakozasok is elkezdtek csokkenni, emiatt se eredmény, se kamat oldalrél nincsen mar tdmogatva a részvénypiaci emelkedés.

Eurépaban bar a tarozok feltdltdttsége joI alakul, viszont az Eszaki-Aramlat ismét karbantartds alatt van és fél6, hogy még tovabb csékkentett
volumennel indul Ujra a gazszallitds. Raadasul az aszaly miatt a Rajna és tobb eurdpai folyd hajézhatdsaga is korlatozotta valt, emiatt példaul a foldgazt
poétolni hivatott szénszallitmanyok is akadoztak. Ennek hatdsara a holland foldgaz ara kis idére a 300 EUR/Mwh-t kozelitette (jelenleg 237 EUR/Mwh),
mig az aram ara az 1000 eurdt is meghaladta. Ennek hatdsara szinte boritékolhatd, hogy az eurdpai gazdasag komoly recesszidba fog sullyedni,
raadasul a magas eurdpai energiadrak miatt érdemi, addicionalis inflaciés nyomas érkezhet, ami miatt a romlé névekedési kilatasok ellenére is kamatot
kell emelnie az EKB-nak. Az eurdpai jegybankarok kommunikacidja és a piaci drazasok alapjan a kdvetkezé Ulésen akar 75 bazispontos emelés is
elképzelhetd és 2023 &szére akar a 2%-ot is meghaladhatja az alapkamat. Bar az eurdpai helyzet érdemben aggasztobb, mint az amerikai, ennek
ellenére az eurdpai piacok az amerikaival nagyjabdl megegyez& mértékben estek csak.

A bejovd adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiacon a tranzakciészamok tovabb csokkentek, az ipari kapacitaskihasznaltsag kifejezetten magas, a
kiskereskedelmi forgalom meglepetésre stagnalt juliusban (hé/hd alapon), a lakossagi bizalmi indexek viszont a mélypontjukrél mar 2-3 hénapja
emelkednek. Az augusztusi ADP foglalkoztatottsagi adat a vartnal rosszabbul alakult, ami talan arra utal, hogy a munkapiaci feltételek is kezdenek
puhulni. Az euréovezetben a beszerzési menedzser-indexek csdkkentek és a feldolgozdipari mar 50 pont alatt tartdzkodik és mas Uzleti és fogyasztoi
bizalmi indexek is romlanak. Az augusztusi inflacié pedig 9,1%-ra emelkedett.

Magyarorszagon az MNB 100 bazisponttal 11,75%-ra emelte az alapkamatot, valamint olyan intézkedéseket hozott, amelyek csdkkentik a bankrendszer
likviditasat, ezzel kozelitve a DKJ] hozamokat az 1 hetes MNB betéthez. A piaci varakozasok alapjan 15% lehet a kamatciklus teteje, de elnézve, hogy a
termel8i inflacid mar kozeliti a 40%-ot, kdnnyen leképzelhetd, hogy ez is kevés lesz. A bérek ndvekedése 15,4%, mig a munkanélkiliségi rata 3,3%.
Osszességében tehat Magyarorszagon a helyzet véltozatlan. Magas inflacié, amit a 200 EUR/Mwh feletti gézarak csak tovabb fokoznak, réadasul a
magas energiaarak rontjak az orszag egyensUlyi mutatoit is. A forint arfolyama az elmult id8szakban - a gazarak emelkedése miatt - 415 kdzelébe
gyengUlt az eurdval szemben, azonban részben a gazarak csokkenése, részben az MNB kamatdontés hatdsara 400 kozelébe erésodott vissza. A 12
hénapos DKJ hozama 21 bazisponttal, a 3 éves allamkotvényé 58 bazisponttal, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 66 bazisponttal kerUlt feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



