DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. JULIUS

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi) IVZ MSCI EUROPE ESG ETF, VANGUARD ESG US STOCK ETF, ISHARES ESG MSCI USA LEADERS, ISHARES TRUST ISHARES

szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald ESG AW
részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.
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Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

Az atlagos nettd eszkdzértéke 2022. julius 29-én 2 836 909 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O,- Ft volt, azaz a sikerdfj szazalékos
mértéke 0,00% volt.
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Kockazati mutatdok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 105,53%

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltUntetését a 2022. julius havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.
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Alap teljesitménye**

_ 2020%** 2021 *** 2022.07.31.%%* Indulastol****

10.77% 27 46% 0.69% 20,58%
10.33% 32,.87% 2 65% 2451%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.09.11-2022.07.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Szarmaztatott Ugyletek -2.70% I

Betét és betétjellegl eszkozok
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Piaci jelentés

Az elmult hénapban l&tszdlag nagyot javult a piaci hangulat. A nemzetkézi vezeté indexek kozil az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 7,3%-kal emelkedett. A j6 hir mogott azonban vegyes okok
huzédnak meg. A legutébbi kamatdonté Ulésen a Fed a varakozasoknak megfelel6en 75 bazisponttal, 2,25-2,5%-ra emelte az alapkamatot. A jegybank kommunikaciéjanak a legfontosabb eleme az volt, hogy
megitélésik szerint az alapkamat mér elérte az egyensulyi szintet és a tovabbi kamatemelések a bejové adatoktdl fliggenek. Mivel az amerikai fogyaszték inflacids érzékelése két honapja csdkken és tébb nyersanyag
ara (foldgaz kivételével) érdemben csokkent, ezért a befekteték mar azt drazzak, hogy a kamatemelési ciklus hamarosan a végéhez kdzeledhet. Ugyanakkor a munkapiaci adatok tovabbra is nagyon erések és a
magasabb bérek, valamint a nyersanyagar-emelkedés miatti koltségtébblet tharitdsa a szolgaltatészektorban tovabbra is tart, ezért a Fed kamatpalydjaval kapcsolatban lehetnek még meglepetések. Azonban egyelére
a befektet6k a kamatemelési ciklus végét drazzak (de ez nem jelenti azt, hogy nem lesznek tovabbi emelések még), ami mindenképpen kedvezé hir a részvénypiacoknak. Fontos még kiemelni azt is, hogy hetek éta
6ridsi a pesszimizmus a részvénypiacokkal kapcsolatban és az intézményi befekteték részvénypozicidja is historikusan alacsony szintre csokkent. Egy ilyen helyzetben pedig egy bizonytalan j6 hir is elegendé volt az
emelkedéshez.

Azonban kicsit hosszabb tavra tekintve még nem jelenthetd ki, hogy a trendszer( részvénypiaci emelkedés kezd6dott el. Az amerikai gazdasag novekedése a mésodik negyedévben is negativ volt, a fogyasztas
novekedése pedig tovabb lassult. Bar hivatalosan két egymast kévetd negyedévben csokkend GDP még nem szamit recesszionak (ahhoz tobb indikator egylttes romlasa kell), de jol mutatja, hogy az emelkedd inflacio
és az ellatasilancok nehézségei milyen gyorsan képesek lefékezni a gazdaségot. Rdadasul az eurdpai foldgazellatési helyzet egyre rosszabb. Bar az Eszaki-Aramlat 1 vezetéken Ujra indultak a foldgézszéllitdsok, de csak
20%-o0s kapacitassal. Tobb iparagi szakértd szerint ez nem elég ahhoz, hogy a flitési szezonra a féldgaztarozokat kell6 mértékben feltdltsék. Ezt erdsiti az is, hogy a holland foldgaz dra meghaladta a 200 eurdt is. Az
Eurdpai Bizottsdg javaslatara az EU-s orszégok (Magyarorszag kivételével) beleegyeztek abba, hogy a kovetkezé hdrom hdnapban 15%-kal csékkentik a foldgézfogyasztasukat. Ennek keretében példaul tébb német
nagyvaros a kozépuleteknél lekapcsolja a vildgitast, vagy a kozintézményekben nem lesz melegviz. Az eurédvezetben az energetikai valsag ellenére az emelkedd inflacié miatt az EKB is elkezdte a kamatemelési ciklusat,
rogton 50 bazisponttal, igy a betéti kamat -0,5%-rél 0,0%-ra emelkedett. Az EKB ezen felll hangsulyozta, hogy ha a periférikus orszagok kotvényhozama nem kivanatos magassédgokba emelkedik, akkor kész
beavatkozni. Ugyanakkor azzal kapcsolatban nem érkezett egyértelm( irdnymutatas, hogy ez pontosan milyen kortlmények kdzott torténne meg. A varakozasok alapjan a kévetkezé fél évben tovabbi 100 bazisponttal
emelkedhet az alapkamat az eurédvezetben.

Az eur6 paritasig gyengult a dollarral szemben a kontinens foldgazellatasi problémai miatt, de azéta 1,02 folé erésodott vissza. Olaszorszagban pedig ismét kormanyvalsag van, miutan a koalicié felbomlasanak
veszélye miatt Mario Draghi miniszterelnok beadta a lemondasat, amit egyel6re a kdztarsaségi elndk nem fogadott el.

A bejévé adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiac tovabb lassult. Az épitési engedélyek szama és az Uj és hasznalt lakdsok eladasa is csdkkent az elézé hénaphoz képest, mig az indul lakésépitések szama
lényegében stagnalt, a 30 éves fix kamatozasu lakashitel kamata pedig 5,8% jelenleg. A szolgéltatészektori beszerzésimenedzser-index 52,3 pontrél 47,5 pontra csokkent, ami mar béven az aktivitds csokkenését jelzé
50 pont alatt van. Az egyetlen érdemi j6 hir az adatok szintjén a tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanyanak emelkedése volt. Az eurédvezetben a fogyasztdi és az Uzleti bizalmiindex tovabb csokkent, a lakossag
inflaciéérzékelése emelkedett, a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index pedig az aktivitas csokkenését jelz6 50 pont alé sullyedt. Az elzetes inflacids adatok alapjéan juliusban az eur6ovezetben 8,9%-ra
emelkedett az inflacié a kordbbi 8,6%-hoz képest.

Magyarorszagon a hénap elsé felében a forint 417-ig gyengllt az eurdéval szemben, annak ellenére, hogy a jegybank 7,75%-rél 9,75%-ra emelte az egy hetes betétet és az alapkamatot is. A jegybank kommunikaciéja
alapjan a jovében az egy hetes betét emelését a kovetkezd héten le fogja kdvetni az alapkamat is. A forint gyengulésének az oka tébb tényezére vezethetd vissza: 1) a foldgaz dranak emelkedése miatt a koltségvetés
helyzete romlott (junius eleje 6ta tébb, mint 100%-kal emelkedett a féldgaz ara), 2) mivel a vartndl magasabban tetézik a kamatemelési ciklus, ezért az MNB vesztesége és az allamadéssag kamatterhei is magasabbak
lesznek j6vére, 3) a recesszids kockézatok er6sddésével a varhatd koltségvetési pozicié is romlott. Mindezekre valaszul a kormany teljesen atalakitotta (Iényegében megszintette) a KATA-addzast, masfelél pedig
augusztus 1-tdl a lakossagi dram és gaz esetében az atlag feletti fogyasztasra a piaci ar és nem a rezsicsokkentett ar vonatkozik. A kettd intézkedés hatdséara 1200-1500 millidrd forint tobbletbevételhez juthat a
koltségvetés, igy a makrogazdasagi stabilitas javult, aminek hatdsara a forint a stabilizalédas jeleit mutatta. Ugyanakkor a rezsicsdkkentés eltdrlésének érdemi inflacids hatésa is lesz, igy az 6szi hénapokban 20% feletti
koruliis lathatunk. A hédnapos mésodik felében tovabbi kamatemelés kévetkezett és az MNB a rendes kamatdontd Ulésén 100 bazisponttal 10,75%-ra emelte az alapkamatot. A jelenlegi FRA drazasok alapjan 14%
kornyékén lehet az alapkamat az év végén. A jegybank tovabbra is elkdtelezett a kamatemelési ciklus mellett, elmondasa alapjan a ciklus vége még nem latszik. A kamatemelési ciklus tetézéséhez az inflacié csdkkenése
szlkséges. A magas kamatok, a megemelkedett rezsikoltségek és az inflacio, valamint az eurdpai recessziés kockazatok miatt a magyar gazdasag névekedési kilatasai érdemben romlottak julius elsé felében, még akkor
is, ha ezt egyel6re a hivatalos elérejelzések nem tukrozik vissza, ahogy a bejové adatok is még erésnek tlinnek. A majusi épitSipari termelés kdzel 10%-kal nétt év/év alapon, a bérek pedig kdzel 15%-kal, miga
munkanélkuliségirata 3,2%-kal csokkent. A termel&i drindex 32,3%-rol 35,0%-ra emelkedett, mig a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index béven az aktivitas bovilését jelzé 50 pont felett tartézkodik.
Osszességében a bejové adatok visszaigazoljak a gazdasag tulfitottségét és az inflacios nyomést. Eléretekintve azonban a gazdasagi ndvekedés érdemi lassulasa varhato.

Az elmult hénapban a régiés CETOP index arfolyama nem valtozott érdemben, de a BUX arfolyama 6,5%-kal emelkedett, kdszonhetéen a Richter 18%-ot meghaladd emelkedésének. Az OTP 3,6%-kal, az MTelekom
2,3%-kal, a MOL arfolyama pedig 0,4%-kal csokkent. A magyar révid kétvényhozamok a jegybanki kamatemelések miatt tobb, mint 200 bazisponttal emelkedtek, azonban a 10 éves allamkétvény hozama csak 16
bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



