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Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetden magyar, eurépai és észak-amerikai, ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
szabalyozasi) szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetéveé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto netto eszkozeértéek

Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN koéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

2021.12.31.

1,411590HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. szeptember 11.

2767 391 521HUF

T+3 nap

Min. 3 év

Magasabb kockazat

»

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3

Magasabb varhaté hozam

6 7
Kockazati mutatdk

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

149,15%

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2021. decemberi havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitmény

O)DIOFA

ALAPKEZELO

“MTB
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Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Szarmaztatott Ggyletek

Piaci jelentés

Decemberben a nemzetkodzi befektet6i hangulatot az omikron varidns felbukkandsa befolydsolta leginkdbb. Kezdetben fél§ volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltdndl is magasabb fert6zési rataja nagyon
hamar tllterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a
hdrom adag oltas hatdsosnak tlinik, masrészt bar tobb magasan atoltott orszagban mara az omikron varidns lett az uralkodé és az esetszdmok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozésok szdma
alacsony maradt. Ez meger6sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert dltala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb eséllyel terhelédik tu
az egészséglgyi rendszer és gy nincs szikség érdemi korlatozdsokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezd hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
fontossaguak lehetnek.

Nemzetkézi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémét okoz, felgyorsitotta a kodtvényvasarlasi program kivezetését
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerdlt az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozé el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a kordbbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé médositotta a jegybank (az dtlagos inflacié 2,6% lehet j6v8re a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elnok ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladd programija Ugy tlnik nem megy at a torvényhozdson, mivel a Demokratak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenz&k f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertilne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szdmdra (késébb azonban
szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kétvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 milliard eurd 6sszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megsziintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszadll havi
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
névekedésre vonatkozé varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj csucs kdzelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

A bejévé adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Euréévezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgdltatdszektori BMI bar
a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztdi bizalmi index is a i orszagot is érinté korlatozasok miatt.

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14- 85 a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirv Koétvényprogram azonnali leallitasardl is
dontott. A jegybank tovébbra is elkotelezett az inflacié elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozésok emelkedése sodkoros hatésok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabbé sirgette a
koltségvetési hidany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetéris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi 750

g
miatt ne alakuljanak ki ma

milliard forintnyi beruhazas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jov6 évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzugyminiszter szerint ezekkel a lépésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hiany. Ezek a bejelentések id6szerdek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany aladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi
szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
A régidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csdkkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerllt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacio pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacios jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7
4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel dsszhangban - azt jelenti, hog

Alap 10,77% 27,46% 30,27%
Benchmark 10,33% 32,87% 34,35%

**x ForgalmaZéSi, szamlavezetési kO|tSégek és kamatado levonasa e|6tt|, az alap mUkodési kO|tSég€|V€| csokkentett nettd hozamok. érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésédni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végill 369 kdrnyékén zarta a forint.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*HF% 2020.09.11-2021.12.31. idbszakra szamitott, évesitett adat.

5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



