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HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. NOVEMBER

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetden magyar, eurépai és észak-amerikai, ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
szabalyozasi) szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetéveé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.
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Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

2021.11.30.

1,354506 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint
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Nettd oOsszesitett kockazati kitettség
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* Az Alapkezel a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2021. november havi jelentésben mell&zi, ugyanis az Alap

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2020%** 2021.11.30%**

Alap 10,77% 22,30%

Indulastol****

28,28%
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
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Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Betét és betétjellegli eszkozok

Piaci jelentés

Az elmult hetek egyik legfontosabb fejleménye a dél-afrikai omikron varians felbukkanasa volt, amely érdemi hatast gyakorolt a tékepiaci hangulatra is.
Az omikronnal kapcsolatban egyel6re nem tudni, hogy az oltds mennyire hatasos ellene, de a dél-afrikai tapasztalatok alapjan a delta variansnal
fertéz8bb lehet, igy novelheti annak az esélyét, hogy lezarasokra kerulhet sor a magasan atoltott orszagokban is. A hirre a vezetd részvényindexek
csokkenésnek indultak, az amerikai és a német allampapirok hozama esett, mig a dollar gyengllini kezdett az eurdval szemben - vélhet8en a késébbi
kamatemelések kidrazédasa miatt. A jov6beli amerikai kamatemelésekkel kapcsolatban kulcsfontossagd momentum volt Powell Fed elndk nyilatkozata,
mely szerint az inflacid egyre kevésbé tekinthetd atmenetinek, ezért a jegybank felgyorsithatja a kotvényvasarlasi program kivezetését. A beérkezd
makrogazdasagi adatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is erds, de a fogyasztoi bizalmi indexek — a magas inflacié miatt - romlanak.

Eurépaban egyre tobb orszag jelentette be, hogy az Ujabb virushulldm miatt tovabbi szigoritd intézkedések, vagy akar a kotelezd oltds bevezetésére van
szUkség. Az aremelkedés Uteme bar Németorszagban 6%-ra emelkedett és az eurédvezetben is 4,9% volt novemberben, az EKB tovabbra is tartja
magat ahhoz a kommunikaciéhoz, hogy az inflacié csak atmeneti, igy a jegybank atnézhet rajta. Ezt részben indokolhatja, hogy a maginflacié kevésbé
emelkedett az eurédvezetben, mint az Egyesilt Allamokban. Emiatt egyre erésebb az euréévezet és az USA monetéris politikaja kozotti divergencia: az
el6bbi tovabbra is rendkivil laza monetaris politikat kivan folytatni, mig az utdébbi mar a szigoritas felé hajlik. A fenti tényez8k hatasara a legfontosabb
részvényindexek csokkentek novemberben. Bar a Nasdaq100 1,8%-kal emelkedett, de az S&P 500 értéke 0,8%-kal kerult lentebb. Az eurdpai indexek
kozul a DAX és a CAC40 arfolyama 3,8% illetve 1,6%-kal esett. A feltdrekvd piaci részvények dsszességében kozel 4%-kal estek dollarban mérve.

A globdlis részvényindexekhez képest nagyobb mértékben estek a kdzép-kelet-eurdpai régid részvénypiacai: a BUX index 5,0%-kal, a CETOP 4,3%-kal
kerUlt lejjebb. A hazai blue-chip részvények kozul a MOL (-9,2%) teljesitett legrosszabbul, de az OTP arfolyama is kdzel 5%-kal esett.

Magyarorszagon a forint alakuldsa és az MNB monetaris politikai reakcioi alltak a figyelem kozéppontjaban. A jegybank harom Iépésben 1,8%-rél 2,9%-
ra emelte az egyhetes betéti kamat szintjét és kiszélesitette a kamatfolyosot is, amivel lehet8séget teremtett az egy hetes betét tovabbi emelésére s,
mig az alapkamat szintje 2,1%-ra emelkedett. A kamatemelésekkel parhuzamosan az éven beluli dllampapirok hozama is emelkedett tébb mint 150
bazisponttal, mig a hosszu lejaratd allampapirok kozul az 5 éves hozama 88 bazisponttal, a 10 évesé pedig 41 bazisponttal kertlt feljebb. A mostani
emeléseken tul a jegybank kommunikaciéjaban tovabbi kamatemelések mellett kotelezte el magat, illetve a virus el6tti id6szakhoz képest magasabb
realkamat mellett tette le a voksat. A bejové makrogazdasagi adatok kozul a harmadik negyedéves GDP - a varakozasoktdl elmaraddan - 6,1%-kal nétt,
mig az oktdberi inflacids adat 6,5% lett (mindkettd év/év alapon). A munkanélklliségi rata 3,8%-ra csokkent, a bérdinamika 9,1%-ra emelkedett, az
oktoberi termeli arindex emelkedés pedig 18,5% volt. Osszességében a bejovd adatok megerdsitik az eddigi képet, miszerint a névekedés

Benchmark 10,33% 26,48% 31,67%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.09.11-2021.11.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

0sszességében erds, a munkaerdpiaci kondiciok egyre feszesebbek, de ezzel egylitt az inflacids nyomas is magas maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



