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HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetden magyar, eurépai és észak-amerikai, ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
szabalyozasi) szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetéveé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto netto eszkozeértéek
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

2021.03.31.

1,208049 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. marcius 10.

1769 248 295 HUF

T+3 nap

Min. 3 év

O)DIOFA

ALAPKEZELO

“MTB

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
IVZ MSCI EUROPE ESG ETF, VANGUARD ESG US STOCK ETF,

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak dsszetétele

W Részvények, ETF-ek
Betét és betétjellegli eszkozok

W Szarmaztatott Ugyletek

Kockazati profil

Piaci jelentés

MagaSabb kOCkazat Marciusban torténelmi cstcsra emelkedtek az amerikai és az eurdpai fejlett részvénypiaci indexek. A civil lakossag globdlis atoltottsaganak folyamatos ndvekedése tovabb erdésitette a
» remenyeket, hogy az egészseglgyi vintézkedések miatt eddig zarva tartd gazdasagi szektorok és agazatok miikoédése is rovid idon belll visszatérhet a normalis kerékvagasba, és ezzel nagyobb
, , lenduletet vehet az idei évre vart 4-5% kozotti vildaggazdasagi ndvekedés. Az USA-ban a lakossagi atoltottsag a honap végére mar 30% korulire emelkedett, és bar az EU-ban &tlagosan egyel6re
Magasabb Va rhato hozam 10% alatti, de a kezdeti logisztikai problémék elhdruldsaval a piaci szereplék biznak az oltdsi folyamat felgyorsuldsaban, ami az EU gazdasagi kilatasait is nagymértékben javithatja. A varhatéan
tovabb javuld globalis egészségligyi- és jarvanyhelyzet mellett a gazdasag stimuldldsa is Uj lenduletet kapott, az amerikai kormanyzat bejelentette a mar korabban beharangozott Ujabb élénkité
6 7 csomagjat: Joe Biden amerikai elndk egy 1,9 ezer millidard dollaros, a személyre sz6l6 tamogatasok mellett infrastrukturalis beruhazasokat is tartalmazé programmal igyekszik majd Ujabb
stimulust biztositani az amerikai gazdasag szamara, amit nyaron akar egy 500 millidrd dolldros segélycsomag is kovethet. K6zben a monetaris politikdban sem tortént valtozas, azaz jegybankok
kitartanak a jelenlegi likviditasb8ség fenntartdsanak szikségessége mellett. A javuld egészséglgyi helyzet, az 6sztonzécsomagok hatasara felerésodd névekedési varakozasok és a jegybanki
, . , likviditasb&ség hatasara az elmult hénapokban felerésoddtek az inflacids varakozasok, ami aztan az amerikai kétvényhozamok emelkedéséhez vezetett. Legutébbi Ulésén a FED igyekezett hiiteni
KOCkazatl m utatok a piaci szerepl6k inflacioval kapcsolatos aggodalmait. Jerome Powell jegybankelnok szerint az aremelkedes csak atmeneti jelenség és a bazishatasoknak koszonhetd.
A gazdasagi élénkulés jelei a vallalati hangulatindikatorokban is megmutatkoztak. Az Egyesult Allamokban, de az eurdpai orszagok tobbségében bevezetett egészségligyi szigoritasok ellenére az
eurdzénaban is tovabb javultak a fogyasztdi bizalmi indexek és a vallalati konjunktdrakildtasok, mind a feldolgozdéipari, mind a szolgaltatd szektorban.
1 08185% Az amerikai S&P500 tézsdeindex értéke 4,24%-kal nétt. A gazdasagi Ujranyitas kildtasainak javuldsaval erésodott a bizalom, hogy a jarvany és az egészségligyi Ovintézkedések altal sujtotta
agazatok muikodése is helyredllhat rovid idén beldl, igy a részvénypiacokon folytatédott a rotacid, azaz a gyorsuld névekedéssel feléledd inflacids varakozasok hatasara a kamatérzékeny
S 2 B e technoldgia szektor gyengébben teljesitett (NASDAQ index: +0,41%), mikdzben a klasszikus agazatok felé fordultak a befektet6k. Az eurézéna aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index
Z0ras értéke 7,78%-kal nétt, a német DAX indexé 8,86%-kal emelkedett, és ezzel mindkét tézsdeindex szintén Uj historikus cstcsot allitott fel marcius végén. A fejlédé piacok az emelkedd amerikai
allampapirhozamok miatt gyengébben teljesitettek. A dollar alapt MSCI globadlis fejl6d6 részvénypiaci index értéke 1,51%-kal esett, de ebben az er6s6d6 dollar hatasanak is szerepe volt. Az
* Az Ala pkezek’j a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 20271. marcius havi je|entégben mell6zi, ugyanis az A|ap amerikai dollar kozel 3%-kal erés6dott az euréval szemben, de hasonlon teljesitettek a fejlédd piaci devizak is, jellemz6en gyengiléssel zértak a honapot a dollarhoz képest. o
fut idei / Art | ianlott minimélis befektetési idétavot A/reg\os reszve/nyp\acp\@t az amemka\ h,ozameme\kedes o]ko;ta fejlédd p\atokka\, Szer?pem kpcklazatkerg\es negativan érintette, de a Javu\q europai es globalis kowu/mkturak\\at,aspk hatasa(a
utamiaeje megnem erte el az ajaniott minimalis berektetes! 1dotavot. végul emelkedéssel zartak a marciusi hdnapot. Az aggregalt indexek kozul a kdzép-eurdpai régiot lefedé CECE eurds index 0,45%-kal, a szlkebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén
piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 2,07%-kal emelkedett. A régiés indexekben legnagyobb sulyd lengyel részvénypiaci index, a WIG20 index értéke 1,65%-kal emelkedett
marciusban, mig a cseh PX részvénypiaci index 3,11%-0s novekedéssel zarta a hénapot. A roman részvénypiac teljesitett a legjobban, a BET index értéke 9,68%-kal nétt. A hazai tézsde
lemaradé volt, a BUX index 1,22%-kal zart az el6z& ho végi értéke folott. A négy blue-chip részvény kozul emelkedett a Richter (+6,24%) és a MOL (+3,71%), viszont csokkent az OTP (-3,30%) és
az MTelekom (-0,25%) arfolyama.
A hazai dllamkotvényekre haté globalis események kozul leginkabb a fejlett piaci, az amerikai hozamemelkedést lehet kiemelni: az amerikai hosszu lejaratd allamkétvények hozamai tovabb
emelkedtek marciusban, aminek negativ hatdsa volt a fejl6d6 kotvénypiacokra, viszont a hazai kdtvénypiacra vegyesen, csak mérsékelten hatott.

Alacsonyabb kockazat

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3 4

Alap teljesitmény

2020%** 2021.03.31%** Indulastol****
Marciusi Ulésén az MNB vdltozatlanul hagyta az alapkamat szintjét, és az egyhetes betéti eszkdz kamatlaban sem maodositott. A jegybank a feltdrekvé piacokkal szembeni kockazatvallalasi
A| 10 77% 9 08Y% 41 00% hajlanddsag alakuldsa mellett kiemelte, hogy a gazdasag Ujrainditésa sorén esetlegesen jelentkez6 masodkords inflacios hatasok Uj kockéazatot jelentenek. A jegybank ezért jelezte, hogy a
ap ’ 0 0 7 0 A ) . : Lo e ) )
masodik negyedévben magasabbak lehetnek a vészhelyzeti eszkdzvasarlasi program (PEPP) keretében végrehajtott kotvényvasarlasok.
A Monetaris Tanacs kdzleményében ismét kiemelte, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kilonbséget tart fenn, azaz
tovabbra is a betéti tender kamatlabaval szabalyozza a révid, éven bellli kamatokat és hozamokat. A jegybank megerésitette szandékat, hogy a jelenlegi bizonytalan kornyezet az inflacié tartés

0
Benchmark 0,26% 5,00% 33,75%

emelkedését okozhatja, és ezért kiemelt figyelemmel kdveti a feltdrekvd piacokkal szembeni kockazatvallalasi hajlandésag alakuldsat és a gazdasag Ujrainditdsa soran esetlegesen jelentkezé
L , Lo , , , , o P B / masodkoros inflacids hatasokat. A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a felfelé mutaté inflacids kockazatok erésodése esetén az MNB készen all a megfelel§ eszkozok alkalmazasara.
**x Forgalmaza5|, szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa e|Ott|, az alap mUkodési koltsegelvel csokkentett nettd hozamok. Az el6z6 havi hozamemelkedést kovetéen marciusban a 3 és az 5 éves referenciahozamok 14, illetve 3 bazisponttal csokkentek, mig a 10 éves lejarat referenciahozama 6 bazisponttal

emelkedett. A révid lejaratok esetében a 3 hénapos referenciahozam csékkent 8 bazisponttal, mig a 6 és a 12 hdnapos nétt 9, illetve 11 bazisponttal. A MAX index értéke 0,33%-kal emelkedett,
az RMAX index értéke 0,05%-kal nétt marciusban. A forint MNB fixingje 0,75%-kal gyengUlt az euréval szemben, mig a dolldrhoz képest 4,01%-kal veszitett értékébdl.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%% 2020.09.11-2021.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



