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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetden magyar, eurépai és észak-amerikai, ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
szabalyozasi) szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
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Alap

Benchmark

y p kezdték a szeptembert az amerikai részvénypiacok. A kezdeti emelkedés utan az Uj torténelmi csucsokrél azonban lefordulas kovetkezett, ami egy kisebb
l\/lagasabb varhaté hozam korrekcidba, majd erdteljesebb arfolyamingadozasba valtott. Az esést az okozta, hogy elakadtak a fiskalis csomagrél szolé politikai targyalasok, és az amerikai-
kinai vita is elmérgesedett, ami 0sszességében elég okot adott a befektet8knek a koronavirus jarvany tavaszi mérséklédését kovetSen sokat emelkedd
6 7 részvénypiaci profitrealizalasra. Az eurdpai kereskedést is a pesszimizmus jellemezte, a befektetéi hangulatra ugyanis a romlé pandémias helyzet is ranyomta a
bélyegét. Eurdpa egyes orszagaiban emelkedésnek indult a koronavirus fertézések szama, bar némileg mérsékelte a pesszimizmust, hogy a megbetegedések
kimenetele nem mutatott olyan drasztikus adatokat, mint a tavaszi jarvanyhelyzetben.
A honap végéhez kozeledve kezdtek magukra taldlni a nemzetkozi tézsdék. Egyrészt a gazdasag talpradllasanak folytatddasat megerdsité makrogazdasagi
adatok érkeztek, mikozben az amerikai koltségvetési csomaggal kapcsolatban is sokat javultak a kilatasok. Eurépaban sem sulyosbodott a pandémias helyzet, igy
1 O0,00% nem valtak szikségessé szigorubb korlatozasok vagy egy Ujabb karanténhelyzet elrendelése. A monetaris politikak iranyultsagaban nem tortént érdemi valtozas,
a jegybankok megerd@sitették elkdtelezettséglket a laza politika fenntartasa mellett - nulla és negativ kamatkornyezet, kdtvényvasarlasok -, és kiemelték a fiskalis
segitség szukségességét a gazdasagi aktivitas normalizalddasaban. Ezzel egyltt a tdzsdéknek nem sikerult visszakapaszkodni az el8z6 havi zaréértékek kozelébe,
a vezetd indexek 2-5% esést szenvedtek el szeptemberben.
Az S&P500 index értéke 3,92%-kal csokkent, a technoldgia szektor indexe, a Nasdaq 5,16%-kal esett. Az amerikai tézsdékkel ellentétben a februari torténelmi
csUcsoktol még messze elmaradd eurdpai tézsdeindexek is kisebb eséssel zartak a hénapot. Az EuroStoxx50 index értéke 2,41%-kal csokkent, a német DAX
index 1,43%-kal zart az augusztus végi értéke alatt. A fejl6édd piacok is eséssel zartak a szeptemberi honapot: az MSCI globalis részvénypiaci index 1,77%-kal
csokkent. Szeptember elsd kereskedési napjan 1,20 folé emelkedett az eurd-dollar arfolyam, majd a hénap soran fokozatosan 1,16 kdzelébe erdsodott a dollar,
de végul 1,17 folott zarta a kereskedést.
A régios részvénypiacokra is hatassal volt a globalis pesszimista hangulat. A kozép-eurdpai régid részvényeit tomorité CECE eurds index 8,44%-kal, a szlikebb
régio mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke 7,70%-kal esett, bar ebben a régids devizak gyengltlésének

Indulastol*** hatasa is szerepet jatszott. A roman részvénypiac teljesitett a legjobban (BET index +0,11%), mig a szlikebb régidban a BUX (-5,53%) volt a sereghajtd. A cseh PX
index 3,89%-kal, a lengyel WIG20 index értéke 4,86%-kal csokkent. A magyar piacon nagyot esett a Richter (-9,90%) és az OTP (-6,97%), kisebb csokkenéssel zart
0,87% az MTelekom (-0,82%), viszont pozitiv tartomanyban zéart a MOL (+0,89%).
A hazai kotvénypiac hosszU szegmensében 10-30 bazispont kozott emelkedtek a referenciahozamok. A kdtvénypiacot potencidlisan befolyasold események
-0,02% kozUl az MNB kamatdontd Ulését lehetne kiemelni. A jegybank a honap végi Ulésén nem valtoztatott az iranyadd kamatlabon, viszont két nappal késébb 15

bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat, 0,75%-ra. A kamatemelés els@sorban a rovid, éven beldli lejaratokra volt hatassal. A 3, 6 és 12
hénapos referenciahozamok 17 bazisponttal, 19 bazisponttal és 39 bazisponttal emelkedtek. Az éven tuli lejaratok esetében is a révidebb hatralévd futamidejd

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikodési koltsegeivel csdkkentett netté hozamok. hozamok emelkedtek inkdbb: a 3 és az 5 éves 28, illetve 23 bazisponttal, mig a 10 éves referenciahozam 13 bazisponttal. A MAX index értéke 0,28%-kal, az éven

*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.09.11-2020.09.30.

bellli lejaratokat tartalmazd RMAX allampapirpiaci index értéke 0,12%-kal csokkent. A hazai deviza - az MNB fixingek alapjan - a fejl6dd piaci és a régids
devizakhoz hasonldan gyengtilt a dollarral (USDHUF +4,74%) és az eurdval (EURHUF +2,99%) szemben is.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



