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A Diofa Optimus |. Befektetési Alap befektet&inek
Vélemény

Elvégeztik a Diofa Optimus |. Befektetdsi Alap (tovabbiakban: az ,Alap") 2020. évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidk konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Diéfa Optimus I. Befektetési Alap 2020. december 31-ével végzéds lizleti
évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl
a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C, tdrvénnyel (a tovébbiakban:
»szamviteli torvény”) 8sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyd térvények mdédositasardl sz6lé 2014, évi XVI. térvénnyel
dsszhangban keriiltek dsszedllitisra. Az éves jelentésben kozélt szadmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozélt
szamviteli inform4cidkban bemutatott kezeldsi koltségek az Alap letétkezelSje 3ltal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
konywvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszégon hatélyos -~ térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésséglink bévehb leirasét
jelentéstink ,A konywvizsgélé éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk kényvvizsgélatdért
vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétél, a Disfa Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgaléi Kamara A
konywvizsgdléi hivatds magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljdrasrél szold
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testlilete 4ltal kiadott ,Konywvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai
eléirésoknak is,

Meggydz8déstink, hogy az éltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyfték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamwiteli nyilvéntartdsaibdl levezethetd szémviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szdmvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvény (a tovébbiakban: ,szémviteli térvény") és a
befektetési alapok éves beszamols készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovdbbiakban: skormanyrendelet") el8irdsainak
megfeleld éves beszdmolot készitett 2020. december 31-ével végzddd évre vonatkozéan. A
2020. december 31-i éves beszamoldra kiilén kénywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2021.
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére,

Egyéb informacick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbdl &linak. A Diéfa
Alapkezel& Zrt. Vezetdsége (a tovébbiakban: ,vezetés”) felelss az egyéb informécidk
elkészitéséért. Az dves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkra a figgetlen kénywvizsgéldi
jelentésiink Vélemény” szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
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informéaciékra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyosségot nyjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick &ltalunk végzett kdnyvvizsgélatéval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézolt szamviteli informécicknak vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibas 4llitést tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas éllitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacikban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyftdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
széamviteli informacidkert

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzlt szémviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyl térvények mddositasardl sz016 2014.
évi XVI. torvénnyel és a szadmviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasadért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszémolasédert,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatédsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk sszedliitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasénak elvébél kel kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolési folyamaténak
felugyeletéért.

A kénywvizsgaldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk konywvizsgélataért
valé feleldssége

Akonywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informécick egésze nem tartalmaz akar csalésbdl, akér hib4bdl eredd lényeges hibds
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmazo flggetlen kdnywvizsgloi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltérja az egyébként Iétez& |ényeges hibés allitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibdbdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha ésszer(i lehet az a vérakozds, hogy ezek
snmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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* Azonositiuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick akar
csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibés allitasainak kockézatait, kialakitjuk és
végrehaijtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljdrasokat,
valamint elegendd és megfelel§ konywvizsgalati bizonyitékot szerziink véleménytink
megalapozdsdhoz. A csaldshdl eredd lényeges hibéds allitas fel nem tdrdsénak
kockézata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat
Osszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat,

* Megismerjlik a kényvwvizsgélat szempontjabdl relevins belsd kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriimények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeliik a vezetés dltal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoléds kézzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozds
folytatdsdnak elvén alapuls, éves jelentésben kdzolt szamviteli informécick
Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatsara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanség &ll fenn, figgetlen kénywvizsgélsi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kézdlt szadmviteli informacidkban [évé kapcsolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konywvizsgdldi  jelentésiink
datumaig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni,

*  Megvizsgdljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentéshen bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak véqgi leltaréra,
valamint az adott iddszakban elszémolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrd és kezeldikrdl, valamint egyes penzligyi targyu torvények
maédositaséardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.
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e Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgélat tervezett hatSkorét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentés
megéllapitdsait, beleértve a Térsasdg dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentGs hianyossagait is, ha voltak

ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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Szovics Zsolt
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I, Vagyonkimutatas

_ 20191231* 2020 ,

| . Kategbria. -
Allampapwok allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkdzi pénzigyi intézmeny
altal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

1342667 700 H 51.47% 1600797222 Ft 58,39%

o s ; 248 676 347 H 9,53% 219772 850 Ft 8,02%
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek 393725167 R 15,09% OH 0,00%
Magyar és kulféldi részvények 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Kollektiv befextetesi OFt  000% 770040891 Ft  28,09%
ertekpaplrok R B . R N -
| Atruhdzhato érfékpapfrok 7 1985069214 Ft . 76,09% ;- 2590611063 FC 1, 94,50%
Banki egyenlegek 503 823 020 Ft 19 31% 131 280 698 H 4,79%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
szrmazekos Ugyletek OFt  000% 22202609Ft  -0,81%
eredménye
Egyéb kovetelés 121 554 696 Ft 4,66% 97 908 039 £t 3,57%
Aktiv idébeli elhatérolds - OR  000% OFt 0,00%
{Osszeseszkdz - .. 2'610486930Ft - 100,06% 2797597 191 R 102,05%:
thglezettsegek o AT1000Rt -0, 96%  -56252000Ft _ -2,05%
iSajattbke . B ) 100,00% . - 2. 741345191 Ft - .100,00%

* A szdmviteli thrvény rende!kezesef szerint kimutatott adatok alapjdn.

ll.  Aforgalomban IévS befektetési jegyek széma és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

20191231 7 20201231
')""f765 952 747 1 765 952 747

‘Forga!omban levs befektetesuegyek széma (db)_" e

Egy befektetési jegyre st nettd eszkozertek (Ft) 1,477255 1,552325

* Az Alapkezel6 és a letétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkdzérték kimutatds afapjdn, amely
kis mértékben eitér szamviteli tGrvény rendelkezései szerint kimutotott adatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbd! addddan.
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IV. A befektetési alap §sszetétele

20191231* 20201231*

L. Kategdria . Esskozérgk Eszkozérték - Argny |
Banki egyenlegek 503823020 Ft 19 31% 131 280 698 Ft 4,79%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhézhaté értékpapirok
Més szabalyozott piacon
forgalmazott atruhézhaté OFt 0,C0% Okt (,00%
értékpapirok

A kézelmUltban forgalomba hozott

1985069 214 Ft 76,09% 2 288 495 420 Ft 83,48%

atruhazhatd értékpapfrok 0 0.00% Oft 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0,00% 302115643 Ft 11,02%
If—llt(?lwszo‘nyt megtestesitd 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
ertékpapirok

Szarmazékos Ugyletek eredménye 0 Ft 0,C0% ~22 202 609 Ft -0,81%
Aktfv id&beli elhatérolés CFt C,00% o Ot 0,00%
Egyeb kovetelées 12159469 F 466%  97908039F 3.57%
(Osszeseszkéz T 56104869307 100, 07% 2797597191 Ft - 102,05%;
Kote!__ezettsegek o 007% 56252 000 F 5%
|Sajgttoke - T 2741345191 F 1 100,00%,

* A szdmviteli rorveny rendefkezesef szerfnr kfmumrotf adatok ofapjan -

Kategéria Minimalis — Maximalis 10 15 395 2020.12.31% Valtozés
: arany arany

Betét és betétjelleg(i eszkdzdk 0,C0% 100,00% 23.91% 5,50% -18,41%
Allampapirok, ilami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénzligyl intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd artékpapirok
Nyersanyagokhoz kapcsolt
befektetési aiapok, ETF és egyéb 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
befektetési formak
Egyeb hitelviszonyt megtestesitd

0,00% 100,00% 51,47% 58,36% 6,93%

oz . 0,00% 100,00% 9,53% 8,02% -1,52%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Magyar és kdIfdldi részvények 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ko'lektiv befektete5| ertekpaplrok VO,OO% 80 00%  1509%  2809%  13,00%
|Osszesen. . ... ..10000% - -100,00% - 0,00%

*Az A.’apkezefo &a Ieretkeze.’o Gltai szémolt netto eszkGzérték kimutatis a/apjan

Az Alap eszkdzeinek jelent6s részét dllampapirokban, dllami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokban tartotta az év scran.

Dicta Alapkezeld Zrt, | 1013 Budapest, Krisztina 1r 2. | +36 1 888 4130 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | vaww.diofzalapkezelo.hu
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ALAPKEZELO Diofa Optimus |, Befektetési Alap

V. Abefektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2020. december 31-re vonatkozd éves beszdmoid
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éplilnek.

; Pénziigyl miveletek bevételel- -
| Pénziigyi r miiveletek réfordita

Befektetéshd! szarmazé jovedelem 21071
Kezelésl koltségek 7836
A letétkezeld dijal 534
Egyéb dijak ¢és adok 6271
Nettd jovedelem 6 430

Felosztott és Ujra befektetett jévedelem
Az Alap & kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2020-ban, igy 8sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A tdkeszamla véltozasai

2020.12.31
lndulotoke 1765953
Kibogsatott befektetési Jegyek neverteke 14 756 593

Visszavasérolt befektetesi Jegyek neverteke o ‘ A 2 990"_641 )
| Tokevaltozas (tBkentvekmény) o T e o T 975303
Kibocsatott befektetési jegyek ertekkulonbozete 2687 120

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbdzete -4 507 296

Ertékelési killdnbdzet tartaléka 136 096

Elé'z(j év(ek) eredménye 2653043

|sajatioke

A befektetések értékndvekedése, illetve értékestkkenése

20201231 (O Bekeriids gk Criekeles! Piaci érték
kulonbozet

IMINDOSSZESEN -~~~ 2432312675 - 158298388

Alamidtény oo 1193723334 - 73102 120103
2021/A MAK 99 737 900 448 800 100 186 700
2023/C MAK 150 650 850 3324600 153 975 450
2025/C MAK 121 874 500 2535125 124 409 625
2026/D MAK 105 772 300 2 084 200 107 856 500
2027/B MAK 217 057 500 2 485575 219 543 075
2031/A MAK 109 273100 2 605 500 111 878 600
REPHUN 21/03/29 389357184 6173512 383183672

 Diszkont kincstérjegy " "399606000 157600 . 399763600
D20317 399 606 000 157 600 399 763 600

5
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Ertékelésl

2020.12.31
0201231 (F) Beker(ilési érték il ionbozet Piaci érték

i95192 000
272725179

3015643

272725179 302 115 643
| Részvény TR 066 162 086 467925248
ISH EDGE MSCI ERP MOMENTUM 47 093 524 12482 849 58 576 373
ISHARES EDGE MSC 45 263 217 16175073 61 438 290
ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL. 51153 278 3932596 55085874
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 48 002 528 4114617 52117 145
IShares Stoxx Europe 600 DE 43577103 14731972 58 309 075
QQQ 41 411178 22 868 200 64279378
SPOR EURGPE TECHNOLOGY 46 106 905 14799 868 60806773
VANECK VECTORS MCRNINGSTAR W 48 458 429 7753911 56212 340

Egyéb valtozas
Abefektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatést gyakorld egyéb valtozds nem tértént
a targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlité tabldzat az elmdlt harom (izleti évhdl

2018.12.28*

2020.12.31% |

Egy befektete5| jegyre juté
nettd eszkozertek (Ft)

)" sorozat BRI
Nettd eszkdzérték (E Ft)

Egy befektetési jegyre jutd

netto eszkdzérték (Ft)

* Az Alopkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi nopjéra szémoit netté eszkozérték kimutatds alanjdn,
amely kis mértékben eltér szdmuvitell torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltéré elszémoidsi napbol

adddéan.

1,060202 1,071669 1,1185769

2730748

1,453385 1,479565 1,554796

Di6fa Alapkezel® Zrt. | 1013 Budapest, Kriszina tér 2. | +35 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.u | wvaw.diofaalapkezelo



OOOOODOOOOOOOOOOOODOO

LEZL°020¢
(1) gu2

opizod
TOUAN

ODODOOOOOOOOOOOOODOOO

BisouzsiSal PN

(1) 2AuRwWpaIL
QI1Z0d

0
€81 99¢ ©-
Q9L LLCEL
0

0

ELS6CLC
c

784 LO8 ¥
0

L8 695 0t
£8999¥ £
0

8FlL Ll S¢
Q

0

0

08l EE0 €
89£¢Cl6 S

a

000 S¢t S
0

LE'ZL'020c

{(14) @Auswipals
Q317204

deyy 1s919pj2499 1 snuwido elola

SCCSLL
00°6%4LC
00'%¢9¢
00'599¢
00"89¢
00'0E9¢
0L'LSFC
0S5 ¥eEC
SCESve
00°9%t¢
00'LLEC
00°CLEC
05°€0¥¢
go'leac
SLL6LL
00°L¢0g
00'sw8e
Q0'L¥CE
0S'L¥6C
96'Ste

£E8ELE

wekjope
153304

nuyojazasdeleeloIn MM | nyojazayde|geioip@olszandere | 07iv 888 | 9f+ |z 191 eunzsuy Issdepng £10L | W2 plezaidejy 2010

ONS3
OWDA
OWS3
OINOA
OWDA
ONDA
OWS3
oS3
ONS3
OHOA
DDA
ONDA
CHs3
OHSA
QHS3
OHOA
OHS3
CHOA
OHS3
(4n3) ezinep
(¥N3) ezinap

Y9WJia] SSN0SQN

[44
[44

Zc
Z

0cc o005 ¢
000 00S ¢

AZHIAIN

sepe|a sopiieley
sepejs sppLgley
sepefs sopugiey
sepe|d sppleley
sepe|a sopligley
sepels soplLieley
sepe|s sopLeey
sepe|s sopLgIRy
sepe|a sopLigley
sepe|s sppligley
sepe|a sopiieley
sepela sppLgley
sepee sopUgIey
sepe| sopLgiey
sepe|s sgplieley
sepe|a soplieley
sepeja sgpLeley
sepe|s sopligley
sepe|s SoplLeey
3194 SopLEIRY

sepe|a sopLgIRy

esndi] oIy ezuel]

LZ0°020C
LE'E00C0C
LE'ED0Z0C
SZ'E00C0c
SZ'e0°0¢0¢
Sz'e00¢0¢
S¢'E00C0C
SC'E0020C
ST'e00¢0c
81°£0°020¢
81'€00¢0c
8L'€0°020¢
g1¢£00¢0c
L L'€0'0C0C
LL'E00COL
0L'€e0'0Z02
CLE0'020c
s0'e0'0eoe
90'e0'0c0¢
8¢ 10°0¢0¢
8¢'10°020¢

efdeu jeiefa]

v401d

1 CF#0'020L
lee00e0L
LE'E0°0Z0C
cg'e00z0¢
¢ge0'0dce
SZ'e00C0C
SZ°E00C0C
S¢E0°020¢
cZ'e00c0¢
81'€0'0Z0¢
gLe0'0c0¢
81'£0°0¢0¢
glLe0ozod
L1£0°0¢0C
LL'E0CZ0L
DL'E00c0C
0L'e00c0C
90'€0°020¢
90'€0°0¢0¢
FT'10°0€0¢
0L100c0<

deusagy

UBOHeZSOPIAS.IE]) B BSBIID| S219]|Z59. %219|A8N N0JeIZRULIRZS

QIAZINdVYV

5933|A3N soplIgIRY 19PSZG) 1BZD| UBWeA|0) A Zy

A




nuropzadeeyop A | NYoEzaydeeeloIn@oEzIter | 071l 828 | 95+ t -z 353 eunzsuyl 152depng 101 | "Wz glezavdepy eloin)

8

0 0 8CL8LLE 00'8LZE ans3 ¥ sepele sopueiey  £0'80°0¢0T £0'80°0c0¢
0 0 0 009¢cce ONSA gL SEPEjS sopURley  0g/0°0202 0E'£0°020C
0 0 0 0s'elZe ons3 14 Sepes sgpueley  0£7/0°0202 0£°20°020¢
0 0 05268l /¢ #8'00g (asn) ezinap 000547 L [BigA SOpLUEIRY Y L0'0C0C LG 0C0L
0 4] 4] S0'LCE (@sn) ezinap 000 525 [S12A SQpLglRY YCL0020¢ L0070
0 0 0 eFric {4n3) ezinep 000000 ¢ sepee soplieley  77/0°0Z0¢ 80200207
0 0 005 066 £1 69'8VE (4N3) ezinap 000 525 [elpn sQpLigley ¥CL0040Z ¢ L0°000¢
0 0 0 LL8E (dN3) ezinep 000 SiF L [SI9A SQDLIEIRY ¥°L0020C CCLO0C0T
0 0 c 04'95¢ (dN3) ezinsp 000000 ¢ SEpPele sgpueley 77 /0°020¢ 80°L0°0202
0 0 LES ¥ L 8- 009LFe AN9A 31l Sepele sopugley  1Z°/0°0207 LZ'/0°020¢
g 0 599 686 /- GL997¢e ons3 ¥ sepele sopugIey  17°/0°020T L2 L0°G0C
4] 0 0 00'i8ze ONDA 81 SEPEle sopleley  80/00¢0T 30°/0°'020¢
0 0 e Q0 LriE 0Ns3 14 Sepes sopreley  80'/0°0c0Z 80°20°020¢
0 0 €0l C0e¥l- 000LeE OIADA gl SBPE|S sgpUgley  5090°070¢ SC90'0¢0e
G 0 00| ¥68 /- 059/ 1€ ONSH ¥ sPPE9 sgpLeley  50'30°0¢0¢ S090°0702
0 0 0 00EClE OINDA el SepPe@ sopuUeley  Z0'90°020¢ 0 80070C
0 C 0 SC750¢€ OWS3 4 Sepeo sopleley  20'90°020¢ 0907070
0 0 L8 968 £~ 007¢S0e OWOA 61l SEPER sQpleley  /7°50°020¢ £8°50°0¢0¢
0 0 09E 89/ ¢~ 00°L20g Ginsd ¥ sBPes sppleley /75070707 £2°50°0¢0¢
0 0 0 00'8zec ONDA 6l SEPE(S SOPURIEY  GZ'50°0207 SC50°020¢
0 0 0 69'/96¢ OINSS ¥ SEpele sgpueley  S7°50°0Z0Z SZ°90°0¢0C
0 0 085 0e/ 00'£88¢ OWDA 5l sEPefe sopuegley  22's0°0¢0z ¢Z'50'0¢0C
0 0 0EL 082 L S¢9cel ONSH 14 SEPES SOPURIRY  TES0°020¢ ¢'S0'0¢0C
0 0 0 00+68¢ GINDA Gl SEDE|S SOpUeley  LZ'50070¢ L'¢°S00¢0¢
0 c 0 SLSYeT ONSS 14 sepejs sopleley 17500207 LC'500Z0¢
0 0 LECEST L~ 00w56LC QINDA 44 SEpe|e SQpUeley 7700707 L7020
0 Q Qcv Lee ¢- 09°184¢ OWS3 S SEPEP SOPUEIRY  CZ%00202 CE70°0CCe
0 0 0 00LLLE ONDA [44 SEPElS SOpURleY  LZv0°0207 LCTP0'0C0C

LE'Z1020T

BispuzsoBalaN

LEZL 070
() e
opjzed
TOUAN

(1) ahuswpaia cﬂw““wmm Youilal sanodon PUMON  esndijoyezues) eldeuiesels]  deusyioy

onJzod

(1) sAugwpaua
QRizad

QIIZIAIVIV

v40Id

dey 1sg1epfajog | snwndo ejok]




o

ODOOOOOOODOOOOOOODOOOOOOOODO

LE'ZL'020C

() e
p1zod

NOUAN

OOOOOOOOODDODOODOOOOOC)ODDDOO

BisouzsEaigN

(14) Augwpats
0Izod

000 S9C ¢
0

008 L85
C

0

05 101

0

0G4 9¢9-
0

0

0

89098 |
0

796 8¢r €
0
SS1L049ES
Y

768 905 ¥
0

9e8679 ¢
5/0¢18¢
0

0

05/ 919%
0
1855001
0

L8F 860 ¥

LEZL'020C

(14) efuswpale
oRIZC4

dely 153391229 | SNWNdO e4o1q

0s¢oe
66'00¢%
Sleancty
89°/S¢E
0€9sE
L¢'c0e
9£¢0E
69'/5¢
0995t
8E'LBEE
00'6LZE
STELEE
SLEOPE
00°L9CE
00°0LEE
SL'69¢ek
0SPLive
00" L8ZE
Q0'LSEE
0S'6vre
Qo'eede
) SFAS3D
00'eere
¥o'sye
L8'8%¢
[ ¢l
78'00E
000LLE

wefjope
1S210M

AU opzvceiRRoIp M | Ny olezeydejeeoIp@olszendee | 071y 888 | 95+ | T 431 eunzsiy “sadepnd £101 | "Wz gRzadely ei9ia

(asn) eziasp
(asn) ezinap
(dn3) eziAap
(4n3) ez1Aap
(dn3) ezinsp
(GSN) ezinap
(asn) ezinep
(N3 ezinap
(4N3) ez1Aap
ons3
CNDA
ons3
ons3
0NDA
0NDA
ons3
onsa
ONDA
0NDA
oNs3
0NSA
ONDA
0Nns3
{(dn3) ezirep
(4N3) ezinsp
(asn) ezinap
(Qsn) ezinap
ONDA

U1} SEN0SoN

000 00S L
000 00% L
000 00v
000520 L
000 SLv L
000 549
000 S£9
000 545
000 SL5
14

81l

12

v

gL

3l

14

4

8l

8l

¥

3l

3l

b
00054y L
000SLv L
000 Siv L
000 54F L
8l

APHADN

9397 SGPLEIEY
sepes SopUeIeY
2197 SQPHEIRY

19194 SQpLigIyY

sepes sopligiey
839 SOPLIEIRY

sepe|d sopLgley
|219A SOPUBIEY

sepef sopLgley
sepe|s soplieley
sepeja sgplieley
Seped SOPHgIRY
sepels sopueIRyY
sepels soplgiey
sepes sgpligley
sepeja sgpLgIey
sepe|a sopLeley
sepejs sgplegley
sepef sopHelRy
sepe|s soplieley
sepe|o sopHgley
sepejs sopLeey
seped soplieley
[919A SOpLgIRY

sepefe sgpLiglRy
1918 SOPLEIRY

sepe|s SopLeIeY
sepeja sopLeley

esndjl giezuel]

#1'60'0£0<
7160020t
7160°020¢
71°60°0¢0¢
#1'60°020¢
71'60°020¢
¥1'60°0¢0¢
1'60°020¢
17 1°60°020¢
01'60°0Z0¢
80'60°0¢0C
80'60°0¢GC
80'600¢0¢
0'60°020¢
#0'60°0Z0¢
060 0C0C
#0'60°0¢0C
£0'60°0c0¢
£0'60°020¢
£0'60°020¢
L0'60°0¢0C
£2°80°0¢0¢
£T'80°0Z0¢
£0780°020¢
£0'80°0¢0¢
£0'80°020C
£0'80°020C
£0'80°020¢

eldeu jeie

v40Id

0L'60°020¢
£2°80°0¢0C
(L'e0'0c0c
0:607020¢
£2°'80°020¢
01°60°020<
L2'80°0¢0¢
01'60°0C0¢
Lg'80r0C0c
01'60020c
206060
80°60°020¢
80°60°0¢0C
70'60°020C
F0O'60'020C
70'60°0¢0¢
70'60°00¢C
£0'60°020¢
£0'60°020¢
£0'60°0C0L
L0'60°020¢
LT°80°0¢0¢
£7°80020¢
0££0°0c0¢
zT'L00¢0¢
0€°20°0¢0¢
£e'L00c0c
£E0'80°0C0C

deus310y

QI3Z3AavIV




ayoRzaydejeejopmwa | Ny oRzsdeleejoip@oRzeydele | 07 1% 388 | 95+ | T 190 eunzsyy 1ssdepng €101 | "uZ gpzavdey eplg

Ol

0 0 0 05'995¢€ 0754 L SEpEPR SgpURley  gL7L1020C 617110202
G 0 0CZ 8Ly L& SCovsE 0754 L SEPED Sppugley  QL'L10Z07 0L Li0co¢
0 0 a 00'L067 0ZDA 6l SBPEjR SQpURley  0£'01L°0¢0C 0£°01°0C0C
0 0 VGELEL O LA 23T 4 OZ9A 24 SEPEle sopUeIRy  87°01°0c0T 82°01°0Z0¢
Q 0 088 GEL- goosle 0Z5A 0¢ SEPEle SOPLEIRY  S7'60'0¢0T S¢B00Z0¢
0 c 0 00'skie 0Z5A i SEPES SOPURIEY  $C60'0CCT FCed0d0e
0 0 LSS Lev & QoosLe 0ZDA [44 SBPE|9 SOpUEIRY  $°60°020¢ 2’60007
0 0 See vl L 059¢¢E 0Z53 A SBPE9 SQpURlRY  FZ'60°0C0T #Z600C0¢
0 Q 0 SCr0cE 0753 L SBPES SopUgley  FZ'60°020Z 7C'60°020¢
0 1] 0 00'LgLE 0ZSA cc SEPEIP SQPUERlRY  £2°60°070¢ €'600e0e
0 0 0 00°Zece 0754 L SEpele sgpueley  £€2°'60°070¢ £'60020¢
Q 0 [R50 00'¢9le O0Z5DA 4 SgpeR sopueley 17600207 LZ'60'0c0¢
0 G 0 00 0LLE 0Z9DA [44 SEPeiS SOPURIEY  LE'60°0202 LZ'600c0T
0 0 0LL 216 E 00°46lE 0ZDA [44 SEPE[S SOpURIRY  1Z°60°0¢07 b2 600C0¢
0 0 0 00'shze 0ZDA 44 sepele sepHElRy  17°60°0¢0¢ 1260007
0 0 6LL L1PE SCovrce A L sepeje sppueley  LZ'60020¢ 26070207
0 a 0 00'S5CE 0754 L sepele sopueley  LZ'60°020¢ 600207
0 0 scllelg SC69CE 0753 L SEPeR sgpugley 17600207 LZelrQcae
0. 0 0 SI'86CE 053 L SEPE[R sQpugley 17600207 L£600c0e
4] 0 ve91790 ¢ go'osze OZOA [44 SEPEle SOPLRIEY  81'60°0C0C 21L'60020¢
0 0 £9e F0E- ao'Loge 0Z5A 8l [239A SQpLRIRY 81'60'0C0C 81600207
0 0 e 00°90€8 O0ZDA 3L [S1oA SOPLIEIRY 8l'60'0z0¢ 8L'60°0¢0¢
0 0 9.0 66 - 90°0ceE 0NSA gl SEpeje sgpuetey  81°60°0¢0¢ 81'60'0¢0¢
0 0 Q 0000ee Q0Z9A sl Sepele sopueiey  21'60°0¢0¢ 8160'0¢0c
0 0 LLC9DLE L SL6SEE ons4 4 sepels sopueley  81'60°070¢ 81°60°0C0¢
Y 0 0 00'8LZ% OZDA 14 SEPED sQpUeley 81'60'070¢ 81°60°020¢
0 c S0e0Ls SL7COEE 0253 £ SEPEle sopleley  8L'60'0707 81°60°020¢
0 0 a 05'0ceE 0753 € SEPE sopUgley  81°60°070T 21'600c0¢

LEZL 0202

SisouzsaySaian

Le¢L'0e0e

(4) 43143
onizod

TOMAN

wedjopg YLUID] SONQBoN HOUSATN esndp oidjezues)  efdeuieiefo]  deussioy

() 2Auswpais 159108 OAS

onIzod

(1) @Auswipase
Qdizod

QMRZI AV

v40IQ

dejy 1919048429 | Shwndo 2101g




Ll

o6l ¥0¢ £- 0
€98 £9/. 5 Q
9¢8 86 0L- O
0CF LEB ¢~ 0
0

0 a
c

0 0
0 0
g 0
0 0
0 0
0 Q
0 0
0 0
0 0
Q 8
0 0
0 0
0 0
¢ C
0 0
0 0
a 0
0 C

LEZL'020T
() pu9
oijzod
TNouAN

609 Z0Z Z¢- 000 896 ¥#5- 56 950 8¢

000 €9/ Q¢

000 S0Z e~

BisouzsIa|IaN

() afuguwpals

[t I v T s T o N e [ i S OV 5 )

¥l 9¢s &
OFF L0C &-
0

0

686 LOS ¥
9F9 P 9L~
000 569 €L
0

000 LrLE

8

000 769 8

0

000 Q0% S-
0

G6E 69

0

LEZL'0C0¢

(14) sAUaWIpaID

oDjzZOd

depy 1s91908)94 | SNWRAQ €Joid

51'79€
GS'e6l
L19SE
0e'e6e
O LLE
80°96¢
L9'8rE
6SLSE
C9'BEE
0C0'0ESE
00'SiPLE
00°81SE
SC¥LLE
00'esse
STAIITAS
[A=S T4
S9°C0k
§L'95¢€
£9'85E
SlE6L
€0'90E
L7 0lE
Leoe
SLEL
ricl

weAjope
15910

Ny oEzavdeiceoIp v | AUopzIMdeeeoPBCRTMde | 07LF 988 L 95+ | 7 15} eunzsuy 1sadepng £L0L | "UZ lezedery ejpla

(dn3) eziap
(@sn) eznap
(4N3) eznep
(asnj ezinsp
(asn) ezinsp
(asn) ezinap
(dN3) ezinsp
(¥N3) ezirsp
(4n3) eziAsp
LHOA

LHS3

LHOA

LHS3

0Z2A

0753

(asn) ezinap
{asn) ezpap
(4N3) ezinap
(4N3) ezirsp
(asn) ezinsp
(asn) ezinep
{asn) ezinsp
(asn) ezinsp

Apuwo) LHAL
ApwicD LHAL

SLUID] S

000 S48
000 00s L
000940 |
000 SL9
000 05¢ L
o0 0se |
000 0OS L
000000 L
000005¢
€C

L

4

L

6l

L

000 00s L
000 C0% L
000 S0 L
000S40 1
000649
000 549
000849
000 549
Sl

gl

APUIASN

sepefs sopLglRy
sepefs spLgley
sepeje soplieley
sepejs sopiieley
[919A SopLEIRY

sepejs sppLeley
|318A SQpLIgIRY

219 SOPLIEIRY

sepejp sgpleley
Sepe|s sopLeley
sepeja sopueley
sepes sopueley
sepeja sopligiey
sepejd soplieley
sepe|a sopLelRy
9194 SOPLEIRY

sepefa sopLelRy
9137 SOpLETEY

sepels spplLigley
219 SopLgIRY

sepe|a sopLelRyY
19194 SQPUEIRY

sepefo spplieley
sepe|s soplieley
sepejs soplieley

esndy oiezues|

€1'60'120¢
9L'e0" LZ0¢
91'€0'Lc0Z
SLe0'Lc0e
9L°e0'Lc0¢
91'€0'1Z0¢
8C'L0°LZ0¢
37107107
8¢°L01L20¢
62°¢1'0¢0C
62'¢1°020Z
81°Z1'040L
8171L'0¢0C
91?1002
aL710c0e
71Z1'020¢
71'Z1020¢
71210c0¢
¥#1¢10¢Cc
FLZ10c0C
FLE€L020¢
L1007
F1Z21°020¢
AV ARV TAV
0100

eldeu jelgfa

v401d

Uas9Zss5()

0L60°020¢
gLzlococ
01210202
0Ll 0¢0¢
£0'90°0¢0¢
L L'e00C0¢
7090°020¢
12 P0020L
2 100¢0¢
6¢¢L0C0c
62°C1°020¢
8l¢l'0coc
81'¢10¢0¢
91°¢1'02c0¢
9lL¢Loete
0L7Z1L0z0c
0160°020<
QLZL0e0e
01'60°0¢0¢
clLelLocac
LZ2'60°020¢
5101°0Z0¢
0L'60°0C0L
z0'Z1'0¢0¢
£0¢L0eac

deus31o)

O13Z2INAVIV




DIOFA Didfa Optimus |. Befektetés] Alap

ALAPKEZELS

VIIL. A befektetési alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozésok, valamint a
befektetési politikdra haté fontosabb tényezok

VIII.1. Az Alapkezel8 m(ikddésében bekdvetkezett valtozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati arényuk 2020. december 31-6n:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad ~ Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. 95,81% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavdsarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds dtrendezddés tértént az Alapkezeld tulajdonosi struktdrajaban. A korabbi
tebbségi tulajdonos Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tébbi befektetd is, gy az évvégére a Tarragona
Holding Zrt. az 8sszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek kdszonhetden szavazati aranya elérte a
100%-ot,

A 202C-as évben az alapkezeld Ujabb intézményl és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban Indult Uj lakossag alapként a Takarék Aranymetszes Abszollt Hozam
Alapok Alapja és a Takarék LendUlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kiviil a hazai alapkezel8i placon
elsék kozdtt ESG terméket is elérhetdvé tettiink a befekteték szamara Diofa JovEkép ESG Részvény
Befektetési Alap néven. 2020 sordn egy lakossagi alap kerllt megszuntetésre egyestiléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzplaci Alap augusztushan beolvadt a Takarék Révid Kétvény Alapba,

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a keronavirus jarvany alakuldsa hatérozta
meg. A kezdet! sokkhatas jelentts t8kepiaci esést eredményezett mérciushan, az év végére azonban
a t6kepiacok tobbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezelSk szamdra igy a
legnagyobb kihfvast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év masodik felében a
dinamikus arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznéldsa jelentette,

Sajat lakossagl alapjaink t8bbségéndl sikerlilt a nettd eszkdzértéket ndvelni az értékesitésnek
es az arfolyamndvekedésnek koszdnhetden. A legnagyobb névekedés @ Magyar Posta Takarék
Ingatian Alap ,A” sorozaténél volt megfigyelhetd, mig a mésodik legnagyobb &llomanynévekedés a
Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramlés a lakosségi alapjaink
kOzUl a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes
Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Mlapkezeld lakossagl befektetési alapokban kezelt llomanya 2020 sorén ésszesen 29
milliard forinttal ndvekedett, am elsésorban az alapok atlag felett! teljesitményének és a pozitiv
ertekesitesnek volt koszonhetd, Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok altal kezelt befekietési alapok dsszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyltva 4,43%-0s
nettd placi részesedéssel rendelkezett.
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Vill.2. Az év tékepiaci esemenyei

Globalis piacok

2020-ban a koronavirus év eleji megjelenését kovetden a slobalis jarvany alakulasa és annak
kezelése uralta a t6keplaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februdr-marciusi
globélis elterjedése, és azt kovetben az egészségligyi Gvintézkedések, a kijarasi korlétozasok, a
kéranténok, a szocidlis érintkezés szabalyainak é&talakuldsa nagy hatassal voltak a fogyasztoi
tarsasdalomra, és ezdltal a vildggazdasdg miktdésére is. A pandémia misil 2020-ban a
vilaggazdaség GDP-je becslések szerint 4-5% kozOtti visszaesést szenvedhetett el, ami a fejlett
orszagokban még mélyebl is lehetett, akar 5-6% kozott is zsugorodhatott a gazdasag.

A jarvény februar-mérciusi kitdrését kovetben a kormanyzatok és a jegybankok globalis és
sszehangolt akcidkkal azonnal a vildggazdasag segltsegere siettek, és a 2008-as globalis valsag
ideién hozott segélycsomagok tobbszérosét  meghaladd pazdasdgtamogatd és  elénkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejlett orszégokban a koltségvetesi dsztdnzék mértéke a GOP 10-
20%-4t is elérte, &s a monetéaris intézkedések is tébb ezer millidrd dolidrnak megfeleld Gsszegliek
voltak. A jegybankok likviditasfokozd kotvényvasarlasokat jelentettek be, az amerikal FED nulla
szézalékra vagta az alapkamatot. Az egészségligyl céli dvintézkedések hataséra a jarvanyhelyzet
enyhlilése uténi nyari Ujranyitdst egy masodik hullam kovette, amely viszont mér felkészlitebben
érte az egyes orszagokat, viszont szikségessé tetie Ujabb gazdasdgélénkitd csomagok kidolgozasat
és elinditasat. A piacok szamara az igazan pozitlv hireket & koronavirus elleni védéoltésok év végi
kifejlesztése jelentetie. Flészor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késBbb az AstraZeneca
jelentették be, hogy sikerllt kifejlesztenitk és tesztelnilik nagy hatasossagu oltdanyagukat, ameiyek
forgalmazasa a gyorsitott egészséglgyl jovahagyast kovetben méar év végén elkezdddott.

A gazdasagélénkitt csomagok és a rendkivil laza monetaris kondicidk hataséra, valamint a
védsoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vilaggazdasag V-alakd visszazarkszasat, a
névekedési kildtasok gyors javuldsdt. A részvénypiacok a februar-marciusi 30-40%-0s eséseket
kivetden emelkedésbe kezdtek, és az amerikai iézsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobkand
teljesitményével djabb torténelmi csiicsokat bedllitva sikerllt kétszamjegy(l emelkedéssel zarni az
éver (Nasdag index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar az eurdzéna részvényplacok
tobbségének ugyen nem sikerilt ledolgozni a jarvany mistl elszenvedett tavaszi eséseket
(Eurostox50 index:-5,14%), de az elézd &v vegi értékeik kozeiébe emelkediek, és az Greg
kontinensen is voltak pozitlv teljesitménnyel zaré boérzék (DAX index: +3,55%). A régios piacok,
kdztik a hazal részvényplacis, gyengébben teljesitettek, de a februar-marciusi esések ellenére végl!

kevesebb, mint 10%-cs értékvesziéssel fejeziék be az évet.

13

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofzalapkezelo.hy | www.dicfaalapkezeio.hu




DIOFA Didfa Optimus |. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

A vezet részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2020-ban
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2020 elsé negyedévében & koronavirus okozta megbetegedések megjelenése és gyors
globdlis elterjedése sokkolta a tékeplacokat. A fertézés Kinaban jelent meg elészdr 2019 év végén,
mejd januar-februdrban mar tomegessé valtak a megbetegedések. A hatdsdgok janudr 23-4n a
szlikséges egészségligy intézkedések keretében tobb tizmillid embert &rintd hetekig tartd
karantént vezettek be. Avirus néhany hét alatt atterjedt Eurdpéra, ahol elséként Olaszorszaghan,
majd Spanyolorszaghban alakult ki fert6zéses gdcpont. Marcius végére az USA-ban is tdmegessé valt

a jarvanyos meghetegedések szdma, ami maga utan vonita az europainoz hasonlé intézkedéseket,

A virus eurdpal megjelenése és gyors terjedése panikeladdsokat okozott a nemzetkdzi
részvénypiacokon. A részvénydrak februér 20-an kezdtek korrekeioba, a fejlett részvényindexek 30-
40 szazalekkal estek egy hénap zlatt, A gazdasagpolitikal déntéshozdk késiekedés nélkil a
vilaggazdasag segitségére siettek. Els6 kérben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozd
intézkedéseket. Az amerikai FED marcius 3-&n 1,5%-r6l 1,0%-ra vagta a kamatldbat, majd marcius
15-én egy rendkivili Glést kévetden 0%-ra csdkkentette az ranyadd ratdt, A FED a rendkivili
kamatdontd Glésén egy 700 millisrd dolléros kétvényvasarlasi programot is bejelentett, majd
méarcius 18-an az EKB is egy hasonlé dsszegl, 750 milliard eurds kGtvényvdsarlasi programrol
dontott. A kormanyzatl segitség sem késlekedett: az USA egy kettSezer millidrd dollér értékd
gazdaségélenkité csomagot fogadott el, az eurdpai orszagok gazdasdgélénkitésre szant
intezkedeseinek dsszege Is hasonld nagységrendtivolt, de a japan kormany is egy kozel ezer millidrd

dollar értéki intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett.
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Az MSCI globdlis fejlett részvénypiaci index 21,44%-kal esett az elsd negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fejlédd részvénypiaci index 23,87%-kal (osztalékhozammal
23,59%-kal). Az amerikai S&P500 index 20,00%-kal, &z eurdzona Eurostexx50 indexe 25,59%-kal, a
japan Nikkei értéke 20,04%-kal csdkkent. A legjelent6sebb négy fejléd6 piaci tézsdeindex kozdl a
kinal esett a legkisebb mértékben (SHCOMP index; -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal, mig
a7 orosz és a brazil térsdeindex 30%-ot meghaladé mértékl csdkkenest szenvedtek el. A
nyersanyagpiacok sem kerlihették ef a korrekcict, az olaj vilagpiaci dra ennél is kiugrébb mértekben,

65,85%-kal zuhant az elsd negyedévben.

A koronavirus jarvény miatt elrendelt karantén ckozia gazdasagi iedllas kovetkeztében
kialaku!t marcius végi mélypontok utdn a pandémias helyzet fokozatos javulasaval a masodik
negyedévben fordultak a részvénypiacok és lendlletes emelkedéshe kezdtek. Az eurdpai
tagallamok a fertdzddések tetézését kivetben elkezdiék az exit stratégiak megtervezését, Az USA-
ban is hasonld idében tetézott a megbetegedési hulidm, igy az amerikal kormanyzat is bejelentette
a gazdasdg majusra tervezett tobbiépcsds megnyitasanak tervét.

A korményzatok és jegybankck folytattak a gazdasag talpraallitasanak megtamogatdsat. Az
EU-ban egy 750 millidrd eurds kézos finanszirozast segélycsomagot véglegesitettek, az amerikai
kormanyzat - az elsé negyedéves 2,3 ezer milliard dollar értéki mentdcsomagot kovetben -
juniusban egy Gjabb ezer milliard dollar érték( infrastrukturalis fejlesztdcsomag kidelgozasaba
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a mésodik negyedév soran, igy a makrogazdasagi
mutatékban is megmutatkozott a gazdasagok gyorsabb talpraélldsa, er8sédott a V-alaki
visszazarkdzas esélye. A munkanélkiliség alakuldsaban is trendforduld tdrtént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erés pozitiv meglepetést okoztak.

A javuld jérvanyhelyzet és a kedvezben alakuld gazdasagi mutatok hatdsdra az USA
részvénypiaci indexek kétszamjegyl emelkedest értek el a masodik negyedévben. Az amerikal
S&P500 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) nétt, és ezzel rmegkozelitette elézé
év végi értékét. A koronavirus jarvany és a karantenhelyzet miatt megvaltozott fogyaszidi szokasok
nyertese, a Nasdaq technolégia szektor indexe nemcsak a tavaly év végi értékéhez képest kerllt
pozitiv tartomanyba (+12,74% osztaiékhozammal), de megdontotte a jérvany kitorése el6tt felallitott
historikus csUcsat is. Az eurGzona részvényindexe, az EuroStoxxS0 index értéke 16,05%-kal
(0sztalékhozammal: +17,78%) emelkedett a masodik negyedév soran. A dollar bazisu M5C globalis

fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (osztalékhozammal: +19,57%) nétt. A fejl6dé pilacok is
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hasonlé tefjesitményeket értek el, a fe]lodd MSCI globalis részvénypiaci index értéke 17,27%-kal

emelkedett (osztalékhozammal: +1 8,149%),

Aharmadik negyedévben a koronavirus téoh potencidlis ellenszerének tesztelésérél is pozitiv
hirek érkeztek, ami tovabh eréisttette az optimista hangulatot. Az amerikai kermdny egy Ujabb ezer
milliard dollar nagysagrend(i gazdasagi segélycsomag kidolgozésdba kezdett, de az expanziv fiskalis
politika mellett a laza monetéris politika is tamogatta a befektetéi hangulatot. A FED juliusi
kamatmeghatarozo lilésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint ajegybank a JdvSben az eddigi
2%-0s Inflaci6s cél helyett attér az dtlagos inflacidt kévetd monetaris politikara,

Az amerikai reszvényindexek a technolégia szektor vezeiésével szeptember elgjére (j
tortenelmi csdcsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcié KGvetett, de a negyedév végével ismét
felfelé induitak az arfolyamok. Az S&P500 index 847%-kal, a technolégia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal ndtt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurépai tézsdék mérsékeltebh
teljesitményekkei z&rtak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett,
de a EuroStoxx50 kompozit eurézéna részvénypiacl index értéke 1,25%-kal csokkent. Az eurézéna
tagorszagok a negyedév elején megdllapodtak egy 750 millidrd eurds Ujjaépitési alaprol, viszont az
ezzel kapcsolatos varakozasok mér az elézé hénapban bedrazédtak, igy inkdbb a profitrealizélas
jellernezte 2z eurépal tézsdéket. Az Greg kontinens aluiteljesitéséhez az is hozzajarult, hogy az eurd
tobb, mint 4%-kal értékeldddtt fel a dollarrai szembén (gyengult & dollér), illetve a korenavirusos
megbetegedesek citerjedésének egyes eurdpai orszagokban tértént augusztusi gyorsulasa is
aggodalommai toltdtte el a piacokat,

Cktoberben az eurdpal jarvanyhelyzet ismét romldsnak indult, de az amerikai
elndkvalasztassal kapcsolatos bizonytalanség felerdssdése is hozzajarult a részvénypiaci korrekcid
kialakuldséhoz. A november 3-4n megtartott amerikai elndkvalasztason a republikanus Donald
Trump elndkkel szemben a demokrata jelélt megszerezte a szavazatok tobbseget, igy Joe Biden lett
az Egyesult Allarmok 46-1k elndke, amit kedvezéen fogadtak a piaci szerepl6k. A jarvanyhelyzet miatti
aggodalom is enyhllt, ugyanis az 8sz elején a megbetegedések gyorsuld névekedése miatt még
aggaszto jeleket mutatd pandémids helyzet sllyosbodését a vérakozasokhoz képest enyhébb
korlatozasokkal sikerllt megfékezni.

Apiaci szereplOk szamara az igazan pozitfv hireket a COVID-19 efleni védéoltasok kifejlesztése
jelentette. Novemberben elészor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb az Astrazeneaca
jelentették be, hogy sikerdlt kifejlesztenilk és tesztelnitik 90% fal6tt hatasossagl cliGanyagukat,
amelyek gyorsitott eljéras keretében mér decemberben jévéhagyasra kerlltek a polgéri lakossag
oltdsa céljiabdl.
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Akedvezé hirek hatasara novemberben szérmyaltak a részvénypiacok, és a Mikulas-rali kisebb
lendiilettel ugyan, de decemberben is folytatodott. A civil lakossag cltasanak decemberi elkezdese
tovabb fokozta a iové évi, kordbbi varakozasokhoz képest gyorsabb gazdasagi kilabalds eselyeit.

Az amerikai részvényindexek a technologia szektor vezetésével Uj torténelmi csicsot allitottak
fel a negyedik negyedévben. Az S&PSCO index 11.69%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ indexe
15,41%-kal nétt a negyedév sordn. Az eurdpai tzsdék tobbsége is kétszamjegy(i emelkedéssel zarta
a7z oktdber-decemberi idészakot, az eur6zéna aggregélt indexe, a Euro5toxx30 index értéke
11,24%-kai emelkedett. Az MSC! dollér bazist globalis fejlett részvénypiaci index 13,63%-kal, a
globalis fejl6dd részvénypiaci index 10,34%-kai ndtt. Az eléz6 negyedévben sckat emelkedd kinai

részvénypiac mérsékeltebben teljesftett (SHCOMP index: +7,51 %), viszont az indiai (Sensex index: +

25,44%), a brazil (Bovespa index:+2581%) és az orosz (RTSI index: +17,73%) tozsdeindexek

felulteljesitdk voltak. A javuld gazdasagl kilatasok hatasara az olaj arjegyzése kozel ZO%-kéI
emelkedett a negyedév soran.

A devizapiacon novemberben a doilar erfteljes gyenglilésbe kezdett, a negyedév végére az
euré arfolyama 1,23 kérdli szintre emelkedett & zdldhastval szemben, mikdzben a hosszu lejératd
allampapirhozamek is emelkedésnek incultak az Giabb amerikai koltségvetési stimulusokkal

kapcsolatos vérakozasok és a javulo vilaggazdasag] kilatasok hatdsara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikal részvénypiaci indexek a tavaszi 30-40%
KSzBtti visszaesések ellenére kétszamjegy(l emelkedéssel zarték a 2020-as évet (S&P500 index:
+16,26%, Nasdaq index: +43,64%). Az eurdzéna részvényindexnek is sikerdlt ledolgozni az évkodzi
esés jelentds részét {EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német tézsdeindexnek sikerllt emelkedéssel

zarni az évet (DAX index: +3,55%).
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Hazai pénz- és kdtvénypiac

A januar-februari makrogazdasagi szdmokban még nem volt érzékelhetd a jarvany negativ
hatésa a hazaf gazdaséagra, viszont a forint és a kotvenypiac a fertézések gyors eurépai terjedésének
natasara mér gyenglilésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején a hazai inflécié
kilépve az MNB toleranciasavjébdl meghaladta a 4%-ot.

Februarban a jérvény globdlis terjedésének hatisara felerésddstt  a befektetdi
kockézatker(ilés, A honap végére a forint 340 f5lé is gyenglilt az eurdval szemben és a magyar
kotvenyek, elséscrban & rovidebb lejaratok esetében jelentésen emelkedtek a hozamok.
Magyarorszagen az elsé megbetegedéseket madrcius elején regisztralték, majd a jarvany
terjedésével bevezették az eurépathoz hasonld Gvintézkedéseket, tobbek kézott a kijérasi
korlétozast. A novekedési kilatasokat tovébb rontotta, hogy mérciusban a hazal autdgyarté
véllalatok is ledllitottak termelésiiket,

Az MNB marciusi Glését felfokozott piaci varakozasok elézték meg, amit a forint gyors
gyengllése tovabb erésitett. A jegybank kordbbr jelzésével Osszhangban sem az alapkamaton
(0,90%), sem az egynapos betéti- (-0,05%) &s hitelkamaton (0,90%) nem valtoztatott, azonban
jelents, 2600 milliard forint értékd, addiciondlis likviditas biztositasarol déntstt g bankrendszer
szamara, emeilett dontés szlletett fix kamatozasy (0,90%) fedezett hiteleszkéz bevezetésérdl 3
hénap - 5 év kozétti lejaratokon.

Az MNB dprilis elején meghirdette a 0,90%-0s kamatozésy egyhetes betéti eszkoz
bevezetését és szimmetrikussa tette a kamatfolyosdt, mellyel lényegében kamatot emelt, A
2020.04.28-1 h6 végi Ulésén a jegybank déntdtt a kotvényvésérlasi program (dllampapir és
Jelzdloglevel) méjus 4-1 elinditésardl, elsésorban a hosszabb lejaretokra fokuszalva. Az MNB
Kotvényvasdrldsi programjdnak hatésérz jelentés csokkenéshe kezotek a hossz lejaratd
allampapir-referenciahozamok. JUniusban Cjabb fordulat kévetkezett a Jegybanki politikdban: az
alelnoki pozicidban bekdvetkezett jegybanki személycserét kévetéen az MNB juniusi kamatdénté
Ulésén 15 bézisponttal csdkkentette az alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos mérséklést
helyezett kilatésba, mellyel ismételten gyengllésbe kezdett a forint is.

A bankkozi kamatok és rovid lejdratt &llampapir-hczamok a mésodik negyedév elején
markansan, az 1,00%-os szint folé emelkedtek, sét az éves lejratd allampapirok esetében 1,40%-
cs hozamekat is l&thattunk, Aprilis masodik felétél kezdédden Ojra csOkkenés kévetkezett: a 3
hénapos BUBOR 0,74%-on zart a jegybanki kamatcsékkentésse parhuzamosan, mig az éven hel(lli
dllampapirhozamok  egészen a  0,20-0,25%-0s szintlg  estek vissza. A hosszd  lejaraty

gllampapirhozamolk az éprilis eleji hozamemelkedést kévetden lokélis cstespontjeikrdl 50-100
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bézisponttal estek majus végéig a hozamgorbe laposodasa mellett. A heti rendszerességl jegybanki
allampapir-vasarlasi tenderek negyedév veg felfuggesztésének hatésdra a Uz éves, &s ennél
hosszabb szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontes emelkedést tapasztaltunk a majus végi

mélypontokrol.

A globalis likviditasfokozé intézkedesekkel parhuzamosan jdliusban a Monetaris Tanacs 15
hazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkematot, és (jrainditva programjat dontott arrdl,
hogy a 15 év feletti szegmensben allampapir-vasarlasckat hajt végre korlatozott mennyiséghen,
melynek hatéséra a hosszabb lejaratokon csdkkenésnek indultak a hozamok. A jegybank az
augusztusi és a szeptemberi Glésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont szeptemberi
(lését kovetéen 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat 0,75%-ra. A
kamatemelés elsésorban a révid, éven bellli lejaratokra volt hatassal, de az éven tuli lejératak
esetében is emelkedésnek indultak a hozamok, elsésarban @ 3 és az 5 éves szegmensben.

Oktober 204 Ulésén a jegybank megerésitette, hogy & feltorekvd piacokkal szembeni
kockézatkerllés felerésddése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacios kilatasok szempontjabdl,
és ameddig az infiacios kockdzatok indeokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkodz
kamata kézott killénbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emelte az allampapir-vasérlasck esetében az
egy sorozatra vonatkozo maximalis megvasarolhatd 4llamkotvény mennyiség ardnyat. Novernberi
Ulésén a jegybank kijelentette, hogy tartos piaci jelenlétre rendezkedik be az dllempaplrpiacon, és
az &liampapir-vasérlasi programjénak legkozelebbi feltlvizsgalatat a 2000 mitlidrd forintos allomany
elérésekor végzi el. A negyedév sordn & Monetaris Tanacs & Novekedési Hitelprogram Hajra

keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérd! is hatarozott.

A masadik félévben a nemzetkdzi kamat- és hozamkdrnyezet mindvégig tdmogatd maradt.
A nagy jegyoankok kotvényvasarlasi programja, és a 0% karili vagy negatlv nemzetkdzi
kamatkarnyezet szupportiv volt a hazai laza monetéris politika szaméra.

Kisebb volatiitas meliett, de a hosszl lejaratd referenciahczamok végig cstkkentek a
negyedik negyedév soran. A 3 éves lejarat( dllampapir referenciahozama a negyedév elefi 1,40%
Karili szintrdl 0,70%-ig esett, mig éz 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csokkent a szeptember
végi 1,82%-0s szintjérél. A 10 éves lejarat referenciahozama 35 bazisponttal csokkent, 2,08%-ra. A
hozamcskkenést az is tamogatia, hogy az EU kivetkezG koltségvetési ciklusanak €s a
felzarkoztatdsi alap elfogadésanak elharuliak a politkai akadalyai, ezzel a régiéhoz hasonléan

vérhatdan Magyarorszag is jelentds finanszirozasi tohbletforrashoz juthat a kévetkezd években.
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A pénzpiaci kamatok nem véltoztak a negyedik negyedev soran, viszont a diszkontkincstarjegy

bazisponttal csdkkent.

nozamok érdemben csékkentek negyedéy végére: a 3 és a 6 hénapos BUBCR 2 szeptember végi
0,77% és 0,80% szintjérdl minimalisan csékkent december vegére, mig az dllampapirok esetében 2

3 honapos referenciahozam 20 bézisponttal, a 6 honapos 22 bézisponttal és az éves 42

Az RMAX even bellli lejératt allampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tul; lejaratu

allamkotvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett a 2020-ban.

Az ailampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2020-ban
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A hazai allampap(rindexek teljesitménye 2020-ban:
ZMAX: +0,44%
RMAX: +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,41%
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Az euré-forint arfolyaménak alakulasa 2020-ban

EURHUF

U —

A hazai deviza mar az év eleién lasst gyenglilésbe kezdett, majd a koronavirus fertézesek
marciusi hazai megielenését kovetden, a vildggazdasagl €s a hazai gazdaségi kilatascknak a globalis
jarvany okozta drasztikus romlasara az ev eleji 330-as kdzeli szintrél 370-ig gyengllt az euréva!
szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervenciok €s a nemzetkdzi befektetdi
klima javuidsdnak hataséra augusztus vegére visszaerésodott a 345-6s szintig. Auguszius kbzepetdl
a koronavirus jarvany masodik hulldmanak hataséra ismet gyengllesbe kezdett a forint, &s oktdber
végére ismét az aprilis eleji 370-es szint kozelébe gyenglilt az eurdval szemben, ahonnan
fokozatosan erésdstt, majd az év végét 365,13-0s MNB fixingen zarta, (gy dsszességeben 10,47%-

kal gyengiilt a kozods valutaval szemben.

Hazai és réqids részvénypiac

A régids részvénypiacokon lekovették a nemzetkozi tékepiaci trendet. A pozitly évkezdetet
kévetben a koronavirus eurépai megjelenése és gyors terjedése lejtmenetbe  kiidte a
részvényérakat. Az eurépai orszagokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatéiparral
kapcsolatos munkaerépiaci helyzet drasztikus romlasa, valamint a régidban is szlkségszerden
bevezetett egészségiigyi célU intézkedések a gazdasagi kiltasok gyors romlésédhoz vezettek. A
régidba teleplit autogyarak leallitotiak termelésiiket, és a kormanyzati intézkedések a lakossag
mobilitasat is jelentdsen korlatoztak a betegség terjedésének megfékezése céljabdl. A jegybankok a
koltségvetéssel Bsszefogva a régidban is sorra jelentették be a gazdasagélénkitd intezkedeseket,
letve a lakossag, valamint a kis- &s kozépvalialati szektor likviditasi helyzetének erdsitésere hozott

akcidkat. A régidhan is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kovetden, hogy az EKB és FED

21

Disfa Alapkezels Zrt. | 1013 Budapest, Kriszina tér 2. | +35 1 888 4120 | alapkezelo@diofaslapkezelo.nu | wenw diofaalaphkezelo.hu




DIOFA Didfa Optimus . Befektetési Alap
ALAPKEZELO
kotvenyvésarlasi akcidja, valamint az amerikai Oszténtdesomag elfogadasat kovetéen javult a

globélis befektetél hangulat.

Areszvénypiacoken marcius végén megélit a csdkkenss, de a birzék igy is jelentds esésekkel
zartak az elsé negyedévet. A cseh, lengyel és magyar piacot magdban foglalé CECE Kbzép-eurdpai
eurés index 36,36%-kal, & horvat és a romén placot is magaban foglalé CETOP kézép-kelet eurdpai
index értéke 32,42% kal cstkkent az elsd negyedévben. A lengyel (WIG20 index: -29,64%), a cseh
(PX index: -28,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kozel hasonld mértékben veszitett
ertékébdl. A régidra és a hazai tézscére 's Jellemz6 volt, hogy elsésorban a bankszektor részvényei
€s az olajtarsasdgok papirjai vezették az esést. A bankszektor esetében az egyes orszégokban
bevezetett hitelfizetési moratérium, mig az olajipari részvények esetében az olajér elsé negyedéves
65,85%-0s szakadasa okozta a zuhanast.

A magyar blue-chippek kozll is az OTP és a MOL veszitett a legtobbet. A hazai bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, a MCL hason|é mértékben, 34,35%-kal csékkent. A defenzivnek szamité nagy
részvények kozll az MTelekom &rfolyama -18,05%-kal csokkent, mig a Richter arfolyamat érintette
legkevésbé a régids eladasi hullam (-3,74%). A régiés szektortérsak hasonléan teljesitettek, a
bankrészvények &rfolyama csdkkent a legnagyobb mértékben, mind a lengyei bankok (PKC: -
34,36%, Pekao:-44,11%;), mind a cseh pénzintézetek (Erste Praga: -45,73%) az esések élén jartak.

A hazai kisrészvényék tobbsége is kétszamjegyll arfolyamcsékkenéssel zérté az elsd
negyedévet, csak néhany részvényt lehetne kiemelni az 4tlagosné! jobb teljesitménnyel. A BIFF enyhe
minusszal zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda (-9,35%) csak
egyszamjegyl arfolyamcsdkkenést szenvedtek ef,

Majusban a régidban is elkezd8dott & gazdaségok fokozatos Ujranyitdsa. A globalis
optimizmus, flletve a mésodik féléves gyorsabb vildggazdaségl felzarkozassal kapcsolatos
feler8sodd varakozésok a régios részvénypiacokat is emelkedé pélyéra allitottak. A kézép-eurdpai
régidt magaban foglalé CECE eurds index 17,83%-kal, mfg a sz(kebb régid mellett a romén, a horvat
es a szlovén plecot is magéban foglalé CETOP eurds index 16,45%-kal nétt a masodik negyedévben.
A cseh (PXindex: +17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesitettek a legjobban, mig
@ magyar tézsde lemarads volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények kazil szarnyalt
az OTP (+16,00%), viszont esett a MOL (-3,73%) &rfolyama. A Magyar Telekom osztalékhozammal
kétszamjegy( emeikedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama szerényebben, 6,53%-kal nétt,
A kisrészvények kozlllk a 41G (+58,26%) és az OPUS (+39,78%) emelkedtek a legnagyobbat a

negyedév soran.
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A nyari idészak gazdasagi nyitasat kovetden az ¢szi hénapokra ismét emelkedésnek indult
a koronavirus ckozta megbetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurépaihoz képest
gyorsabban romid régids pandémias helyzet miatt eladdi nyomas ala kertiltek a részvénypiacok. Az
eurds aggregalt régios indexek 5%-ot meghalad® esésekkel zartak a harmadik negyedévet: a cseh,
a lengyel és a magyar piacot magaban foglalé CECF index 7,61%-kal, az elbbiek mellett a roman
piacot is tartalmazé CETOP index értéke 5.87%-kal csdkkent. A hazai BUX kdnyvelte el a legnagyobb
ecést az OTP és a MOL arfolyamcstkkenésének kovetkeztében. A legnagyobb magyar
bankrészvényt az alacsony eurdpal kamatkdrnyezet miatt nyomnés alatt 1évd bankszektorral
kapcsclatos pesszimizmus, de a hazai hitelfizetési moratérium meghosszabbitésa is negativan
érintette, igy arfolyama 15,25%-kal esett az idészak alatt. A MOL esetében az olaj aiacseny vilagpiadi
dra és a gyenge hazai kereslete okozott 8,99%-0s arfolyamesokkenést. A blue-chip részvenyek kdz 0l
az MTelekom is kézel 5%-kal veszitett értékébdl, mig a Richternek sikeriit miniméalis emeikedésben
zarni a negyedévet (+0,46%).

Az oktéberi hénapot a gyorsan emelkedd koronavirusos fertézések miatti aggodalmak
hatasdra még eséssel zartak a kozép-kelet-europai tézsdeindexek, viszont novernberben fordulat
kévatkezett, és a nyugat-eurdpai trendhez hasonldan erételjes emelkedésbe kezdtek az indexek,
ami év végéig kitartott. Az Covid elleni oltéanyagok széleskord forgalmazasanak hire mellett az is
erésitette & vételi kedvet, hogy a régié legnagyobb gazdasdgaban, Lengyelorszagban is javult a
jarvanyhelyzet, valamint a vilaggazdasag konjunktUrakiiatasaival kapcsolatban sokkal optimistabbak
lettek a befektetdk,

Akdzép-eurépai régié részvényelt tomaoritd CECE eurds index 19,01%-kal, a szlkebb régid
meilett a roman, a horvat és a szlovén placot is magaban fogiald CETOP eurés index értéke 19,30%-
kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tézsdeindex vezette, melyet az EU
koliségvetésének és a felzarkdztatasi alap elfogadésanak korlli hirek is segitettek. A BUX index kézel
3006-0s nivekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh {(PX index:
+18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) is kétszamjegyl emelkedést kdnyvelhettek el. A
nazai piacon a blue-chip részvények kozul legnagyobb mértékben az OTP {+43,04%) és a MOL
(+29,51%) emelkedeti, de pozitlv tartomanyban 7&rt a Richter {(+13,59%) és az MTelekom {(+4,68%)
is.
A lengyel részvénypiacon is eseménydusan telt az év utoisé negyeaéve. Oktéberben deblitalt
a varséi tézsdén a legnagyobb lengyel kapitalizaciojd vallalat, az Allegro online kereskeddhaz, amely
az (PO-t kévetden bekerllt a régios CECE indexbe is, majd néhany napon belll megduplazta piaci
értékét és ezzel maga mogé szorftotta az addig legnagyobb elst harom indextagot (CTP, CD Project

és ERSTE Praga). A decemberben kezd8doit globalis részvénypiaci rotacié a régidban is rairanyitotta
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afigyelmet & klasszikus szektorokra. A hazai plachoz hasonléan a lengyel bank (PKO Bank: +35,41%)
és az olajszektor (PKN Orlen: +25,89%) véllalatai felllteljesitettek a negyedév soran, mikézben a
pancemias helyzet kordbbi, jellemzéen & technoldgie szektorbdl kikerllé reprezenténsal, mint
peldaul a lengyel jatékfejleszté CD Porjekt (-34,35%) jelentbs arfalyamveszteséget szenvedtek el,

utdbbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régios részvénypiacoknak
nem sikertit ledclgozni a marciusi koronavirus jarvany, és az azt kovetd korldtozadsok hatasara
Kialakult els8 negyedéves drfolyamzuhandst, Az euréban szamolt sziikebb régiét lefedé CECEEUR
index 19,93%-kal, a roman és horvat placot is magéban foglald szintén euréban szamolt CETOP
index 11,62%-kal csokkent 2020-ban, A kozép eurcpai tézsdeindexek egymashoz hasonlé
csokkenéssel zartak az évet. A lengye! tézsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX index
7,93%-kel, &s a hazai BUX 8,76%-kal, csak a romén tézsdeindexnek sikertilt felkapaszkodnia az eldzé
evi zardértéke kozelébe (BET index: -1,72%),

A hazal blue-chip részvények kozll a MOL (-25,51%) arfolyama csékkent a legnagyobb
mértékben, de 10% folott értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekom (-14,80%)
is. Csak & Richternek (+15,38%) siker(it emelkednie, amit a gybgyszergyaridk kedvezbb globalis

megitélése és a forint gyenglilése is segjtett.

A régics részvenyindexek alakuldsa sajét devizaban mérve 2020
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IX. ABAK altal adott id8szakra fizetett javadalmazas 0sszege

Teljes Ebbo: Ebbél: Kockazati profilra hatast

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatérsak

Rogzitett javadalom 471 080 38 335 210530
véltozd javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedeés a 0 0
Ke(;ivezmenyezettek 77 3 23
szAma

X Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazolt a targyidszakban oiyan eszkdzdket, melyekre likvia jelleglknél
fogva kildnieges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodéas 2
targy'd6szakban nem tortent.

Az Alap Kiemelt Befektetdl Informaciokban kozzétett kockazat bescroldsa 3-as. Az Alap 3.
kategoriaba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozésa indokolja. A multbeli
_ a hozam-kockazat mutatd szamitdsahoz hasznalt - adatok nem szikségszerten megbizhatd
mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazatl kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabdlyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikadtet. A kockazatkezelési rendszer két 6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében |étrehozott limitrendszer. A
kockizatvallalds mértékének monitoringoldsa az  Alapkezels Igazgatésaga 4ltal  elfogadott
rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészdmok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasardl szolo téjékoztatas,
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@ DIOFA Didfa Optimus 1. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

Xl. To6keattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

Az Diofa Optimus |, Befektetési Alap nettésitott kockazati kitettsége™ 2020. december 31-én
100,009%.
* A telfes nettésitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitatt kockdzoti kitettségek abszolit
értékeinek Osszegét kell érteni. Az alopnak oz egyes eszkézikben megléva neltdsitott kockdzati kitettségét az adott
eszk0z aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkéz6n alapuld szdrmaztatott igyletekben meglévd kitetiségek
értékének egybeszamitdsdval kel megdllapitans, dgy, hogy az ellentéles iranyd lgyletekben (év6 kitettségeket
egymdssal szemben nettdsitani kell Az alap telfes nettdsftott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valg megfelelés
seempontjabdl az alap eszkbzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljabol koot szérmaziatort ugyletek
fiavelmen kivil hagyhatok,

Budapest, 2021, 4prilis 28.

\D‘éfa AfapkezeJé' Zrt.
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FUGGETLEN KONYVWVIZSGALO! JELENTES
A Dicfa Optimus I. Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Diéfa Optimus |. Befektetési Alap (az ,Alap"”) mellékelt 2020, évi éves
beszémoldjdnak a kényvvizsgélatat, amely éves beszémold a 2020. december 31 fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrasok egyezl véglsszege 2.797.597 eFt, a
sajattoke 2.741.345 eFt, a targyévi eredmény 6.430 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idGponttal
végzédd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelent8s
elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Diéfa Optimus
. Befektetési Alap 2020. december 31-én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az
ezen id8ponttal végz8d4 lizleti évre vonatkozd jsvedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelrél szélé 2000. évi C, térvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszdmolé készitdsi és kénywvezetési  kotelezettségeinek
sajatosségairdl  szélé  215/2000.  (XII. 11) korményrendelettel (a tovébbiakban:
wkormanyrendelet”) 8sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardokkal #sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel8sségiink bévebb leirdsat
jelentésiink A kénywizsgalé éves beszamold kényvvizsgélatdért vald felel§ssége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk sz alaptdl és annak kezeljétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t8] a vonatkozé,
Magyarorszégon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgdléi Kamara , A
kdnyvvizsgdldi hivatés magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szdld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott WKnyvvizsgaldk Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovébbi etikai
elGirasoknak is.

Meggy6zSdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyfték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk: Az izleti jelentés

Az egyéb informécidk a Didfa Optimus |. Befektetési Alap 2020. évi Uizleti jelentésébdl &linak. A
Diofa Alapkezel Zrt. Vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az Uzleti jelentésnek a
szémviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd eléirdsaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,\Vélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott véleménylnk

nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett kdnywvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az (izleti
jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszémoldnak vagy a kdnywizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkeént Ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas &llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés allftast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni,
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A szamviteli térvény alapjén a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szémviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el&irdsaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Diéfa Optimus |. Befektetési Alap 2020. évi lzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Diofa Optimus |. Befektetési Alap 2020. évi éves
beszamoldjéval és a szdmviteli torvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas jogszabdly az
Alap szdméra nem ir el tovabbi kévetelményeket az uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az Uizleti jelentésben mas jelleg i Iényeges ellentmondas vagy |ényeges hibds 4llitas sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés az éves beszémoldnak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajétossagairdl sz6l6 216/2000. (.
11.) kormanyrendelettel ésszhangban torténd és a valés bemutatés kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas 4llit4stdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszémold elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatasénak elvén alapulé éves beszamold Gsszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd,
kortlmény nem &ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémoldsi folyamaténak
felugyeletéért.

A kényvvizsgéld éves beszamolé kénywvizsgélataért valé feleléssége

A kénywvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazo figgetlen kénywvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellg bizonyosség magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal ©sszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltdrja az
egyébként létez6 lényeges hibds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befoly4solhatjék a felhasznélok adott éves beszémolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kdnywizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akér hibabdl ereds
lényeges hibés allitdsainak a kackézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
konywvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdséhoz. A csaldsbél
eredS lényeges hibas allitas fel nem térdsanak a kockazata nagyobb, mint a hib4bdl
ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitést, szindékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

Megismerjik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljarésokat tervezziink meg, amelyek az adott
korliimények kdzdtt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljdnak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljlik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kézzstételek ésszerliségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérél a vélialkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyfték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozés folytatisdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &Il fenn, fuggetlen
konywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé
kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsfteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen konywvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnywvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

Ertékeljlik az éves beszdmols atfogo bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgélé Ugyletek és események valds bemutatdsa,

Avezetés és az irdnyitissal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatékérét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Trusted Adviser
Kényvwvizsgélat + Tanacsadds

Budapest, 2021. aprilis 28.

Szovics Zsolt
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Di6fa Optimus . Befektetésl Alap

1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam; 1111-627

"A" MERLEG

eft

El6z6 évek

médositdsa 2020,12.37

Atétel megnevezése 2019.12.31

A Befektetett eszkdzodk 0 0 o]
l. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirck 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilEnbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokhdl 0 5} i}
b. egyéh 0 0 0
B. Forgdeszkbzdk 2,610,487 0 2,819,800
In. KOVETELESEK -~ 121,595 0 97,908
1. Kbveralések 121,595 o] 97,908
2. Kévetelések értékvesztése (-} 0 0 0
3. Kuk@ldi pénzértékre 52016 kbveteléserk eriakalés| kuldnb, 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelés| kilonbozete 0] 0 0
111 ERTEKPAPTROK 1,985,069 0 2,590,671
1, Ertékpapirok 1,975,113 ¥ 2,432,313
2. Ertékpapirok értékelési kllonhozete 9,956 ] 158,288
a. kamatokbdl, osztaldkokbal 2,475 o} 8,715
b. egyéb 7481 0 144,583
. PENZESZKOZOK 503,823 0 131,281
1. Pénzeszkdzok 503,823 0 131,281
2. Valutg, devizabetér értékelés] kiidnbazete 0 0 0
C. Aktlv id6bell elhatarolasok 0 3} 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv idileli elbatérolasokértékvesztése () 0 o} 5}
D. Szérmaztatott (gyletek &rtékelési kilGnbbzete ¢ 0 -22,203
Eszkézok bsszesen 2,610,487 [

E. Sajat téke 2,608,776 0 2,741,345
I INDULO TOKE 1,765,953 0 1,765,953
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,756,594 0 14,756,594
2. Visszavasarolt befektetés! jegyek névértéke 12,990,641 s} -12,990,641
II. TOKEVALTOZAS (tékendvekmény) 842,823 4] 975,392
1. Befektetés] jegyek bevonasi Ertékkildnbozete 1,820,176 0 -1,820,176
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilbnbdzete 2,687,120 0 2,687,120
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulénbozete -4,507,296 0 -4,507,296
2. Ertékelési kllonbozet tartaléka 9,956 0 136,085
3. El6z6 év(ek) eredménye 2,479,283 0 2,653,043
4. Uzleti éy eredménye 173,750 0 6,430
F Céltartalékok 0 [i] 0
G, Kitelezettségek 972 0 55,512
l. Hosszu lejdratd kotelezettségek 1] 0 0
II. Révid lefératd kotelezettségek 972 5} 55,512
[ KUIfSIdI pénzértékre sz016 két. értékelési KiBrbozete 0 0 0
H. Passziv IdGbeli elhataroldsck 739 0 740
Forrésok Bsszesen I - 2,610,487 0 2,797,557

"A" EREDMENYKIMUTATAS
eFt

Atétel megnevezése . 2019.12.31 médosits 2020.,72.31

I Pénzligyl miiveletek bevételei 288,118 0 344,274
Il Pénzligyl miveletek raforditdsai 88,297 0 323,203
Il Egyéb bevételek 1 0 0
. MOkddési kdltségek 23,315 0 13,348
V. Egyéb raforditésok 2,747 0 1,293
Vi.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VIl TARGYEVI EREDMENY 173,760 ] 6,430

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28,
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CASH FLOW KIMUTATAS

2019112.31 2020.12.31
E Ft
104,182 49,243

I, Szokasos tevékenységbﬁl szérmazd pénzeszkéz-valtozés
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kilonbazetial, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiily 183,220 107,110
2, Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesziés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet -9,956 -136,095
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kUldnbozate + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye + § 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaliasanak eredménye + 0 0
8. Befekrtetett eszkozOk allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgoeszkdzok llomanyvaltozasa = -67,933 23,687
10. ROvid lejaratyi kotelezettségek allomanyvaliozasa + -264 54,540
11. HosszU lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok &llomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv io6beli elhatarolasck dllomanyvaltozasa + -885 1
II. Befektetési tevékenységbél szarmazd pénzeszkdz-valtozas 4,446,327 -421,785
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -10,287,625 -5,635,199
18, Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 14,733,456 5177999
19. Kapott hozamok + 496 35,415
Il Pénzlgyi mveletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -4,096,038 0
(Finanszirozas! cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 569,115 0
21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - 0 0
22, Befektetési jegy visszavésarlasa - -4,665,153 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utéan fizetett kamat - 0 0

454,471

V. Pénzeszkozokvaltozasa (|41, sorok) +

Keltezés: Budapest, 2021, aprilis 28.




Ditfa Optimus | Befektetési Alap

2, 52. melléklat

Lajstromszam: 1111-627

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELS ZRT,

LETETKEZELS: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Térgynan (T} 2020.12.31

Sajat téke (Ft) 2,741,345,799
NEE (Fo) 2,741,333,450
Egy Jegyre jutd NEE (F7) "A" 1.118576
Darabszam (db) "A" sor, 10,000,000
Egy jegyre jutd NEE (Fr) "I" 1554796
Darabszam {db} "I" sor, 1,755,952,747

Atargynapi netts eszkizérték meghatarozasa (Fty:

I, KOTELEZETTSEGEK Osszep/Eriék (%)

111. Hiteldllomany : Hitelez§ Futamldé -

1/2. Egyéb kételezettségek : 55,512,000 1.98%
Alapkezeldi dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi i miatt - 0.00%
Bizoményos! dij - 0.00%
Forgalmazdsi keg, - 0.00%
Kozzétételi kg, miatt - 0.00%
Koliségként elszdmolt egysb tétel miatt 235,000 0.01%
Egyéb-nem kig alapi-kit. 55,273,000 1.98%

/3. Céltartalékok: - 0.00%

- 0.00%

14, Passziv id6bell elhatéroldsak; 740,000 0.03%

Kotelezettsépek Osszasen: 56,252,000
IL. ESZKOZOK DSSZ:}’:igzrgalmi %)
1. Foly6szdmla, készpénz ; Bark Pénznem 131,280,698 4.69%
ERSTE Bark HUF 56,013,942 2.36%
ERSTE Bank GBP 688,713 0.02%
ERSTE Bank EUR 651,150,300 2.19%
ERSTE Bank usb 3,427,743 0.12%
1172, Egyéb kévetelés : 97,908,039 3.50%
SAXQ Bank EUR 97,908,039 3.50%
JiF3, Lekdtatt bankbetétek : Bank Futamidé - 0.00%
1173.1. Max. 3 ho lekités - 0.00%
- 0.00%
1173,2. 3 hénapnél hosszabh lekotésy - 0.00%
: - 0.00%
iI4. Ertékpaplrak : Megnevezés Devizanem Névérték 2,568,408,454 91,81%
1144.7, Allarnpapirok (6sszes) 1,600,797,222 57.23%
/41,1, Kdtvények {o55705) 1,201,033,622 42.93%
202174 MAK HUF 100,000,000 100,186,700 3.58%
2023/C MAK HUF 150,000,000 153,975,450 5.50%
2025/C MAK HUF 125,000,000 124,408,625 4.45%
2026/D MAK HUF 100,000,000 107,856,500 3.86%
2027/8 MAK HUF 225,000,000 219,543,075 7.85%
2031/ MAK HUF 100,000,000 111,878,600 4.00%
REPHUN 21/03/29 usD 1,250,000 383,183,672 13.70%
0.00%
/4.1.2.  Kincstérjegyek (0s5zes) 365,763,600 14.29%
0210317 HUF 400,000,000 399,763,600 14.25%
1/4.1.3. _ Egyéb jegybankképes ép {isszes) - 0.00%
- 0.00%
/41,4, Kilfoldi dllampapirok (8sszes) - 0.00%
. - 0.00%
11/4.2, Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesid ép.(dsszes) 219,772,950 7.86%
- 0.00%
11/4.21.  Tdzsdére bevezetertt (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
42,2, KOlfdldi kétvények (8sszes) 219,772,950 7.86%
. lINVBK1,5026 10/15/21 EUR 600,000 219,772,950 7.86%
1174.2.3,  Tézsdén kivili (0sszes) - 0.00%
- 0.00%
1i/4.3. Részvények (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

/43,1, Tézsdére bevezetett (55zes) - 0.00%




I ESZKOZOK R )
Briék

0.00%

1/4.3.2.  Kilféldi részvények (dsszes) - 0.00%

0.00%

/433, T8zsdén kiviili (Gsszes) 0.00%

0.00%

/4.4, Jelzéloglevelek (&sszes) a 0.00%

0.00%

/441, Tozsdére bevezetett (Gsszes) 0.00%

0.00%

1#44.4.2.  Tzsdén kivili (Bsszas) 0.00%

- 0.00%

/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes) 302,115,643 10.80%

Didfa Jovikép ESG A sor, HUF 272,790,648 302,115,643 10.80%

0.00%

I1/4.5.1.  Tdzsdére bevezetett (Gsszes) 467,925,248 16.73%

1SH EDGE MSCI ERP MOMENTUM EUR 19,959 59,576,373 2.13%

ISHARES EDGE MSC UsD 1,281 61,438,290 2.20%

ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL EUR 3,242 55,085,874 1.97%

ISHARES EDGE MSCI MIN YOL US UsD 2,582 52,117,145 1.86%

iShares Stoxx Europe 600 DE EUR 4,021 58,309,076 2.08%

QQQ usb 689 64,279,377 2.30%

SPDR EUROPE TECHNOLOGY EUR 1,781 60,906,773 2.18%

VANECKVECTORS MORNINGSTAR Usb 3,049 56,212,340 2.01%

- 0.00%

I/4.52,  Tdzsdén kivili ((5szes) - 0.00%

- 0.00%

/4.6, Hataridés Ogyletek - 22,202,609 -0.79%

. HUF/EUR 208,259,250 3,204,490 -0.11%

FIUF/EUR 382,818,250 10,398,836 037%

HUF/USD 197,910,000 - 2,831,420 -0.10%

HUF/USD 440,325,000 5,767,863 -0.21%

11/6. Aktfv id6beli elhatsroldsok: - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2021, 4prilis 28.

Eszkdzok bsszesen:

2,797,597,191




Didfa Optimus 1. Befektetési Alap

3. sz. meliéklet
Lajstromszam: 1111-627
ALAPKEZELS: DIOFA ALAPKEZELCY ZRT,
LETETKEZELS: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
Hataridés lgyletek
Tranzakei ' Pozicio eredménye  Pozicit eredménye  Nyltott pozici

Kitésnap  Lejérat napja

Neévértsk - Mogottes termék Kétési drfolyam (&3] {Ft) értéke (Ft)

thusa
2020.12.31 Mérlegkészitéslg 2020.12.31

20200110 2020.01.28 hatéridds eladas 2,500,000 deviza (EUR) 333.83 0 0
2020.01.24 20200128  hatéridds vétel 2,500,000 deviza (EUR) 335.96 -3,325,000 0 0
2020.03.06 2020.03.06 hataridés eladas 2 ESHO 2847.50 0 0 0
2020.03.06 2020.03.06  hatdridds eladas 8 VGHO 3247.00 5912,368 0 0
20200310 2020.03.10 hatdridés eladas 2 ESHO 2845.00 3,033,180 g 0
2020.03.10 2020.03.10 hatéridés eladss 8 VGHD 3027.00 0 0 0
2020.03.11 2020.03.11_ hatéridés eladés 4 ESHO 279775 0 0 0
2020.03.11 2020.03.11 _hataridds eladas 18 VGEHO 2831.00 0 0 0
2020,03.18 2020.03.18  hatéridss eladas 4 ESHO 2403.50 25,112,148 0 0
2020.03.18 2020.03.18 _hatéridss eladas 18 VGMO 2372.00 0 0 ¢
2020.03.18 2020.03.18 hatdridés eladss 18 VGMO 2317.00 3.466,683 0 0
2020.03.18 2020.03.18 _hatéridds eladas 18 VGHO 2448.00 30,569,841 0 0
2020.03.25 202003.25 hatéridés eladas 5 ESMO 2453.25 0 0 0
2020.03.25 2020.03.25 hatdridds eladéas 5 ESMO 2394.50 4,801,784 0 Q
2020.03.25 2020.03.25 hatéridds eladés 5 ESMO 2457.70 0 g 0
2020.03.25 20200325 hatéridss eladss 22 VGMO 2630.00 2,725,573 0 0
2020.03,25 2020.03.25  hatéridés eladas 22 VGMO 2684.00 ’ 0 0 0
2020.03.25 2020.03.25 hatéridés eladas 22 VGMO 2665.00 0 0 0
2020.03.31 2020.03.31 hataridds eladss 5 £3M0 2625.00 -13,277,765 0 0
20200331 2020.03.31 _hataridss eladas 22 VGMO 2769,00 -6,266,183 0 0
2020.04.21 202004.21  hatéridss eladss 5 ESMD 275225 0 0 0
2020.04.21 2020.04.21 hatéridés eladas 22 VGMO 2777.00 0 0 0
2020.04.22 2020.04.22  hatéridés eladas 5 ESMO 2781.50 -2321.426 0 0
2020,04.22 2020.04.22  hataridds eladés 22 VGEMO 2754.00 -1,253,237 0 0
2020.05.21 2020.05.21  hatdridés eladas 4 ESMO 2945.75 0 0 0
2020.05.21 2020.05.21  hatdridds eladés 19 VGMO 2894.00 0 0 0
2020.05.22 20200522  hatédridés eladss 4 ESMD 2926,25 1,250,730 0 0
2020.05.22 2020.05.22_ hatéridss eladas 19 VGMO 2883.00 730,580 0 0
2020.05.25 2020.05.25  hatdridds eladds 4 ESMO 2867.69 0 0 0
2020.05.25 2020,05.25 hatéridds eladds 19 VGMO 2928.00 0 0 0
2020.05.27 2020.05.27 hatéridés eladas 4 ESMO 3027.00 -3,768,360 0 0
2020.05.27 2020.05.27 hatéridés eladas 19 VGMO .3052.00 -7.896.841 0 0
2020.06.02 2020.06,02 _hatéridds eladés 4 ESMO 3052.25 0 0 0
2020.06.02 2020.06.02  hatéridés eladés 18 VGMO 3123.00 0 0 0
2020.06.05 2020.06.05 hatdridés eladés 4 ESMO 3176.50 7,894,100 0 0
2020.06.05 2020.06.05 hataridds eladés 18 VGMO 3370.00 -14,902,103 0 0
2020.07.08 2020.07.08 hatsridds eladds 4 ESUO 3141.00 0 0 0
2020.07.08 2020.07.08 hatdridds eladds 18 VGEUO 3281.00 0 0 0
2020,07.21 2020.07.21  hatéridés eladés 4 ESUD 3266.75 -7,.989,652 0 0
2020.07.21 2020.07.21  hataridés eladés 18 VGUO 3416.00 -8,144,631 0 0
2020.07,08 2020.07.24 hatdridss eladds 2,000,000 deviza (EUR) 355.70 0 0 0
2020.07.22 20200724  hatéridds vétel 1,475,000 deviza (EUR) 34871 0 0 0
2020.07.22 20200724 hatéridds vétel 525,000 deviza (EUR) 348.69 13,990,500 0 0
©202007.08 2020.07.24 hatéridés eladds 2,000,000 deviza (EUR) 31449 0 0 0
2020.07.22 202007.24  hatéridés vétel 525,000 deviza (USD) 301,05 0 0 0
2020.07.22 20200724 hatdridds vétel 1,475,000 deviza (USD} 300.84 27,189,750 0 0
2020.07.30 2020.07.30 hatdridds eladas 4 ESUD 3219.50 0 0 0
2020.07.30 2020.07.30 _hatdridds eladas 18 VGUO 3236.00 0 0 0
2020.08.03 20200803  hatéridds cladés 4 ESUQ 3278.00 -3,718.728 0 0
2020.08.03- 20200803 hatdridds eladés 18 vGUO 3170.00 4,098,481 0 0
2020.07.22 20200807 hatdridds eladss 1475000 deviza (USD) 300.84 0 0 0
2020.07.30 2020.08.07  hatéridds vétel 1,475,000 deviza (USD) 294,02 10,055,812 0 0
2020.07.22 2020.08.07 _hataridés eladds 1,475,000 deviza (EUR} 348.81 0 0 0
20200730 2020.08.07  hatdridds vétel 1,475,000 deviza (EUR) 345.64 4,675,750 0 0
2020.08.27 2020,08.27  hataridés eladas 4 ESUO 3493.00 0 0 0
2020.08.27 2020.08,27 hatéridss eladés 8 VGUO 3337.00 0 0 v
2020.09.01 2020.09.01  hatéridés eladés 18 VGUO 3293.00 4812,075 0 0
2020.09.03 2020,08.03  hatéridds eladas 4 ESUO 3449.50 2,629,836 0 0
2020.09.03 2020.09.03 hatdridds elacas 18 VGUO 3351.00 0 0 0
2020.09.03 2020.09.03 hataridés eladas 18 VGUO 3281.00 4,506,894 0 v
2020.09,04 2020.09.04 hatdridds eladas 4 ESUO 3474.50 0 0 0
2020.09.04 2020.09.04 _hatéridbs eladés 4 ESUD 3369.75 6,350,155 0 0
2020.05.04 2020.09.04 hatéridds eladés 18 VGUD 3310.00 0 0 0
2020.09.04 2020.09.04  hatéridds eladés 18 VGUo 3257.00 3428962 0 0




2020.09.08 2020.09.08 hatdridés eladas 4 ESU0 3403.75 0 0 0
2020.09.08 2020.09.08  hatéridés eladas 4 ESUO 3373.25 1,860,683 0 0
2020.09.08 2020.09.08 hataridds eladas 18 VGUO 3279.00 0 0 0
2020.09.10 2020.09.10 hataridds eladés 4 ESUD 3381.38 0 0 0
2020.08.27 20200914 hatéridss eladds 575,000 deviza (EUR) 356.60 0 0 0
2020.09.10 20200914 hatdridds vétel 575,000 deviza (EUR) 357.69 -626,750 0 4]
2020.08.27 2020.09.14 hatéridds eladds 675,000 deviza (USD) 302.36 0 0 0
2020.09.10 2020.09.14  hatdridés vétel 675,000 deviza (USD) 302.21 101,250 0 0
2020.08.27 2020.09.14  hatdridss eladds 1,475,000 deviza (EUR) 356.30 0 0 0
2020.09.10 20200914 hatéridds vétel 1,075,000 deviza (EUR) 357.68 0 0 0
2020.09.10 2020.09.14  hatdridés vétel 400,000 deviza (EUR) 354.06 -587.500 0 0
2020.08.27 2020.09.14 hatéridds eladas 1,500,000 deviza (USD) 30099 0 0 0
2020.09.10 2020.09.14  hatéridds vétel 1,500,000 deviza (USD) 302.50 -2,265,000 0 0
2020.09.18 2020.09.18  hatéridds eladés 3 ESZ0 3320.50 0 0 0
2020.09.18 2020.09.18 _hatéridés eladés 2 ESZD 3302.75 810,305 1] 0
2020.09.18 2020.09.18  hataridds eladés 4 VG20 327800 0 0 0
2020.09.18 2020.09.18 _ hatéridss eladas 4 ESUO 3359.75 1,316,271 0 0
20200918 2020.09.18  hatéricss eladas 18 WGZ0 3300.00 0 0 0
2020.09.18 20200918 hatéridds eladas 18 VGEUo 3320.06 -2,499,076 0 0
2020,09.18 2020.0918  hatdridés vétel 18 WGZ0 3306.00 0 0 0
2020.09.18 2020.08.18  hatéridds vétel 18 VGZ0 3301.00 -304,353 0 0
2020.09.18 2020.09.18 hatéridds eladéas 22 VGZ0 3270.00 2,064,634 0 0
20200921 2020.09.21  hatérids eladés 7 ESZ0 3298.25 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hataridés eladés 7 ESZ0 3269.25 3121,125 0 0
2020.09.21 20200921 hatéridés eladas 7 ESZ0 3255.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladés 7 ESZ0 3246.25 941,719 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladas 22 VGZ0 3246.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladés 22 VGZO 3197.00 3,912,170 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatarids eladés 22 VGZ0 3170.00 0 0 0
2020.09.21 20200921 hatéridés eladas 22 VGZ0 3162.00 638,722 0 0
2020.09.23 2020.09.23  hatéridés eladas 7 ESZ0 3292.00 0 0 0
2020.09.23 2020.09.23  hatéridds eladas 22 VGZ0 3181.00 0 0 0
2020.09.24 2020.09.24  hatdridds eladas 7 ESZ0 3204.25 0 0 0
2020.09.24 2020.09.24  hatérid6s eladés 7 ESZ0 3226.50 7,184,695 0 0
2020.09,24 2020.09.24  hatéridds eladas 22 VGZO 3150.00 2491,551 0 0
2020.09.24 20200924 hatéridés eladas 42 VGZ0 3148.00 0 0 0
2020.09.25 2020.09.25 hatéridés eladds 20 VGZ0 3150.00 -135,880 0 0
2020.10.28 2020.10.28 hatdridss eladas 22 VGZ0 2940.77 16,733,354 0 0
2020.10.30 20201030 hatéridds eladés 10 VGEZ0 25901.00 0 0 0
20201110 2020.11.10  hatéridds eladas 7 ESZ0 3546.25 37,418,220 0 0
2020.11.19 2020.11.19  hatdridds eladés 7 E570 3555.50 0 0 0
2020.12.02 20201202 hatéridés eladas 15 TYH1 Comdty 137.47 0 0 0
202012.02 2020.12.02  hatridés eladds 15 TYH1 Comdt: 137.45 69,395 0 0
2020.09.10 20201214 hatéridds eladds 675,000 deviza (USD) 302.41 0 0 0
2020.10.15 20201214 hatéridés vétel 675,000 deviza (USD) 310.41 -5,400,000 0 0
2020.09.21 20201214  hatéridds eladds 675,000 deviza (USD) 306.03 0 a 0
20201210 20201214 hatdridds vétel 675,000 deviza (USD) 29315 8,694,000 0 0
2020.09.10 2020.12.14 _hatéridds eladds 1,075,000 deviza (EUR) 358.63 0 0 0
2020.12.10 20201214 hataridds vétel 1,075,000 deviza (EUR) 355.15 3,741,000 0 0
2020.09.10 2020.12.14 hatéridds eladas 1,500,000 deviza (USD) 302.65 0 0 0
2020.12.10 20201214 hataridds vétel 1,500,000 deviza (USD) 293.52 13,695,000 0 0
20201216 20201216 hataridés eladas 7 ESZ0 3705.75 -16,434,646 0 0]
202012.16 20201216 hatéridds eladés 18 VGZ0 3553.00 -42,501,989 0 0
20201218 2020.12.18  hatéridds eladés 7 ESH1 3714.25 0 0 0
2020.12.18 2020.12.18 hatéridds eladas 23 VGH1 3548.00 0 0 0
2020.12.29 2020.12.29 hatdridés eladas 7 ESH1 3745.00 -3,207,440 0 0
2020.12.29 2020.12.29  hatéridés eladas 23 VGH1 3580.00 2,525,142 0 0
2020.01.24 2021.01.28 hatéridés eladds 2,500,000 deviza (EUR) 338.52 0 0 0
2020.04.21 2021.01.28  hataridés vétel 1,000,000 deviza (EUR) 35758 0 0 a
2020.06.02 2021.01.28  hataridds vétel 1,500,000 deviza (EUR) 348.61 0 -34,205,000 0
2020.03.11 2021.03.16  hatéridds eladds 1,350,000 deviza (USD) 296.08 0 0 0
2020.00.02 20210316 hatédridés vétel 1,350,000 deviza (USD) 311.46 0 -20,763,000 0
2020.12.10 20210316 hatéridds eladds 675,000 deviza (USD) 293.20 0 0 -2,831,420
2020.12.10 2021.03.16 _hatéridés eladds 1,075,000 deviza (FUR) 356.11 0 0 -10,398,836
20201210 2021.03.16 hataridds eladas 1,500,000 deviza (USD) 293,55 0 0 -5,767.863
2020.09.10 2021.09.13 hatéridds eladas 575,000 deviza (EUR) 362.19 0 0 -3,204,490

Keltezés: Budapest, 2021, aprilis 28.
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Digfa Optimus L. Befektetesj Alap 2020. december 31.

|. Az Alap adatai

Név: Didfa Optimus |. Befektetési Alap
Mkadési forma: nyilvanos zartkér( sorozattal
Tipus: nyflt végu

Futamid®: hatarozatlan

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapfr alap
AEKBV iranyelv szerint nem harmonizélt befektetesi alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina ter 2.
Addszam: 18293515-1-41

MNB lajstromszam: 1111-627

ISIN kod:

A sorozat: HU0G00715107

| sorozat: HU0000711544

Nyilvantartésba vétel napja: 2012. junius 21.

Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:
A sorozat: 10 000 000 db

| sorozat: 1 755952 747 db

Egy befektetési jegyre jutd NEE 2020. december 31-én:

A sorozat: 1.118576

| sorozat: 1.554796

Uzleti év id6tartama: 2020. 01. 01 - 2020. 12. 31,

Az alapkezeld:

Cégnév: Ditfa Alapkezeld Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel$ honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Befektetdi kor 2020. december 31-én:

Az | sorozat(: befektetési jegyek zart korben kertinek kibocsatasra:
- Didfa Alapkezels Zrt. és az &ltala kezelt befektetési alapok €s portfolidk
- Magyar Posta Eletbiztosftd Zrt. -
- Magyar Posta Biztosits Zrt.




Didfa Optimus |. Befektetési Alap : 2020. december 31.

A letétkezel§ és forgalmazd

Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

Székhely: 1138 Budapest, Népfurds utca, 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kor:  egyéb monetsris kdzvetités

A beszamold aléirasara jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpét utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. 11l. 9.}

- Borbety Mikiés (1021 Budapest, Budakeszi Gt 71. G. ép. 1.em. 6.)

- Kelemen Bélint (1213 Budapest, Lankés utca 15.)

- Baldzs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakuti it 10. B. ép. 2. em. 5.)
- Barlai Robert (1039 Budapest, Métyés kirdly Ut 84.)

- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgérkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséher két képviselS egylittes aldirésa sziikséges.

A beszadmold Gsszedllitaséért felelds személy;
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Kénywizsgalo:

Trusted Adviser Kdnywizsgald és Tandcsadd Kit.

1082 Budapest, Baross utcs 66-68. 3. em. 11.

Kamarai nyilvantartasi szdm: 002588

Kénywizsgalatért felelés személy: Liptakné Olah Eva

MKVK tagszam: 001251

Konywvizsgalat eves difa: 497.000 Ft + AFA, amely az alapkezelt terheli,

Il._A szamvitelj politika Qsszefoglalasa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévé Diéfa Optimus |, Befektetés Alap szémviteli
politikaja

e a2000. évi C. sz. torvény a szédmvitelrdl
¢ 215/2000. (XIl. 11) Kormany-rendelet a befektetési véllalkozasok beszamold
keészitési és kdnywezetési kitelezettségének sajatossagairol



Didfa Optimus |, Befekietési Alap 2020. december 31.

e 2007. évi OOXVII torvény a befektetési vdllalkozasokrdl és az arutzsdei
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol

o 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzligy! targyl torvények maodositasardl

e 327/2009. (XIl. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tGkepiadi szolgéltatasokat
is végzé egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konywezetési
kitelezettségének sajatossagairol

figyelembe vételével készult.

A beszamold forméja és készitésének idGpontja

Az Alap kettés konywezetést alkaimaz, Eves beszamolét készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbd] all. A kiegészit6 melieklet
tartalmazza a Cash Flow-t és a portfdlié jelentést is. A beszamolé ezer forintban
készill, a portfolié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamol6 mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékieteiben meghatérozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold fordulonapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kbvetd év januar 5-e.

A befektetbk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamol6t az Uzleti ev fordulénapjat kévetd 150 napon beldl
megkUldi a befektetk részére, tovabba kdzzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szamvitell elszamolds sordn alkalmazasra ker(ld besorotasi, minésftési, ériékelési
szabalyok

Az értékelési kllonbbzet:

Az eszkozOk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piaci értéke
4 beszerzési értéke kozétti kildnbozet. Az arfolyambdl szarmazéd értékelési
killbnbozet elszamolasa a tékevaltozassal szemben, a devizaarfolyam valtozasabdl
eredé értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerll elszdmolasra. A
kdnyvekbd| kivezetett eszkozokre jutd értékelesi kilonbdzet az eszkoz kivezetésével
egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kévetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladési dranak pénzlgyileg nem rendezett Gsszegét;
e a kdlcsonbe adoit értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti ertékében fennalld
kovetelés dsszegét
« az ovadeki repdba vétel miatti kovetelés Gsszeget;
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* aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz416 kivetelések értékelési kilénbozetét,

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
* a vasarolt értékpapirok beker(ilési értékének pénzligyileg nem rendezett
0sszegét; _
* 2 kélcsdnbe vett értékpapir kdlcsénszerzédés szerinti értékében fenndllé
kitelezettség dsszegét
e az ovadéki repdba adas miatti kOtelezettség Osszegét;
» & forintra és kOIfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét,

Az ertékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekertilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-médszerrel kel elszamolni. A
kamatoz6 kétvény tipusd értékpapirok esetén az id6aranyos kamatok elszdmolasanal
az 5zt. szerinti eléirédsokat kell alkalmazni. A bekertilési érték 2015-t61, az el6z8 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglala magéban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
tgylettel kapcsolatban felmerUlt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartésa esetében az Alap az atlagér szdmitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezeld — minden
forgalmazasi napra (T napon) T+1 napon hatérozza meg oly médon, hogy kiszamitja
az Alapok T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, a Kezelési
szabélyzatban részletezésre ker(il® szamitasi eljgrasok szerint kalkulalt T napi piaci
érteket, és levonja beléle az Alapot T napig terheld kételezettségeket és elosztja a T
napon forgalomban 1évé befektetési jegyek szaméval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkézeinek, illetve kételezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulélt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kdzélt hivatalos devizadrfolyamon kel a T napi érvényességli nettd
eszkbzérték meghatérozésa céljdbd! forintra stszamftani.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

1. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. augusztus 10-étél engedélyezte, hogy a TUz Serlege
Kotvény Alap neve Didfa Optimus I. Befektetési Alappa modosuljon és a kovetkezd
sorozatokat bocsassa ki
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- Diéfa Optimus |. Befektetési Alap ,A" sorozat (ISIN azonositéd: HU0000715107) -
2015. augusztus 10-én létrejott sorozat
. Di6fa Optimus |. Befektetési Alap ,I" sorozat (ISIN azonosito: HUOOOO71 1544) -
2012. junius 21-én létrejott sorozat

Digfa Optimus |. Befektetési Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajét téke: 2 741 345 799 Ft

Befektetési jegyek szama:
A sorozat: 10 000 000 db
| sorozat; 1 755952 747 db

Netté eszkodzérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)

NEE: 2741333460 Ft

Egy befektetési jegyre jutd NEE:
Asorozat; 1.118576

| sorozat; 1.554796

1. KOvetelések

Az Alap a hatarid6s Ugyletek tranzakcioinoz hasznélt elkilonitett szamldk egyenlegét
mutatja ki kdvetelésként 97 908 e Ft értekben.

2. Ertékpapir-allomany tsszetétele és értékelés] kiildnbozete (adatok forintban)

Bekerlési

Erték

Ertékelési
kiildnbdzet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 2432,312,675 158,298,388 2,590,611,063
Allamkdtvény 1,193,723,334 7,310,288 1,201,033,622
2021/A MAK 99,737,900 448,800 100,186,700
2023/C MAK 150,650,850 3,324,600 153,975,450
2025/C MAK 121,874,500 2,535,125 124,409,625
2026/D MAK 105,772,300 2,084,200 107,856,500
2027/B MAK 217,057,500 2,485,575 219,543,075
2031/A MAK 109,273,100 2,605,500 111,878,600
REPHUN 21/03/29 389,357,184 6,173,512 383,183,672
Diszkont kincstarjegy 399,606,000 157,600 399,763,600
D20317 399,606,000 157,600 399,763,600
Véllalati kotvény 195,192,000 24,580,950 219,772,950
IINVBK1.5026 10/15/21 195,192,000 24,580,950 219,772,950
Befekietési jegy 272,725,179 29,390,464 302,115,643
Di6fa évEkép ESG Rv. Bef jegy A sor. 272,725,179 29,390,464 302,115,643
Részvény 371,066,162 96,859,086 467,925,248
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ISH EDGE MSCI ERP MOMENTUM 47,093,524 12,482,849 58,576,373
ISHARES EDGE MSC 45,263,217 16,175,073 61,438,290
ISHARES EDGE MSCI ERP MINVOL 51,153,278 3,932,596 55,085,874
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 48,002,528 4,114,617 52,117,145
iShares Stoxx Eurcpe 600 DE 43,577,103 14,731,972 58,309,075
QQQ 41,411,178 22,868,200 64,279,378
SPDR EURCPE TECHNOLOGY 46,106,905 14,799,868 60,906,773
VANECK VECTORS MORNINGSTAR W 48,458,429 7,753,911 56,212,340

3. Pénzeszkdzék (adatok forintban)

2019.12.31

2020.12.31

. Deviza betétszamla 458,130,006 64,436,498
Folybszamla 42,900,390 66,013,942
Devizabetét értékelési kilonbozete 4,207,376 830,258
PENESZKOZOK OSSZESEN 503,823,020 131,280,698

4, |débeli elhatérolasok

A passziv idébeli elhatérolds 740 e Ft, amelybdl 625 e Ft alapkezelsi dij, 47 e Ft
letétkezelSi dij, 68 e Ft a hatéridés Ugyletek tranzakciéihoz hasznalt elkdlonitett szamlak

bankkédltsége.

5, Szdrmaztatott Ugyletek dsszetétele és driékelési klidnbdzete

Az €v folyaman lezart tzsdei hatéridés Ugyletek realizalt eredmenyét, mérlegkészitésig

ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti,

6. Sajat téke bemutatisa (adatok forintban)

2019.12.31

2020.12.31

SAIAT TOKE

2,608,775,930

2,741,345,799

INDULO TOKE 1,765,952,747 1,765,952,747
Kibocsatott befektetés! jegyek névértéke 14,756,593,467 14,756,593,467
Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -12,990,640,720 -12,990,640,720
TOKEVALTOZAS (t6kensvekmény) 842,823,183 575,393,052
Kibocsatott befekietési jegyek értékkilonbozete - 2,687,120,456 2,687,120,456
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilnhézete -4,507,295,971 -4,507,295,871
Ertékelési kilénbozet tartaléka 9,955,768 136,095,782
EI6z8 evek eredménye 2,479,282,537 2,653,042,927
Uzleti év eredménye 173,760,393 6,429,858
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7. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban

2019.12.31 2020.12.31

PENZU)GY! MUVELETEK BEVETELEI 288,118,274 344,274,158
Forg eszk. kimut. ép. arfolyam nyer. 136,321,997 6,079,024
Kamatbevételek (értékpapirok és betétek kamata) 69,592,585 33,421,976
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizélt arf.nyeresége 48,068,521 70,420,994
Egyéb ramfolyamnyereségek, opcids bevételek 33,633,979 225,616,976
Kapott osztalék 501,192 1,992,674
Fordulonapi értékelés ésszevont drfolyamnyeresége 0 6,742,574
8. Pénziigyi mliveletek raforditésai (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 88,296,626 323,203,364
Egyéb érfolyamveszteségek,opcios dijak 59,991,358 252,528,022
Ertékpapirok dramfolyamvesztesége 22,024,385 38,944,633
Devizés készletek és értékpapirok realizalt 4rf.vesztesége 5,509,155 31,730,709
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 771,728 0

9. Egyéb bevéte!ek (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

EGYEB BEVETELEK

1177

4

Kerekitési klildnbdzet

1177

4

10. Targyévi m(ikddési kdltségek bemutatisa (adatok forintban)
' 2019.12.31 2020.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 23,315,380 13,347,940
Alapkezel6i dij 16,687,142 7,835,652
Pénzligyi szolg-i dijak, bankkdltségek 4,015,703 4,007,883
Fellgyeleti di 1,373,000 936,000
Letétkezeldi dij 1,107,465 534,144
Egyéb szolgéltatas kdltsegei 100,000 0
KELER dij 32,070 34,261
11. Egyéb réforditésok (adatok forintban)
2019.12.31 - 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 2,747,055 1,293,000
Befektetési alapok kilonaddja 2,747,000 1,293,000
Kerekitési kildnbdzet 55 0
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12. Buy and sell back Ugyletek (adatok forintban)

Az Alapnak 2020. évben nem volt buy and sell back Ggylete.

13.Kolcsénbe adott és  kolcsdnbe  vett értékpapirok @sszetétele és értékelési
klldnbdzete

Az Alap 2020. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, Gvadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet.

Az Alap 2020.12.31-én nem rendelkezik z&rolt értékpapirokkal,

Az Alapkezel® a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett @ hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet,

14. Egyéb

A NEE 12 e Ft-tal alacsonyebb, mint a beszdmoléban kimutatott sgjat t6ke értéke. Az
eltérés oka:

A NEE és & fékanyvben szerepld értékek kozotti kilonbség kerekitési kilonbdzethdl és az

ertékpapirok értékelési kilonbozetébdl adddik.,

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet: Portfélio jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek

Budapest, 2021. &prilis 28.

aldirds /
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L Az Alap megnevezése, tipusa

Név. Diéfa Optimus |. Befektetési Alap

Tipusa: nyilvanos, nyfltvég(i  hatérozatlan  futamidejd értékpapir
befektetési alap

Referencia index: 100% RMAX Index +1%

A’ sorozat

ISIN azonositd HU0000715107

Tipusa nyilvanos

JI” sorozat

ISIN azonositd HL0000711544

Tipusa zartkord

1. Az Alap gazdéalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utén lényeges esemény az alap targyevi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
ker{ilt felszinre,

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenyseget. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a
tirvényi szabalyozdsnak és Fellgyeleti eltirasoknak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzigyi befektetések — nem jart kbrnyezeti terheléssel, &s nem is fog, gy erre kildn
figyelmet az alapkezeidnek forditania nem kell.

Az Alap portfélidjdban az év soran jellemzGen allamkétvények, allamilag garantalt egyéb
kotvények, részvények, kollektlv befektetési értékpapirok kaptak helyet. Szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti calbdl &s a befektetési célok megvaidsitdsa érdekében is sor kerdlt.

Az Alapkezeld a kockéﬁatkeze\ési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockézatf
kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvéllalasi  szabalyokat —alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két fo pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatczasanak érdekében |étrehorzott limitrendszer. A
kockazatvalialas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld igazgatésaga altal eifogadott rendszeres
heszamoiok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallait kockézatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stresszlesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol szolé tajékoztatas.

Difa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budiapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | elapkezelo@diofaalankezelohy | www diofaalapkezelo.hu
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l. Az Alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentés atrendezédés tortént az Alapkezels tulajdonosi struktirajaban. A korébbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befekteté s, igy az év végére a Tarragona Holding
£rt. az 6sszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek készénhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot.

A 2020-as evben az alapkezel§ Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettdjét. 2020-ban indult (j lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék Lenduilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivill a hazai alapkezeldi piacon elsék
kozott ESG terméket is elérhetévé tettiink a befekteték szamara Didfa JovOkép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 soran egy lakossagi alap kertilt megszlntetésre egyesiléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvény alakuldsa hatérozta meg,
A kezdeti sokkhatds jelentés tSkepiaci esést eredmeényezett marciusban, az év végére azonban a
tékepiacok tobbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel6k szémara gy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizélésa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerilt a nettd eszkdzértéket névelni az értékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek koszénhetéen. A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatandl volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb éllomanynovekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramlis a lakossagi alapjaink kozil a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I” sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt &llomanya 2020 soran dsszesen 29 milliard
forinttal ndvekedett, ami elsésorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt kdszdnhetd, Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok ltal
kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyftva  4,43%-0s nettd piaci
reszesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Didfa Alapkezel Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina ter 2




