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A Didfa Optimus |. Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Dicfa Optimus |. Befektetési Alap (tovédbbiakban: az ,Alap”) 2018. évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacick konyvvizsgélatét,

Véleménylink szerint a Diéfa Optimus |. Befektetési Alap 2018. december 31-ével végzadd lzleti
évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl
a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
nSzamviteli torvény") dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyd torvények mddositasardl szdld 2014. évi XVI. torvénnyel
Osszhangban keriiltek sszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécickban
szereplS eszkdzok és kotelezettségek leltérral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kizolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje &ltal adott
értékelés alapjan kerlltek elszdmolésra.

Vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywvizegald éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért
valé felel§ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatédlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywizsgéldi Kamara ,A
kénywvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szélé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
el8irasoknak is.

Meggydzddésink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnywvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartdsaibdl levezethetd szamviteli informécidkra terjedt ki.

Az Alap a szdmvitelrdl szdld 2000. évi C. tdrvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl
szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet {(a tovébbiakban: ,kormanyrendelet”) eldirasainak
megfelelé éves beszamoldt készitett 2018, december 31-ével végz8ds évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kildn kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2019.
aprilis 17.-i datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informéacidkbal 4llnak. A Didfa
Alapkezeld Zrt. VezetSsége (a tovébbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informaciok
clkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra a fliggetlen kdnywvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyossagot nydjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Altalunk végzett kdnyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informécidk &tolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécick Iényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozdlt szémviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitést tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban Iényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informécidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrol €s kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények modositasardl szolé 2014,
évi XVI. torvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje &ltal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldséért,
valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibés allitdstdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelen kozzétegye a vdllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciék dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasénak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszédmoldsi folyamatanak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgélénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kdnyvvizsgélatéért
vald felelGssége

Akonywvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informé&cidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fuggetlen konywvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnywvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létez8 I€nyeges hibas 4llitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibdbdl, és lényegesnek mingslinek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek
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6nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjék a felhasznédldk adott éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk alapjdn meghozott gazdaségi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnywvizsgalat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabbé:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szédmviteli informéacick akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljdrasokat,
valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitds fel nem térdséanak
kockédzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felUlirasat.

e Megismerjik a konywizsgalat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrésokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérulmények kézott megfelelSek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységéra
venatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

o  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék
dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjén arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban 1évé kapcsolddé
kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsitentink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévibeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltérara,
valamint az adott id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetésiformakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel ésszhangban kerlltek-e ésszesllitasra.
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e  Avezetésésazirdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdonyvvizsgdlat jelentds
megallapitasait, beleértve a Téarsasdg A4ltal alkalmazott bels§ kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Szovics Zsolt Forgécs Gabriella
Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartdsi szam: 003228

nyilvédntartési szam: 002588
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. Altaldnos informaciok

Diéfa Optimus |. Befektetési Alap alapadatai

Nyilvéntartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama
Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési id6tav
Referencia index

LA sorozat

ISIN azonosité

Folyamatos forgalmazas kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltasa

S| sorozat

ISIN azonositd

Folyamatos forgalmazas kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltasa

Alapkezel6

Neve

Székhelye

Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
FelUgyeletei engedély szama
Fellgyeleti engedély kelte
Alapkezel® honlapja

Letétkezelé és Forgalmazd
Neve

Székhelye

Az alap konywizsgaldja
Cégnév

Széknely
Cégjegyzékszam

MKVK nyilvantartasi szam

A kbnywizsgélatért személyében is felelGs
személy adatal

MKVK tagszam

+36 1 888 41

Didfa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina ter 2

Diéfa Optimus |. Befektetési Alap

2012, junius 21.
1111-627
nyilvanos, zartkor( sorozattal, nyiltvégd

hatarozatlan futamideji értékpapir befektetési
alap

kozepes
1 év
100% RMAX Index +1%

HU0000715107
2015. augusztus 10.
nyilvanos

T+15 nap

HUO0000711544
2012. janius 21.
zartkord
T+1 nap
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EN-111./M-393/2009.

2009, méjus 25.
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Il.  Vagyonkimutatés

Kategdria
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok,
nemzetkozi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit® értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek
Magyar és kilfoldi részvények
Kollektiv befektetési
értékpapirok
Atruhazhat6 értékpapirok
Banki egyenlegek
Bankbetétek
Szarmazékos (igyletek
eredménye
Egyéb kovetelés
Aktiv id6beli elhatarolas
Osszes eszkoz
Kotelezettségek
Sajat téke

* A szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Il Aforgalomban Iév§ befektetési jegyek széma és az egy jegyre jutd nettd

2017.12.31*

Eszkozérték

7007 077 304 Ft

OFt

0 Ft
0kt

0 Ft

7007 077 304 Ft
109 277 651 Ft
625 000 000 Ft

0Ft

OFt

4514 Ft

7741 359 469 Ft
-3 4713 231 Ft
7737 946 238 Ft

Arany

90,55%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

90,55%
1,41%
8,08%

0,00%

0,00%
0,00%
100,04%
-0,04%
100,00%

eszkozérték az év utolsé forgalmazasi napjan

Forgalomban 1évé befektetés; jegyek szama (db)

Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld Gital az év utolsé
kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezé

Didfa Alapkezelé Zrt. | 1013 Budapest, kriszting ter 2 | +361

2018.12.31*

Eszkozérték

4992 355310 R

1057777 402 Ft

466 218 000 Ft
0 Ft

OFt

6516350712 Ft
49 357 943 Ft
0 Ft

-9 919 656 Ft

53661 585 Ft
0Ft

6 609 444 584 Ft
-2 859 514 Ft

6 606 585 070 Ft

2017.12.29
5309 462 829
145736

forgalmazdsi napjdra szémolt nettd eszkézérték kimutatds alapjdn, amely
sef szerint kimutatott adatoktdl, oz eltérd elszdmoldsi napbd! addddan.

Didfa Optimus |. Befektetési Alap

Arany

75,57%

16,01%

7,06%
0,00%

0,00%

98,63%
0,75%
0,00%

-0,15%

0,81%
0,00%
100,04%
-0,04%
100,00%

2018.12.28
4 547 831 411

1,45252

888 4120 | alapkezelo@dicfaalapkezelo hu | wwwn diofaalapkezelo.hu
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IV. A befektetési alap dsszetétele

Diéfa Optimus |. Befektetési Alap

2017.12.31% 201 82.31%
Kategdria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 109 277 651 Ft 1,41% 493571 943 Ft 0,75%
Bankbetétek 625 000 000 Ft 8,08% 0 Ft 0,00%

At6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok
Més szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atrunazhatd értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Hitelviszonyt megtestesits

7 007 077 304 Kt 90,55% 5458573310 Ft 82,62%

0 Ft 0,00% OFt 0,00%

v 2 ; 0Ok 0,00% 1057777402 Ft 16,01%
értékpapirok

Szadrmazékos Ugyletek eredménye 0 Ft 0,00% -9919 656 Ft -0,15%
Aktiv idébeli elhatarolas 4514 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Egyéb kovetelés 0 Ft 0,00% 53 661 585 H 0,81%
Osszes eszkdz 7741359469Ft  100,04% 6609444584F  100,04%
Kotelezettségek 3413231 Ft -0,04% -2 859514 K -0,04%
Sajat tke 7737946238 Ft  100,00% 6606585070Ft  100,00%

* A szémviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimalis Maximalis

Kategdria / ; 2017.12.29% 2018.12.28*% Valtozas
arany arany

Betét és betétjellegli eszkozok 0,00% 100,00% 9,45% 1,52% -7,93%
Allampapirok, &llami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok,
nemzetkozi pénzugyi intézmény
&ltal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
Nyersanyagokhoz kapcsolt
befektetési alapok, ETF és egyéb 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
befektetési formak

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd

0,00% 100,00% 90,55% 7557% -14,95%

Pl ; 0,00% 100,00% 0,00% 16,01% 16,01%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 0,00% 7,06% 7,06%
Magyar és kulfoldi részvények 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%

& g E g

Szarmaztatott Ugyletek 200,00% 200£0% 0.4 Ulor
Kollektiv befektetési értékpapirok  0,00% 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alopkezeld és a letétkezeld dital szdmolt nettd eszkozérték kimutatds alapjdan.

Az Alap eszkozeinek jelentds részét 4llampapirokban, &llami garancia mellett kibocséatott hitelviszonyt
megtestes(té értékpapirokban tartotta az év soran.
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V. Abefektetési alap eszkdzeinek alakulésa a targyidszakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek,

2018.12.31 E Ft
Pénzlgyi miveletek bevételei 138 756
Penzlgyi mlveletek réforditésai 180114
Befektetésbél szdrmazo jévedelem -41 359
Kezelési koltségek 20867
A letétkezeld dijai 1386
Egyéb dijak és addk 5974
Nettd jovedelem 59 585

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatéarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2018-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerilt,

A t8keszdmla valtozasai

Indulé téke 4547 831
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 371 593
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9 823762
Tokevéltozas (t6kendvekmény) 2 058 754
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbszete 2 503 006
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbszete -3009 022
Ertékelési kiilénbézet tartaléka 85 487
El6z6 év(ek) eredménye 2 548 868
Uzleti év eredménye -69 585
Sajat téke 6 606 585

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Ertékelési

2018.12.31 (EFt) Bekerlilési érték w e Piaci érték
kllonbozet

MINDOSSZESEN 6 420 944 95 407 6516 351
Allamkétvény 3289136 53220 3342355
2019/B MAK 125 000 126 125126
2019/D MAK 1735 357 24 236 1759 593
2031/A MAK 1428779 28 857 1457 636
Diszkont kincstérjegy 1649012 988 1 650 000
D190227 1649012 988 1650 000
Vallalati kdtvény 1054 877 2901 1057 777
IINVBK1.5026 10/15/21 487 980 4186 483 794
WINGHL 4 08/07/21 566 897 7087 573 984
Jelzéloglevél 427 920 38 298 466 218
FJ28NFO1 427920 38 298 466 218
5
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Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorl6 egyéb valtozas nem tortént
a targyiddszakban.

VI,  Osszehasonlitd tiblazat az elmalt harom lzleti évbdl

2016.12.30*

2017.12.29*

2018.12.28*
JA” sorozat

Netté eszkdzérték (E Ft)

10339 10711 10 602
Egy befektetési jegyre jutd
restAresakizéretk I 1,0338937 1,071098 1,060202
,I" sorozat
Netté eszkozérték (E Ft) 9491 376 7727101 65895218
Egy befektetési jegyre jutd
netté eszkGzartek (Ft) 1,397729 1,458091 1,453385

* Az Alopkezeld és a letétkezeld dital oz év utolso forgolmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkbzérték kimutatds alapjdn,

amely kis mértékben eltér szémviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatoktdl, az eftérd elszdmoldsi napbdl
addddan.

VI, Szarmaztatott Ugyletek részletes lefrésa a targyidészakban

Mérlegfordulé napjén nyitott szdrmaztatott Ugyletek:

MOBOMES |\ i eladasi Pozici6 értéke  Kotésnap
termek

Pozicid

Kotesi
arfolyam

Pt SR
LR el M%?Igokzzgtgs(kzz’
2018.12.31 &

10963 461 2018.12.05 2019.11.03 162,92 -10963 491

RXHS eladasi
HUF/EUR eladasi

2505750

1 800 000 EUR 2018.08.09 2019.08.13 322,78 -120 270 596 503
HUF/EUR eladasi 1 500 000 EUR 2018.11.12 2019.11.13 324,38 1164105 1164 105
Osszesen -9919 656 4 897 262
A mérleg zéréas idépontjaig a pozicidk nem zarultak.
6
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VII. A befektetési alapkezel® miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikdra haté fontosabb tényezdk

VIII.1. Az Alapkezeld miikddésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31 -én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Ditfa Alapkezel® Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% ,009
Vagyonkezel® Zrt. (egyéb befektetd) i A
A64 Vagyonkezel® Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezeld tulajdonaosi szerkezetében.

A 2018-as évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettéjat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezel® elsé dollér alapu terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A t8kepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a globalisan alacsony realkamatok es
a laza monetaris politikk voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat tekintve Jelentés tékekiaramlas
volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiadi Alapunkbdl, kisebb mérték( pedig a kotveny tipusu alapjainkbal,
valamint az MPT Harmonia alapunkbol. A legnagyobb mértekl novekedést az év sikerterméke, az MPT
ingatlan Alap produkélta, mig szinten jelentés mértékben novekedett a Takarék Eurd Ingatlan Alapok
Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurépal Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel® lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2018 soran dsszesen 24 millidrd
forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-0s novekedést

jelent. Az Alapkezel6 az év végen az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,6%-0s piaci részesedéssel
rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.

VIII.2. Az év tBkepiaci eseményei

Globdlis piacok

Az év soran a befektet®k az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozés alakuldsara, a fébb fejlett
piaci jegybankok (EKB, FED) monetaris politikéjanak iranyara, a globalis konjunktura kildtasainak
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valtozasara és az eurdpai politikai eseményekre fokuszaltak. A globalis kockazatok felerésddése és
a gyengll6 novekedési kilatasok kovetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel zarték az évet.

Az amerikai indexek értéke csékkent a legkevésbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500: -6,24%,
Nasdaq: -3,88%), mig Nyugat-Eurdpaban a gyenge konjunktira és a politikai jelleg(i kockazatok
allanddsulasa - Brexit, olasz kdltségvetés finanszirozhatésaga, német belpolitikai folyamatok -
ketszamjegy(i eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurézéna véllalataibél képzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébd| Ajapan Nikkel index is gyenge
évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban,

A vezet6 részvényindexek alakulésa sajat devizaban mérve 2018-ban

15%
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Az els6 negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci t6zsdék. Késébb azonban
feszlltté valt az amerikai-kinai kereskedelmi Csatarozds, melynek eredményeként Donald Trump
amerikai elndk alairta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
alumniniumimportra 10%-os védévamot vetnek ki. A valaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni,
Kina is hasonld vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikak
alakulasaval kapcsolatban is bortsabbé vélt a befektetdi hangulat. Az USA-ban megugrott a
bérndvekedés Uteme, ami elére vetitette az amerikai inflacio gyorsulasat, és ezzel Osszefliggésben
egy gyorsuld kamatemelési palyat. Az amerikai Jegybank szerepét betélté FED el is kezdte a
kamatemelést, és marciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyadd ratat. Az elsé negyedevben még
az Eurézondban is biztatdan alakultak a makrogazdasagi szémok, igy az oreg kontinensen is
feler6sodtek a kamatemelési varakozasok, Az Eurdpai Kézponti Bank is utalésokat tett a monetéris
politika lehetséges jovébeli szigoritasara, A protekcionista kereskedelmi nézetek felerésédése, és a
kinai piacon keresztdl Eurépat is érinté importvam-emelések negativ hatasai mar az elsé negyedév
soran megjelentek a makrogazdasagi szamokban,

A masodik negyedévben a kinai és az eurézona konjunktUramutatékban mar egyértelmden
tetten érhetd volt a lassulds. A befektetdk elbizonytalanodtak a novekedési kilatasokkal
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kapcsolatban, és az eurdpai és kinai piacoknak igy nem sikerdlt visszaernelkedni a januari szintekre.
Ezzel szerben az amerikal részvénypiacok a kedvezéhb makrogazdasagi kilatasok eredmenyekéent
Ujra emel<edd palyara élltak - az amerikai gazdasag tovabbra is robusztus névekedést mutatott.
Ezzel péarhuzamosan a munkaeré-piaci talfitottseg es  az inflacié  alakulasa tovabbi
kamatemelésekre engedtek kivetkeztetni. Kiemelendd az olaj aranak emelkedése is ebben a
negyedévoen, a WTI +14,18%-ot emelkedett, ami az inflacios varakozasokat is tovabb erdsitette.
Kézben az Eurépai Kézponti Bank megerdsitette az eszkdzvasarlasi program decemberi kivezetését,
de a latvanyosan gyenglllé makromutatok miatt az alacsony kamatszint hosszabb tavon tortéend
tartasarél dontott. A masodik negyedévben jelentds csapkodo és sokkal nagyobb bizonytalansagot
hordozé mozgéasok jellemezték az egyes piacokat (deviza, részveny, kotvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tékepiaci eseményeinek kdzponti témajat tovabbra is a Donald Trump
amerikai elnok és az USA, Kina és Eurépa kozti kereskedelmi hdborarol sz616 hirek szolgaltattak. Az
USA kilatasba helyezte, hogy kinai importtermékek Ujabb korére emeli meg a vamtarifakat,
amennyiben az ézsiai orszdg nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos amerikai
elvarasokat. A kinai részvénypiac Ujabb esésekkel reagalt, de az europai piacokon is tovabb romlott
a hangulat. Az amerikai makrogazdasagl mutatok tovabbra sem jeleztek lassulast, sét az el6z6
negyedévhez hasonloan a munkaerépiac tulflitottsegére utald jelek Gjabb 25 bazispontos jegybanki
kamatemelést eredményeztek. A 2018-as évre vonatkozo kamatvarakozasok folfelé tolodtak, Az
amerikai hosszU lejaraty &llampapir szegmensben is elkezdtek lecsapddni a magasabb inflacios- és
amatvarakozasok. A tiz éves amerikai allampapirok hozama folfelé attorte a 3%-0s szintet
szeptember végén. Az amerikai hozamemelkedést a fellédé kotvénypiacok is lekovették, es a
vallalati kotvények hozamai is jelentdsen emelkedtek (esett az arfolyamuk). Az eurépai kamatpélya
tovabbra is hatarozott divergencidt mutatott. Mario Draghi jegybankelnék kiemelte, hogy az
eszkiyzvasarlasi programot ugyan leépitik az év végéig, de a lejaratokat megujitjak és a kamatszinten
sem kivannak valtoztatni. A negyedév sordn még az olasz koltségvetés helyzete és a torok
belpolitikai esemnények alakuldsa borzolta a befekteték kedélyeit, Az (] olasz kormany nem tul
piacbarat kéltségvetési tervei az olasz 4llampapirhozamokat és a szélesebb nyugat-europai
piacokat is nyomas alatt tartottak. A fejlédd piacok kozll (a kinai novekedési kep és Argentina
mellett) Torokorszag volt a fészerepld: a wilhevilé gazdasdg, a magas inflacio, az egyes
gazdasagpolitikai lépések és kulonosen Erdogan elnok nyilatkozatal a torok lira drasztikus
gyenglléséhez vezettek.

A negyedik negyedév sorén tovabb erésddiek a globalis novekedési félelmek. Az amerikai
jegybanki kamatemelések tulzonak bizonyultak, méar az USA gazdasagi novekedése is alassulas jeleit
mutatta A konjunktarakilatdsck romlasa elsBsorban az elhuzddé amerikai-kinal kereskedelmi
konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negativ hatasanak volt betudhato. Egyrészt az
amerikai-kinai kereskedelmi csatdrozas illetve az ezzel kapcsolatos magasabb importvamok,
masrészt az amerikai kamatemelések kovetkeztében a finanszirozasi koltségek megugrasa
jelentésen rontottak a névekedés dinamikéjat. Az altalanos pesszimista hangulatban az év eleje ota
gyengél<edd eurdpai tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig jo! teljesité amerikai borzék is
lefordultak, A negatlv hangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt emelt - 2018-ban
negyedszerre, 0sszességeben | szazalékponttal. A jegybank viszont kiemelte, hogy 2019-ben
<7iineteltetheti a kamatemelést. A romld gazdasagi kilatasok (65 a feler6sodd recesszids félelmek)
is a biztonsagosabb eszkdzok, a kotvénypiacok irdnyaba terelték a befektetket. A kamatemelések
kidrazédasanak hatasara novermberben fordult az év eleje ota tarto hozamemelkedési trend,
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valamennyi szegmensben csékkentek a hozamszintek. Az utolsé honapok meredek

hozamcsokkenésének ellenére  a  kdtvénypiacok tobbsége (fejlett, fejl6ds,  vallalati)
arfolyamveszteséggel zarta az évet.

Hazai pénz- és kotvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év els¢ felében még a laza monetéris politika fenntartdsa melletti
elkotelezettségét hangsllyozta, az év vége viszont fordulatot hozott a Jjegybanki kommunikaciéban.
Az MNB szerint az er6s hazai makrogazdasagi fundamentumok hatésara a Monetaris Tanacs altal
iranyadonak tekintett adész(irt inflacid tartésan atlépheti a 3 %-os szintet, ami azt jelenti, hogy a
jegybank elkezdheti monetéris politikéjanak ,normalizalasat”.

Az elsé negyedévben még mérsékeltnek tlint az inflacios nyomés annak ellenére, hogy a
gazdasagi ndvekedés meghaladta a 4%-ot (év/év alapon). A GDP névekedését legf6képpen az
épitSipar és a piaci alapu szolgéltatasok, kiemelten a kereskedelem dinamikus béviilése flitotte.

A masodik negyedév turbulensebben alakult. Az egyik legjelentésebb mozgas a
negyedévben a forint arfolyamét tértént: a hazai fizeteszkéz mind az eurdval, mind a dollarral
szemben jelentSsen gyenglilt. Az okok k&zott egyrészt a régi-Uj torok devizavalsdg okozta
riadalmakat emlithetjuk (a térok lira az amerikai dollarral szemben 20%-os leértékelédést mutatott
majusban, amire a toroék jegybank egy 300 bazispontos emeléssel reagélt), mely é&ltaldnossagban
nyomas alatt tartotta a fejl6dd piacokat. Masrészt a nagy jegybankok, elsésorban az amerikai FED
likviditasszdkité  monetéris politikédja  eredményeként a piaci  szereplék befektetéseik
atcsoportositasdba kezdtek a jellemz&en kockéazatosahb fejlédd piaci eszkdzokbél az emelkedd
kamatozast amerikai instrumentumok iranyaba. A forint gyengllésével parhuzamosan az
allampapirpiacon is hozamemelkedési hullam indult meg, ami mar nem csak a hozamgdrbe hossz(
oldalan, hanem a révid lejaratd instrumentumok terén is jelentds hozamemelkedést okozott,

A diszkontkincstarjegyek és a révid kétvények, de az &t- és tizéves kdtvények hozama is
jelentésen megugrott (azaz ezen instrumentumok egyben komoly &rfolyamcsokkenést szenvedtek
el).

A harmadik negyedévben a volatilités, 3 bizonytalansag uralta a hazai allampapirpiacot. Az
éven tuli dllampapirhozamok esetében pozitiv illetve negativ irdnyd mozgasok kévették egymast. A
magyar kotvénypiac alapvetden a globalis trendekkel és 3 fejlédé piacokat évezd aktudlis tékepiaci
hangulattal mozogtak egyiitt. Az MNB szeptemberi kamatddénté (ilése a monetéris eszkéztar
atalakitasat hozta magaval a kamatok véltozatlansaga mellett: megsziintetésre kerdilt a 3 hénapos
betéti eszkdz és hangstlyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nytjto swap-allomany
mennyisége €s a kamatfolyosé alakitasa. Az MNB kézleményeiben az infl4cié folyamatok
alakuldsanak hangsulyossaga és az EKB monetaris politikajanak fontossaga mellett megerésitette,
hogy varakozdsaik szerint a jelenlegi laza monetéris kondiciok a kévetkezd 5.8 negyedévre
vonatkozdan nem lesznek fenntarthatéak. Mérfoldkének szémitott azis, hogy az inflacié elsé izben
atlépte az MNB altal deklaralt 3%-os célt,

A negyedik negyedévben az amerikal monetaris politikai kilatdsok véltozdsa - a FED
kamatemelések 2019-es varhatd szineteltetése - a hazai kétvénypiacon is fordulatot
eredmeényezett, a magyar allampapirpiacon is csokkenésnek indultak a hozamok.
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Az &llampapirpiaci referenciahozamok alakulésa 2018-ban
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A hazai llampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX; 031%
MAX Comp.: -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészét tekintve a magyar gazdasagl fundamentumok folyamatos stabilitast mutattak.
A gazdasagi novekedés dinamikaja negyedévrél negyedévre novekedett, év/év alapon az utolso két
negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvezé munkaerépiaci trend folytatédott az év soran, nott
a foglalkoztatottak szama, csokkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és a belfoldi
kereslet élénkilése. Az &llamaddssag csokkend trendje folytatodott, a koltségvetési hiany alacsony
szinten maradt, Az inflaciés adatok az év masodik felében 3% folott értékeket mutattak, de év
végére ez is a jegybank altal célzott 3% kérnyékén alakult (év/év alapon). Osszességében nem
[ortént érdemi valtozés az MNB monetaris politikéjaban, az alapkamat (és a kamatfolyoso) szintje
valtozatlan maradt. Ezzel egyltt az MNB részérél év végen a varakozéasokhoz képest szigorubb
decemberi nyilatkozat jelent meg, ami a monetaris politika jové évi szigoritasanak kezdetére utald
jelzés lenet.
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Az euro-forint drfolyaménak alakuldsa 2018-ban

330 | A

320

315 f—

10 N

305 L =S - : . : S

300 | —

Az eurd-forint &rfolyama a forint méasodik negyedevben elszenvedett jelentés gyengllését
kovetSen mar nem mutatott érdemi elmozdulasokat, a 320-325 kozotti savban tartdzkodott, A hazai
fizetbeszkdznek valamennyit még sikerdilt is ledolgoznia a gyengtilésbdl, igy az egy évvel kordbbi
zaroértekeéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 20718 vegeén.

Hazai és régids részvénvpiac

Hasonléan a globalis piacokhoz, a kelet-kozép-eurdpai régids részvénypiacok is eséssel zartak
az évet. Legnagyobb mértékben - az egyes regios devizak értékvesztése miatt is - az euréban mért
regios blue-chip részvényeket toméritd CECEEUR index értékel8dott le, 11,12%-kal csékkent az egy
évvel korébbi értékéhez képest. A magyar tézsdeindex végzett a legjobb teljesitménnyel, a BUX
index csak 0,61%-0s csdkkenést kbnyvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb
mértékben estek, a lengyel WIG20 index sajat devizaban szémolva 7,50%-kal, mig a cseh PX 8,50%-
kal értékelddott le.
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A régiés részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) cstkkenéssel zartdk az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak. Az
olajvallalat és a hazai bank is j6 negyedéves eredményekrél szamoltak be, igy fundamentalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyamanak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
varakozasokhoz képest gyengébben alakult, a leanyvallalatok értékesitését a devizaarfolyam-
veszteség Is rontotta (orosz rubel gyengllése). A telekommunikacios véllalat cash-flow termeld
képessége tovabbra is kedvezéen alakult, viszont a vallalat nem emelte az osztalék kifizetési ratat,
ami kedvezétlen hatassal volt az arfolyamra. Az arfolyam csokkenésének trendjében év végével
kivetkezett be a fordulat, amikor felvasarlasi pletykak hataséra kezdtek emelkedésbe az MTelekom
részvényel. 2018-ban a hazai kispapirok psszességében alulteljesitették a blue-chip részvényeket.

IX. ABAK altal adott id&szakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes Ebbdl: Ebbl; Kockazati profilra hatast

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak

Rogzitett javadalom 378 326 30779 180 756
Véltozo javadalom 125130 24 500 74930
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kecfivezmenyezettek 74 5 77
szama
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X, Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyid6szakban olyan eszkozoket, melyekre likvid jellegliknél
fogva kilonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodas a
targyid6szakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informécidkban kozzétett kockazati besorolésa 3-as. Az Alap 3.
kategoriaba sorolasat a befektetési jegyek &rfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
- a hozam-kockdzat mutaté szamitdsdhoz hasznalt - adatok nem szikségszer(ien megbizhatd
mutatoi az Alap jovébeli kockdzat/nyereség profilignak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapaok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallaldsi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két fé pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvdllaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld lgazgatosaga altal  elfogadott
rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok &ltal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézati
limitek betartasarol szél6 tajékoztatas.

Xl. TOkeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célpédl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szémitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Diofa Optimus |. Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége™ 2018. december 28-an
15,34%.
* Ateljes netdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben megleve nettdsitott kockdzati kitettségek abszolt
értékeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkOzékben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott
eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen oz eszkézén olopuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszdmitdsdval kell megdilapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu (gyletekben lévd kitettségeket
egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés
szempontiabdl az alop eszkizeiben megléve devizakockdzatok Jedezése céljdbdl kotott szdrmaztatott (gyletek
figyelmen kivil hagyhatok,

Budapest, 2019. aprilis 17.

Diofa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALO JELENTES
A Didfa Optimus |. Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Optimus I Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2018, évi éves
beszdmoldjanak a kénywvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2018, december 31-ifordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézdk és forrdsok egyezd végésszege 6.609.445 EFt, a
sajat téke 6.606.585 EFt, g targyévi eredmény 69.585 EFt (veszteség) -, és az ugyanezen
idponttal végzédd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szémviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazs kiegészits mellékletbd) &ll,

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Didfa Optimus
|. Befektetési Alap 2018. december 31-én fennslid vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az
ezen idSponttal végzdd§ izleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. térvénnyel (a tovdbbiakban: ,szémviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és  kdnywvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairél szdld  215/2000, (X1 11)  kormanyrendelettel (a tovébbiakban:
»kormanyrendelet") 8sszhangban.

Avélemény alapja

Konywizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal Gsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - tdrvények és egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat
Jelentéstink ,A kénywizsgélé éves beszamold kényvvizsgélatiért valg felel6ssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezelSjétsl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t3l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A
kdnywvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljgrésrdl szdlé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott #Konywvizsgaldk Etikai Kddexe"-ben (az [ESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
elSirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nydjt véleményiinkhéz.

Egyéb informécidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Didfa Optimus I. Befektetési Alap 2018. évi Uzleti jelentésébdl 4linak, A
Didfa Alapkezeld Zrt. Vezetése (a tovébbiakban: ,vezetés") felelss az zleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd elirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséédrt. A jelentdsiink nVélemeény" szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink
nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszadmold éltalunk végzett kénywvizsgdlatéval kapesolatban a mi felel@sséglink az lzleti
jelentés dtolvasédsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszémolénak vagy a kénywvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tdnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjén arra a kévetkeztetésre jutcttunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibas allftast
tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszémviteli térvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megtélése, hogy az lizleti jelentés

a szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd eléirdsaival Gsszhangban van-e, és
errdl, valamint az (zleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a Didfa Optimus |. Befektetdsi Alap 2018. évi (izleti jelentése minden
lényeges vonatkozdsban Gsszhangban van a Diéfa Optimus |. Befektetdsi Alap 2018. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb méas jogszabaly az
Alap szamdra nem Ir el tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben miés jellegl lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llités sem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel8ssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szélé 215/2000. (X1,
11.) korményrendelettel dsszhangban tdrténd és a valdés bemutatés kdvetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sorédn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozés folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszémold Osszedllitasdért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatésanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akaddlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénzigyi beszémolési folyamaténak
feligyeletéért.

A konywvizsgdld éves beszdmold kdnyvvizsgélatéért valé felelGssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kell8 bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltérja az
egyébként létez6 [ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha ésszerii lehet az a vérakozéds, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjék a felhaszndldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



SZEKHELY;
TELEPHELY:

EMAIL:

1037 Budapest,

Iglice utca 3. fszt.3 o

1082 Budapest, o
Baross utca 66-68. 3.emelet

trustedadviser@trustedadviser.hu G 0

Tovdbba:

®  Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl ereds
lényeges hibds allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljarésokat, valamint elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdséhoz. A csalashdl
eredd lényeges hibés allitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejgtszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels& kontroll feliilirésat.

e Megismerjlik a kénywvizsgalat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kézétt megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatésdnak elvén alapuld éves beszamold sszedllitasa, valamint a megszerzett
kbnywvizsgélati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozés folytatdsdra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban lévé
kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
min&sitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgéldi
jelentéslink détumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

° Ertékelj[jk az éves beszamold atfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesll-e az alapul szolgalé Ugyletek és események valds bemutatdsa.

s Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatdkorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.
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Szovics Zsolt Forgacs Gabriella
Trusted Adviser Konyvvizsgéld és Tandcsadd Kft. kamarai tag kényvvizsgéld
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 003228

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konywvizsgalat + Tandcsadas
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Di6fa Optimus I. Befektetési Alap

1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-627

"A" MERLEG
eFt
Atétel megnevezése 2017.12.31 BoE0 ek 2018.12.31
maédosftasa

A, Befektetett eszkzdk 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkozok 7 741 355 0 6619 365
Il. KOVETELESEK 0 53 662
1. Kovetelések 0 0 53 662
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 koveteléserk értékelési kilonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelés| kilonbozete 0 0 0
. ERTEKPAPIROK 7007 077 0 6516 351
1. Ertékpapirok 6962 987 0 6420 944
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 44 090 0 95 407
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 7227 0 23201
b. egyéb 36 863 0 72 206
V. PENZESZKOZOK 734 278 0 49 352
1. Pénzeszkozok 734 278 0 49 352
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C Aktlv id6beli elhataroldsok 4 0 0
1. Aktfy idébell elhataroldsok 4 0 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete 0 0 -9920
E; Sajat téke 7 737 946 0 6 606 585
1 INDULC TOKE 5309 463 0 4 547 831
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13902733 0 14 371 593
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8593270 0 -9 823762
1. TOKEVALTOZAS (t&kentvekmény) 2428 483 0 2058 754
1. Befektetési jegyek bevaonasi értékkilonbozete -164 475 0 -506 016
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 2295785 0 2503 006
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -2 460 260 0 -3 009 022
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 44 090 0 85 487
3. El6z& éviek) eredménye 2129404 0 2 548 868
4, Uzleti év eredménye 418 464 0 -69 585
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 3413 0 1236
l. Hosszu lejératl kitelezettségek 0 0 0
II. Révid lejaratl kotelezettségek 3413 0 1236
Il. Kilfoldi pénzértékre szolo kot, értékelési killonbozete 0 0 0
H, Passzlv idébeli elhatarolasok ¢ 0 1624
Forrasok osszesen 7 741 359 0 6609445

"A" EREDMENYKIMUTATAS
eFt

A tétel megnevezése 2017.12.31 AL G 2018.12.31
modosltdsa

l. Pénzlgyi miiveletek bevételei 558 810 0 138 755
11, Pénzlgyi miveletek raforditasai 102 738 0 180114
Il Egyéb bevételek 0 0 0
V. Mdkodési koltségek 32522 0 24754
V. Egyéb raforditasok 4086 0 3472
VI, Fizetett, fizetend® hozamok 0 0 0
VIl.  TARGYEVI EREDMENY 419464 0 -69 585

Keltezés: Budapest, 2019, aprilis 17.
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l. Az Alap adatai

Név:  Didfa Optimus I. Befektetési Alap
MUkodeési forma: nyilvanos zartkdr sorozattal
Tipus: nyilt végl

Futamid&: hatarozatlan

ElsGdleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap
AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Addszam: 18293515-1-41

MNB lajstromszam: 1111-627

ISIN kad:

A sorozat: HUO000715107

| sorozat: HUO000711544

Nyilvantartasba vétel napja: 2012. junius 21,

Forgalomban |évd befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:
A sorozat: 10 000 000 db

| sorozat: 4 537 831 411 db

Fgy befektetésijegyre juté NEE 2018. december 31-én :

A sorozat: 1.060202

| sorozat: 1.453385

Uzleti év id6tartama: 2018. 01. 01 - 2018. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkdrlien Mdkod6 Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Céegjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szama: EN-I11./M-393/20089.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Befektetdi kor 2018. december 31-én:

Az | sorozatl befektetési jegyek zart korben kerUlnek kibocsatasra:
- Didfa Alapkezel8 Zrt. és az éltala kezelt befektetési alapok és portfoliok
- Magyar Posta Eletbiztosité Zrt.
- Magyar Posta Biztosité Zrt.
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A letétkezel és forgalmazd

Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

Székhely: 1138 Budapest, Népflrdé utca. 24-26.
Cegjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kor:  egyéb monetéris kozvetités

A beszamold aldirasara jogosult személyek:

Bird Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.

- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- éoka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. 11l. 9.)
- Borbély Miklos (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. Ill. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- @&l Miklds (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzésénez két kepviseld egylittes alairdsa szukséges.
A beszamolo dsszeallitasaért felelés személy:

Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konywizsgalo:

Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kit.

1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588

Konywizsgalatért felelés személy: Forgacs Gabriella

MKVK tagszam: 003228

Kénywvizsgélat éves dija: 484.000 Ft + AFA, amely az alapkezel6t terheli,
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Il. A szémviteli politika &sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévé Didfa Optimus |. Befektetési Alap szamviteli
politikaja

e 32000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

o 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési vallalkozdsok beszédmold
készitési és konywvezetési kdtelezettségének sajdtossagairdl

e 2007. évi OOXVIIl. torveny a befektetési véllalkozésokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl

e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint
egyes pénzigyi targyd torvények modositasardl

e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatdsokat
is veégzd egyéb vdllalkozédsok éves beszdmold készitési és kdnywezetési
kotelezettségének sajatossagairdl

figyelembe vételével készUlt.

A beszamol6 formaja és készitésének idépontja

Az Alap kett8s konywezetést alkalmaz, Eves beszémoldt készit, mely mérlegbdl,
eredmenykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a Cash Flow-t és a portfdlio jelentést is.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szému
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idbtartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamolot az Uzleti év forduldnapjat kovetd 150 napon belll
megkUldi a befektetSk részére, tovabba kozzéteszi az Alapkezels honlapjan.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazésra kerllé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdalyok

Az értékelési kilonbozet:

Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozott kllonbdzet. Az arfolyambdl szarmazd értékelési
kilonbozet elszdmolasa a tékevaltozassal szemben, a devizadrfolyam valtozasabdl
eredd értékelési kulonbodzet pedig az eredmény terhére kerll elszamoldsra. A
konyvekbdl kivezetett eszkdzdkre jutd értékelési kuldnbozet az eszkdz kivezetésével
egyidejlleg kivezetésre kerl.
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Besorolasi szabélyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi drdnak pénziigyileg nem rendezett ésszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fennallé
koveteles Gsszegét
e az Gvadéki repoba vétel miatti kdvetelés Gsszegét;
o aforintra és kUlfoldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kilonbozetét,

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e 3 vasarolt értékpapirok bekertlési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszeget;
e a Kkolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fenndlld
kdtelezettség Osszegét
e az Gvadéki repdba adas miatti kotelezettség Osszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kilonbozetét,

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerUlési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az dllomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszdmoldsanal
az Szt. szerinti elSirasokat kell alkalmazni. A beker(lési érték 2015-t6l, az eléz8 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magdban a tranzakciés dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerUlt kdltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
moédszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T napon) T+1 napcn hatérozza meg cly médon, hogy kiszamitja
az Alapok T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, a Kezelési
szabélyzatban részletezésre kerlld szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket és elosztja a T
napon forgalomban lévé befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi érvényessegl netto
eszkdzérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.
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IIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. augusztus 10-ét8l engedélyezte, hogy a Tz Serlege
Kotvény Alap neve Didfa Optimus |. Befektetési Alappad modosuljon és a kdvetkez
sorozatokat bocsassa ki:

- Didfa Optimus |. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN azonosité: HUO000715107) -
2015. augusztus 10-én létrejott sorozat
- Didfa Optimus |. Befektetési Alap ,I” sorozat (ISIN azonositd: HUO000711544) -

2012. junius 21-én Iétrejott sorozat
Di6fa Optimus |. Befektetési Alap adatai 2018. december 31-én:
Sajat téke: 6 606 585 070 Ft
Befektetési jegyek szama:
A sorozat: 10 000 000 db
| sorozat: 4 537 831 411 db

Nettd eszkdzérték adatai 2018.12.28-&n (T napi &lloméany)
NEE; 6605817327 Et

Egy befektetési jegyre jutd NEE:
A sorozat: 1.060202
| sorozat; 1.453385

1. Kovetelések

Az Alap a szarmaztatott Ugyletek kereskedelmére szolgald technikai szamla egyenlegét,
53 662 e Ft-ot mutatja ki kdvetelésként.

2. Ertékpapir-8llomény 6sszetétele és értékelési kiilbnbdzete (adatok forintban)

Bekerilési Erték Ertékelési kilonbozet Piaci érték
MINDOSSZESEN 6420944 146 95 406 566 6516350712
Allamkétvény 3289135 662 53219648 3342355310
2019/D MAK 1735357162 24 236 273 1759593435
2031/A MAK 1428 778 500 28 857 000 1457635 500
2019/B MAK 125 000 000 126 375 125126375
Diszkont kincstarjegy 1649011 650 988 350 1 650 000 000
D190227 1649011650 988 350 1 650 000 000
Véllalati kotvény 1054876 834 2900 568 1057 777 402
WINGHL 4 08/07/21 566 896 834 7 086 851 573 983 685
[INVBK1.5026 10/15/21 487 980 000 -4 186 283 483 793 717
Jelzéloglevél 427920 000 38298 000 466 218 000
FJ2Z8NFO" 427 920 000 38 298 000 466 218 000
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3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

2007.12.31 20718.12.31

Folyészamla 42 305 309 29 186 637
Lekdtdtt betét 625 000 000 0
Deviza betétszamla 67 326 965 20 275 657
Devizabetét értékelési kilonbozete -354 623 -110 361
PENESZKOZOK OSSZESEN 734 277 651 49351 943

4. |d&beli elhatdroldsok

Az passziv id6beli elhatarolds 1.624 e Ft, amelybdl 1.523 e Ft alapkezeléi dij, 101 e Ft
letétkezel8i dij.

5. Szarmaztatott Ugyletek Gsszetétele és értékelési kilénbdzete

Pozicia erteke Pozicio

Kotesnap i ESEIRTERIL s e Bl (MOBOHES B LS (F) e

napja termek anfolyam mérleg-

2018.12.31 AT

kesziteskon
20181205 2019.11.03 eladasi -10 963 461 RXH9 162.92 -10963 491 2505750
20181112 2019.11.13 eladasi 1500000 HUFEUR 324.38 1164105 1795009
2018.08.08 2019.08.13 eladési 1800000 HUFEUR 322.78 -120270 596503
Osszesen -7 663 461 9919656 4897262

Az év folyaman lezart tdzsdei hataridés Ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti,

6. Sajat t8ke bemutatasa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 7 737 946 238 6 606 585 070
INDULO TOKE 5309 462 829 4547 831 411
Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 13902 732 935 14371 593 467
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8593 270106 -9 823 762 056
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmeény) 2 428 483 409 2 058 753 659
Kibocsatott befektetési jegyek értékkildnbozete 2295784985 2 503 006 141
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -2 460 259 840 -3009 021 932
Ertékelési killonbozet tartaléka 44 090 396 85486 913
El6z8 évek eredménye 2129404 022 2 548 867 868
Uzleti év eredménye 419 463 846 -69 585 331
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7. Pénzlgyi mUveletek bevételei (adatok forintban)

2017.12.31 2018:12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 558 810 564 138 755 530
Forg eszk. kimut. ép. arfolyam nyer. 241432162 72 934279
Kamatbevételek (értékpaplrok és betétek kamata) 150523 238 29 255530
Egyéb dramfolyamnyereségek, opcids bevételek 148 713 209 28 488 740
Dev.készl. &s dev. értékpapirok realizalt arf.nyeresége 18 141 955 7 691 045
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 385936
8. Pénzligyl mlveletek réforditdsai (adatok forintban)
2017.12.31 2018.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 102 738 427 180 114 461
Ertékpapirok dramfolyamvesztesége 44 489 067 147 090 300
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 56 806 807 31 905 670
Devizas készletek és értékpapirok realizalt drf.vesztesége 1128 442 1118491
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 313111 0
9. Egyéb bevételek (adatok forintban)
Az Alapnak 2018. évben nem volt egyéb bevétele,
10. Targyévi mikodési koltségek bemutatasa (adatok forintban)
20017.12.31 2018.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 32522 290 24754 400
Alapkezel8i dij 24576 201 20 866 678
FelUgyeleti dij 2 043 000 1736000
Letétkezeldi dij 1633 555 1386 203
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkoltségek 4219534 683 973
Egyéb szolgaltatés koltségei 50 000 81 546
11. Egyéb raforditasok (adatok forintban
2017.12.31 2018.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 4086 001 3472 000
Befektetési alapok kilénaddja 4 086 000 3472 000
Kerekitési kiildnbézet 1 0

12. Buy and sell back tgyletek (adatok forintban)

Az Alapnak 2018, évben nem volt buy and sell back Ugylete.
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13.KOlcsbnbe adott és kélcsénbe vett  értékpapirok osszetétele és  értékelési
kilonbdzete

Az Alap 2018. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, dvadékot, nem véllalt
garanciat és kezességet.

Az Alap 2018.12.31-én nem rendelkezik zarolt értékpapfrokkal.

Az Alapkezel® a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet.

14. Egyéb

A NEE 768 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoldban kimutatott sajat t6ke értéke. Az
eltérés oka:

Az eszkbzerték 2018.12.28-ara készUlt, a beszamold pedig 2018.12.31-ére, az eltérést a
portfolidban 1évd eszkdzok 3 napi kamatainak és koltségeinek halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkulélt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB feltigyeleti dij,

valamint befektetési alapok kulénaddja kerilt elszdmolésra.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfdlid jelentés
3. sz. melléklet: Hataridés Ugyletek

Budapest, 2019. aprilis 17.

alairas
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszédm: 1111-627

CASH FLOW KIMUTATAS

2017.12.31 2018.12.31

E Ft E Ft
533189 -123708

I. Szokdsos tevékenységh6l szarmazé pénzeszkdz-valtozés
(M(ikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigdlt eredmény (értékelési kilonbazettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkil) + 463 559 15990
2. Elszamolt amortizacid + 0 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + -44.090 -85 487
5. Céltartalékképzés és felhasznalds kildnbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszk0zok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa + 114 571 -53 662
10, Rovid lejarat( kitelezettségek dllomanyvaltozasa + -847 2177
11. HosszU lejaratl kotelezettségek dllomanyvéltozdsa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvéltozasa + -4 4
13, Passziv id6beli elhatéaroldsok dllomanyvaltozasa + 0 1624
Il. Befektetési tevékenységh6l szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 479 379 541 955
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16, Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -18 207 330 -16 626 334
18. Ertékpapirok eladasa, bevdltésa + 18686714 17168 377
19. Kapott hozamok + -5 -88
I1l. Pénzlgyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas -2 106 422 -1103 173
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 71428 676 081
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2177 850 1779254
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0

IV, Pénzeszkozok valtozasa (£l£l1+11l. sorok) + -1 093 854

-3 11 ;
’ S@W{N
Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17. 5,
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Diéfa Optimus |. Befektetési Alap
Lajstromszdm: 1111-627

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELC ZRT,
LETETKEZELG: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T)
Sajat téke (Ft)

2018.12.31
6 606 585 070

NEE (Ft) (2018.12.28)

6605817 327

Egy jegyre jutd NEE (Ft) "A"

1.060202

Darabszém (db) "A" sor,

10 000 000

Egy jegyre Jutd NEE (Fty "I

1453385

Darabszém (db) "I" sor.

4 537 831 411

Atdrgynapi nettd eszkozérték meghatérozésa (Ft):

2.5z. melléklet

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (9%)

111, Hitel&llomany : Hitelezd Futamidd -

112, Egyéb kotelezettségek : 1 236 000 0.02%
Alapkezeldi dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi dij miatt 0.00%
Bizoményosi dij 0.00%
Forgalmazasi ktg, 0,00%
Kozzétételi kig. miatt - 0.00%
Kltségként elszémolt egyéb tétel miatt 412 000 0.01%
Egyéb-nem kig alapi-kot. 824 000 0.01%

1/3. Céltartalékok: - 0.00%

- 0.00%

14, Passzlv Idébell elhatdrolasok: 1623514 0.02%

Kbtelezettségek tsszesen: 2859514 0.04%

Osszeg/Forgalmi
Il ESZKOZOK kel (%)
1171, Folydszamla, készpénz : Bank Pénznem 49 351 943 0.75%
ERSTE Bank HUF 29 186 637 0.44%
ERSTE Bank GBP 602 387 0.01%
ERSTE Bank EUR 14137 296 0.21%
ERSTE Bank UsD 554 841 0.01%
ERSTE Bank CZK 4 870782 0.07%
1172, Egyéb kovetelés : 53 661 585 0.81%
SAXO Bank EUR 53 661 585 0.81%
11/3. Lekotott bankbetétek : Bank Futamldd - 0.00%
I1/3.1. Max. 3 ho lekotésd : 0.00%
0.00%
I1/3,2, 3 hénapnal hosszabb lekdtés( 0.00%
= 0.00%

11/4, Ertékpaplrok : Megnevezés Devizanem Névérték 6 506 431 056 98.44%

/4.1, Allampapirok (fsszes) 4992 355 310 75.53%

1411, Kotvények {Osszes) 3342 355 310 50.57%

2019/B MAK HUF 125000 000 125126 375 1.89%

2019/D MAK HUF 1760 000 000 1759 593 435 26.62%

2031/A MAK HUF 1500 000 000 1457 635 500 22.05%

1412, Kincstérjegyek {Osszes) 1 650 000 000 24.96%
D190227 HUF 1 650 000 000 1650 000 000 24.96%

1114.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(Osszes) - 0.00%
0.00%

11414, Kulfoldi dllampapirok (Bsszes) 0.00%
- 0.00%

1114.2, Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.(Gsszes) 1057 777 402 16.00%
= 0.00%

114.2.1.  Thzsdére bevezetett (Osszes) 0.00%
- 0.00%

42,2, Kilfeldi kbtvények (Bsszes) 1057 777 402 16.00%
IINVBK1.5026 10/15/21 EUR 1500 000 483 793 717 7.32%

WINGHL 4 08/07/21 EUR 1750 000 573 983 685 8.68%

/4,23, Tozsdén kivili (Osszes) = 0.00%
0.00%

1174.3. Részvények (0sszes) 0.00%
- 0.00%

11/4.3.1,  Tézsdére bevezetett (§sszes) - 0.00%
0.00%

11/4.3.2.  Kulfoldi részvények (6sszes) - 0.00%
0.00%

Il74.3.3.  Tézsdén kivili (Bsszes) 0.00%

0.00%




11/4.4.

Jelzéloglevelek (Osszes)

466 218 000

7.05%

0.00%

1174.4.1.

TGzsdére bevezetett (Bsszes)

466 218 000

7.05%

FJ28NF01

HUF

500 000 000

7.05%

11/4.4.2.

Tézsdén kiviili (Bsszes)

466 218 000

0.00%

0.00%

1114.5.

Befektetési jegyek {0sszes)

0.00%

0.00%

11/4.51.

Tézsdére bevezetett (Hsszes)

0.00%

0.00%

11/14.5.2,

Tézsdén kiviili (dsszes)

0.00%

0.00%

11/4.6.

Hatéridos Ugyletek

9919656

-0.15%

RXHS

55

10963 491

-0.17%

HUF/EUR

1 800 000

120270

0.00%

HUF/EUR

1500 000

1164105

0.02%

1176,

Aktiv Id&bell elhataroldsok:

0.00%

Keltezés; Budapest, 2019. 4prilis 17.

Eszkozok dsszesen:

~

ol

airas

6 609 444 584

100%
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R!.QFEA Didfa Optimus I. Befektetési Alap

& Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Didfa Optimus |. Befektetési Alap

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatdrozatlan futamidejli  értékpapir
befektetési alap

Referencia index: 100% RMAX Index +1%

WA sorozat

ISIN azonosité HU0000715107
Tipusa nyilvanos
.I" sorozat
ISIN azonosito HUO000711544
Tipusa zartkor(

Il. Az Alap gazdalkodasénak bemutatasa

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem
kertilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a
torvényi szabalyozésnak és Felligyeleti el6irasoknak megfelel§ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevekenysége - pénzligyi befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, gy erre kildn
figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

Az Alap portfolidjdban az év sorén jellemzéen allamkétvenyek, éllamilag garantalt egyéb
kotvények és jelzdloglevelek kaptak helyet. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol és a
befektetési célok megvaldsitdsa érdekében is sor kerdilt.

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapck kockazati
kitettségeit, az igy nyert informdcidkat feldolgozza, kockézatvallaldsi  szabélyokat alkot,
kockazatkezelesi rendszert mukadtet. A kockézatkezelési rendszer két 16 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockdzatvallaldsok korldtozdsdnak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallzlas mértékének monitoringoldsa az Alapkezel6 Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok 4ltal vallalt kockéazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasardl szolo téjékoztatas.

Didfa Alapkezel6 Zrt, | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | #36 1888 4120 | alapkezelo@diofazlapkezelo.hu | www.dicfaalapkezelo.hu



DIOFA -
MAPKEZELO Diofa Optimus |, Befektetési Alap

. Az Alapkezel§ mikddésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazatl hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Di6fa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel& Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezeld Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2018-ban nem tértént valtozés az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében.

A 2018-as évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezeld elsé dollar alapu terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tOkepiacokra és a kezelt llomanyokra a 2018-as évben a globélisan alacsony realkamatok
és a laza monetdris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentés
t6kekiaramlas volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbol, kisebb mértéki pedig a kétvény
tipusd alapjainkbdl, valamint az MPT Harménia alapunkbdl. A legnagyobb mértékd ndvekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentts mértékben ndvekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel® lakossagi befektetési alapokban kezelt &lloméanya 2018 sordn osszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-0s
novekedeést jelent. Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,6%-os piaci

reszesedeéssel rendelkezett, ami 0,49 szézalékponttal magasabb az elézé évi adatnal.

Budapest, 2019, aprilis 17

Diofa Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.dicfaalapkezelo.hu
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