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A Didfa Optimus |. Befektetési Alap befektetinek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Optimus |. Befektetési Alap (tovébbiakban: ,az Alap™) 2017. évi éves jelentésének
I-XI. pontjaiban taldlhatd szédmviteli in“ormécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informéacidk")
kdnyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2077. december 31-ével végz3d§ lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatdlyos, a szamvitelrél szdéld 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovdbbiakban: ,szémviteli torvény")
dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikrdl, valamint egyes pénzlgyi
targyu torvények modositasardl széld 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerliltek dsszedllitasra.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral
aladtédmasztottak, Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkbar bemutatott kezelési koltségek
az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan kertiltek elszameolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal Gsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - térvénvek és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségink odvebb leirdsét jelentésiink ,A
kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk kdnyvvizsgalatéért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annzk kezel6jétdl, a Didfe Alapkezel§ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgddi Kamara , A kdnywvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl szdld szabalyzata ™ ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete ltal kiadott , Konywvizsgaldk
Etikai Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédéstlink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizenyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywvizsgélatunk kizéd-dlag az éves jelentésben szereplé,
az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informdcickra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrdl szdld 2000. évi C. torvény (a tovdbbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszdmold késziési és knyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl
szOloé 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban ,kormanyrendelet) elSirdsainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével végz6dd évre vonatkozoan. A 2017,
december 31-i éves beszdmoldra kiilon kanyvvizsgaldi jelentést bocsétottunk ki 2018. aprilis 13-i
datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informaécidk az éves jelentésben foglalt nem szamvitzli informacidkhdl alinak. A Didfa
Alapkezel8 Zrt ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informacidk elkészitéséert.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fuggetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink
,Vélemény" szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formajl bizonyossagot nyujto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozalt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban
a mifeleldsséglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzélt
szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az slvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas éllitast tartalmaznak,
kotelességlink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondéas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel8ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamwviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyu torvénvek mddositédsardl sz6lé 2014, évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban torténd el«<észitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezel8je altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akér
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésken kozdlt szamviteli informacidk
elkészftése.

Az éves jelentésben k&zdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatésdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a villalkozas folytatdséval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytataséanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok
dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kortlmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémolési folyamatanak
felligyeletéert.

A kdnywvizsgaldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kénywvizsgdlatdért vald
felel6ssege

A konywvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyosséagot szerezni arrd, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbédl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tarzalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyosség magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal ¢sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig
feltérja az egyébként létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy
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hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakezas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznélok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

e Azonositjuk) és felmérjiik az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarésoket, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbél eredd
lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibébdl ereddé, mivel a
csalds magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, széandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliiliraséat;

e Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjahdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelvek az adott kérllmények kozott
megfelelSek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékcnysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljlik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kdzzétételek észszerliségét.

e Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozds
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szémviteli informécidk dsszedllitdsa,
valamint a megszerzett kidnywizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytataséra valc képességét illetéen. Amennyiben
azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fiiggetlen kényvvizsgalsi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéacidkban 1évé kapesolddd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnywvizsgalati bizonyftékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

° Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kiildnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektfv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi térgyl torvények modositasardl szolé 2014. évi XV,
torvénnyel dsszhangban kertiltek-e dsszedllitasra.



TELEFON
FAX
E-MAIL

Capital Square, e

1133 Budapest,
%0

Vdci Ut 76, 3. emelet o

+36 (1) 8830476
+36 (1) 8830301

trustedadviser@trustedadviser.hu Trusted Adviser

Konyvvizsgélat + Tandcsadas

° A verzetés és az irdnyitassal megbizot: személyek tudomasére hozzuk - egydb kérdések mellett - a
kdnywvizsgélat tervezett hatokorét és iitemezését, a konywizsgélat jelentés megéllapitésait,
beleértve a Térsasdg éltal alkalmazott bels§ kontrolinak a kénywizsgélatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 13,

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit, képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadd Kit,

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt, 3.

nyilvéntartasi szdm: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgéldi tagszam: 005784
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DIOFA Di6fa Optimus I Befektetési Alap
Il.  Vagyonkimutatds
2016.12.31* 2017.12.31*

; Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok, " @
AEmIREk7| BRI 6612158 725 Ft  69,59% 7 007 077 304 Ft  90,55%
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt o "
megtestesitd értékpapirok TR R0 Sl 0,003
Jelzéloglevelek 951 036 392 Ft 10,00% 0 Ft 10,00%
Magyar és kiilfoldi részvények 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Kollektiv befektetési 3 "
e:rtékpapl'rok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Atruhazhatoé értékpapirok 7563195117 Ft 79,58% 7007 077 304 Ft 79,58%
Banki egyenlegek 1 828 131 654 Ft 19,24% 109 277 651 Ft 1,41%
Bankbetétek 625 000 000 Ft 8,08%
=inpzekos Yayleisk 477383Ft  0,01% OFt  0,00%
eredmeénye
Egyéb kovetelés 114 571 326 Ft 1,21% 0 Ft 0,00%
Aktiv id6beli elhatérolas 0 Ft 0,00% 4 514 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 9506 375480 Ft 100,04% 7 741 359 469 Ft 100,04%
Kételezettségek -4 259 555 Ft -0,04% -3 413 231 Ft -0,04%
Sajat toke 9502115925 Ft 100,00% 7 737 946 238 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték az év utolséd forgalmazdsi napjdn

2016.12.30*

2017.12.29*

Forgalomban lévé befektetési
jegyek szama (db)

Egy befektetési jegyre es6 nettd
eszkozérték (Ft) 1,39719 1,45736

Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szémolt nettd eszkizérték kimutatds alapjan,
amely kis mértékben elter szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd), az eltérd elszamoldsi napbd/
adodoan.

6 800 570 274 5 309 462 829

2018. aprilis 12.



DIOFA Di6fa Optimus I. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

IV. A befektetési alap dsszetétele

2016.12.31* 2017.12.31*

Kategodria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 1828 131 654 Ft 19,24% 109 277 651 Ft 1,41%
Bankbetétek 625 000 000 Ft 8,08%
thgﬁsé‘iﬁgtg"éartzif;:&rlffVzett 7563195117 Ft  79,58% 7 007 077 304 Ft 90,55%
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhato 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté
értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
}:htc?lwszqnyt megtestesito 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
ertekpapirok
Szarmazekos (gyletek 477 383 Ft 0,01% 0Ft 0,00%
eredménye
Aktiv idobeli elhatérolés 0Ft 0,00% 4514 Rt 0,00%
Egyéb kovetelés 114 571 326 Ft 1,21% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 9506 375480 Ft 100,04% 7 741 359 469 Ft 100,04%
Kotelezettségek -4 259 555 Ft -0,04% -3413 231 Ft -0,04%
Sajat toke 9502115925 Ft 100,00% 7 737 946 238 Ft 100,00%

* A szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjai

Minimalis Maximalis

2016.12.30* 2017.12.29* Vdltozas

Kategoria

Betet es betefellegl 0,00% 100,00% 20,41% 9,45%  -10,96%
eszkozok

Allampapirok, llami

garancia mellett

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd

értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% 69,59% 90,55% 20,97%
pénziigyi intézmény altal

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd

értékpapirok

Allampapir fedezete

mellett kétott repo 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
megallapodas

Egyéb hitelviszonyt

megtestesitd 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
értékpapirok

Jelzéloglevelek 0,00% 25,00% 10,00% 0,00% -10,00%
Magyar o= klifolo 0,00% 50,00% 0,00% 0,00%  0,00%
reszvenyek

o s e 0,00% 80,00% 0,00% 0,00%  0,00%
ertekpapirok

Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital szamolt netto eszkdzérték kimutatas alapjan.

2018. aprilis 12.
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Az Alap eszkozeinek jelentds részét allampapirokban, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az év soran.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a tdrgyid&szakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2017. december 31-re vonatkozd éves
beszamold szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 558 811
Pénziigyi miiveletek raforditasai 102 738
Befektetésbdl szarmazé jovedelem 456 072
Kezelési kltségek 24 576
A letétkezeld dijai 1634
Egyéb dijak és addk 10 399
Nettd jovedelem 419 464

Felosziolt és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelelen nem fizetett
hozamot 2017-ben, igy dsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdilt.

A tokeszdmila vdaltozdsai

Indulé téke 5 309 463
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 902 733
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 593 270
Tokevaltozas (tékendvekmény) 2 428 483
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilbnbozete 2 295 785
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbszete -2 460 260
Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 44 090
El6z6 év(ek) eredménye 2 129 404
Uzleti év eredménye 419 464
Sajat téke 7 737 946

A befekletések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése
Ertékelési

2017.12.31 (EFt) Bekeriilési érték Piaci erték

kilonbozet

MINDOSSZESEN 6 962 987 44 090 7 007 077
Allamkétvény 4 780 037 33935 4813 973
2019/D MAK 1735 357 23 812 1759 169
2020/C MAK 2 277 043 8 762 2 285 804
2021/A MAK 767 637 1362 768 999
Diszkont kincstarjegy 1691 749 1304 1693 053
D180117 473 022 10 473 032
D180228 1218 728 1293 1220 021
Véllalati kotvény 491 200 8 852 500 052
MFB 202006/1 491 200 8 852 500 052

6
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DIOFA Didfa Optimus I. Befektetési Alap

Egyéb vdltozds
A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatdst gyakorld egyéb véltozés

nem tortént a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tabldzat az elmilt hdrom tizleti évbél

2016.12.30* 2017.12.29*

2015.12.31*

~A" sorozat

Nett6 eszkozérték (E Ft) 10 066 10 339 10 711
Egy befektetési jegyre jutd

netté eszkozértek (Ft) 1,006600 1,033937 1,071098

~1” sorozat
Nettd eszkozérték (E Ft) 9176 221 9 491 376 7 727 101

Egy befektetési jegyre jutd

nettd eszkézérték (Ft) 1,351318 1,397729 1,458091

* Az AlapkezelS és a lelétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napidra szémolt neltd eszkézértdk kimutatds
alapjan, amely kis mertékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az elterd

elszamoldsi napbdl adoddan.
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VIIl. A befektetési alapkezelé mikédésében bekdvetkezett
valtozdsok, valamint a befektetési politikdra haté fontosabb
tényezdok

VIIL.1. Az Alapkezelé mikoédésében bekovetkezett valtozdsok

Térsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2017. december 31-én:

Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Tulajdonos neve

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

Vagyonkezel6 Zrt. 1,555 -
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sét,
két alappal blvitette azt. Novemberben egy kizép-eurépai régids részvényeket preferdld
részvényalap indult Takarék Adria Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkovetd alap elinditéasara kerlilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globélisan alacsony
realkamatok és a laza monetdris politikék voltak a legnagyobb hatassal. Sajét alapjainkat
tekintve jelentds tékekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték{i pedig a TFHB Rdvid Kétvény alapunkbdl. E ketttdl eltekintve az dsszes alapunk
allomanya szamottevéen novekedni tudott. A legnagyobb mértékli novekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkdlta, mig szintén jelentds mértékben
novekedett MPT Harmonia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt é&llomanya augusztus
kivételével minden hénapban, Gsszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig
elérte a 225 millidrd forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-0s ndvekedést
jelent.

Az Alapkezel0 az év végén az alapokban kezelt dlloményt tekintve 4,1%-o0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.
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VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globdlis piacok

Az év soran a befektetok a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) feldl érkezd
hirekre, az 0j amerikai elndk érdekérvényesits képességére és az amerikai adéreform
térvényre, az euro-dolldr keresztarfolyamara, a francia és a német elnokvalasztisra és a
fébb makrogazdasagi adatokra koncentrdltak. A f6bb nyugati indexek pozitiv
tartomanyban zartdk az évet: sajat devizéban mérve a leggyengébt teljesitményt a fébb
eurépai  benchmarkok nyjtottdk (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb
teljesitményt pedig a fobb amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%; +Dow Jones:
+25,08%; S&P 500: +19,42%), tovabba a Japan Nikkei index is j6 teljesitményt produkalt
2017-ben (+19,10%).

A vezetd részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2017-ben

130% e s RSP SREBE R R e —

125% -

J2090 Aottt i

115% -

110%

105% free
100% / B e s LS
95% L e S
90% R e S S e s St " i e —"
< 3 > <
0)0 o\,{) 06'\’ o\,)?
"5 %, % “%
e S P500 INd@X s DJIA INCl@X oo Nikk€i225 Index e DAX Index == FTSE100 Index

Az els6 negyedév soran a piacokat leginkabb a francia elnkvalasztéssal kapcsolatos
hirek mozgattak. Februdr kozepéig-végéig a szélsGséges nézeteket valld, EU ellenes
jobboldali jelélt Marine Le Pen gydzelmi esélyei folyamatosan nivekedtek, vezette az elsé
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fordulds listdkat. A valasztasokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
hasonlé mintazat kezdett el kialakulni, igy a részvények &rfolyama ezzel egyetemben
csokkent. Marciusban Le Pen népszer(isége és ezzel nyerési esélyei is csokkenésnek
indultak, igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan mércius végén
volt kisebb mértéki{i negativ korrekcid, miutdn Donald Trump nem talalt elég tAmogatot az
egészsegligyi rendszer megreformalédsahoz, igy a befektetdk elbizonytalanodtak Trump
tovabbi reformjaival és gazdasagélénkit csomagjaval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazas el6tt izgalmasan alakultak a kézvéleménykutatasok, hiszen a
két favorit (Macron és Le Pen) mellé a szélsBbaloldali Jean-Luc Mélenchon és a
konzervativ Fillon is felzérkdztak. Az elsé fordulét azonban folényesen Macron nyerte,
mikdzben a masodik helyen Le Pen végzett. Az elézetes felmérések alapjan Macron a
masodik forduléban is stabilan nyerésre allt Le Pennel szemben, gy az elsé forduldt
kdvetd héten kidrazodott a politikai kockazat jelent8s része, melynek kdszonhetéen a fébb
nyugati részvényindexek emelkedni tudtak. A j6 hangulatnak kdszénhetSen a részvény
rally majus elsé hetében is folytatodott. A masodik forduldt a vérakozasoknak megfeleléen
Macron nyerte meg, azonban addigra mar nem maradt tdl nagy er6 a részvények
emelkedéseben. A jlnius elejei brit elGrehozott valasztésok kevéssé okoztak fejfajést a
befektetoknek, mig a Fed jlniusi kamatemelése is a varakozésoknak megfelel volt, igy
hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki. A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt
esemenyteleniil: Mario Draghi, az EKB elndke kijelentette, hogy az inflacids
varakozasokban felfelé mutatd kockézatokat 1at. Ennek a kinyilatkoztatasénak
koszonhetben a befektet6k mind az eurdpai kitvényeket, mind a részvényeket jelentds
eladoi nyomas ald helyezték, igy a fébb eurdpai indexek Gsszességében a mésodik
negyedévet nyitészintjeik kornyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév soran Donald Trump érdekérvényesitd képessége
gyengének bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmiltédk az elemz6i
varakozasokat, igy csokkent a valdszinlisége egy Gjabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel
szemben az eurdpai adatok felliltejesitették a progndzisokat, igy jelentés mértékben
tudott er6sddni az eurd a dollarral szemben, ami negativan hatott a féként exportra
termel6 eurdpai blue chipekre az idGszak elején. Az eurd ersodését a Fed feldl érkezé
hirek, Trump megvalasztdsa el6tt bejelentett addreform elinditésa, illetve az EKB
szeptemberi kamatdontés utani sajtétéjékoztatdja allitotta meg. A Trump adminisztacio
elkezdte kidolgozni a nagyobb tarsasagokat érintd tarsasagi-add csokkentési tervezetet.

Emellett a stabil gazdasagi fundamentumokra hivatkozva a Fed meger6sitette, hogy
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decemberben tovabb fogja emelni az iranyadd kamatot. Mario Draghi, az EKB elntke
sz6va tette, hogy figyelemmel kisérik az eurd dollarral szembeni er6sddését, melybdl arra
lehetett kovetkeztetni, hogy az eurd-dollar arfolyamat is figyelembe veszik, mieldtt
megkezdenék a monetaris politikajuk szigoritasat. Osszességében tovabb csokkent a
valoszinlisége annak, hogy kamatot emelien az EKB. Igy szeptemberben mér az 1,20-as
szint kdrnyékén stabilizalédni latszott az arfolyam, melynek kévetkeztében az eurdpai
piacokon egy 5-7%-os rallyt lathattunk, az amerikai piacok pedig tovabbra is a torténelmi
csUicsaik koril ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok jé teljesitményét tdmogattak a
Donald Trump altal beigért addreformok Szenétus éltali elfogaddsa. Tovdbbad az amerikai
elndk Jerome Powell-t jeldlte leendd Fed elndknek, akinek a varhatd kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktéberben az EKB kamatdont Ulést tartott, melyen a jelenlegi
eszkozvasarlasi program havi 60 millidrd eurds keretésszegének 30 millidrd eurdra torténé
cs6kkentésérdl hataroztak (2018 januartdl). A befektetfk tébbsége szigordbb bejelentést
vart, igy a koétvényhozamok csOkkentek, a dolldr pedig erésdni tudott az eurdval
szemben. Azonban ez a dollarer6sddés csupan révid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint koril zarta. Az er6s6dd eurd kévetkeztében - mely ismét
kedvezgtlenil hatott a nagyobb, féként exportra termel6 eurdpai cégekre - a fébb eurdpai
indexek vegyesen zartak az év utolsé negyedévét. Az eurdpai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német vélasztasok is: bar az Angela Merkel 4ltal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszolUt tobbségéhez sziikséges koalicids partnerei kozil a
liberalis FDP november soran kilépett, igy nétt a bizonytalansdg Merkel negyedik

kancellari ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év soran tovabbra is — a laza nemzetkézi monetéris
politikanak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak készonhetéen - folytathatta expanziv
monetaris  politikdjat és az év nagy részében kommunikdlt, a hozamgdrbe
meredekségének csokkentése érdekében tett Iépései is célt értek: A 3-6-12 hénapos
hozamok rendre 7-7-13 bézisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-
114-94 bazisponttal csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év soran a fbb
magyar makrogazdasagi mutaték egyértelmlien visszaigazoltdék az er6s hazai
fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP névekedés 4,4%-os volt év/év alapon vizsgélva,
melynek legfébb motorja a j6 nemzetkézi konjunktira dltal hajtott ipari termelés, az
épitdipar és a gyors béremelkedésbél profitdld szolgaltatésok voltak. A hazai
munkanélkilliség a tavaly év végén mért 4,5%-os szintekrl 3,8%-ra csékkent 2017
végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd mértékben a hazai inflaci6, ugyanis mig
tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztéi drak 2016 év végéhez
képest.

A jegybank az els6 negyedévben valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamatokat

(alapkamat, egynapos hitel kamatlab (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
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0,05%)). azonban a Monetdris Tanacs a likviditds tovabbi bdvitése céljabdl a harom
hdnapos betét allomanyanak csokkentését jelentette be marciusban. A tovébbi sz{ikitést a
jegybank a masodik negyedév végétdl kezdte végrehajtani, az addig elérhet§ 750
milliardrél 500 millidrdra. Ennek kévetkeztében a legstabilabb hozamokat a rovidebb
lejaratl allampapirok esetében lehetett tapasztalni a negyedév soran (alig 0,00% fol6tt),
mig a 3 éves szegmens elvart hozama mintegy 20 bdzisponttal esett. A hosszabb
lejératokat inkabb a fejlett piaci kotvényhozamok befolyésoltak. A befekteték a kissé
bizonytalanna valt francia elnokvélasztés kovetkeztében a biztonsdgosabbnak t(ing
allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a fobb, fejlett piaci hozamoknal még
nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem valtoztatott az irdnyadé kamatlabakon,
azonban a Monetaris Tanacs a hdrom hdnapos betét dlloményénak tovabbi sziikitését
jelentette be, 500 millidrdrél 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a rdvid hozamokra, a hosszabb lejératokra pedig tovabbra is a nemzetkdzi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyéssal. A francia elngkvélasztas kedvezd eredménye
miatt csokkend politikai kockdzatok kdvetkeztében csokkentek a f8bb nyugat-eurdpai
kérvényhozamok, amelyek kovetkeztében a magyar hossz(l hozamok is csdkkenni tudtak.
Ennek a tendencianak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben
kijelentette, hogy az inflaciés varakozasokban felfelé mutaté kockazatokat Iat. A kijelentés
kovetkeztében jelentdsebb mértékben korrigaltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek
kovetkeztében a hazai allampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév
soran az éven tdli allampapir hozamok tovabb tudtak csokkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovabb lazitott monetdris politikdjan. A
Monetaris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlabat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatlabat 10 bazisponttal
csokkentette a szeptemberi kamatdontd tilés keretében (-0,15%). Ezen felill a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bévitése céljabdl a harom hénapos betét &llomanyat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta elésegiteni a
hosszabb lejaratl hozamok csokkenését. A hir érdemi hatast gyakorolt mind a révid, mind
a hosszt hozamokra. A hosszabb lejaratokra - az (jabb lazitd intézkedésig - a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolydssal. Mario Draghi junius végi nyilatkozata utan
felfelé mozdultak el gy a fobb eurdpai, mind a hazai hozamok egyardnt. Az EKB
vezetdsége a jelentGsebb hozamemelkedés kovetkeztében irdsos deklaraciéban

kijelentette, hogy félreértették Mario Draghi szavait, majd ezt meger6sitve augusztusban
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a kamatdonté dlés utdn Draghi azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét id6pontjuk az
eszkOzvasarlasi program kivezetésére. A nyilatkozatok hatdsdra a hosszd hozamok
csokkenni tudtak a fébb eurdpai és a hazai piacokon is. Szeptemberben a jegybank
lazitott a monetéris politikdjan (ldsd fentebb), melynek kdvetkeztében a hazai hossz(
hozamok szembe mentek a fébb eurdpai trendekkel és egy jelentésebb hozamesdkkenést
lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév soran tovabb lazitott monetéris politikajan, nem
konvencionalis ~eszkozok segitségével mikdzben nem véltoztatott az iranyadé
kamatlabakon. A kezdeti verbdlis intervencié nem volt hatassal a hozamgorbére, igy
oktéber soran érdemben nem valtoztak a magyar hozamgorbe pontjai a szeptemberi
zaroértékekhez képest. A jegybank a novemberi kamatdsntd iilése sordn meg is lépte a
beigért nem konvenciondlis lazitdst: 2018 januér elejétdl feltétel nélkiili, 5 és 10 éves
futamidejli kamatcsere-eszk6z kertil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban
hatdroztdk meg negyedévente. Ezen fellil a harom évnél hosszabb jelzaloglevelek
vasarlasat is tervbe vette az MNB, mellyel a fix kamatozas( hitelek aranyanak
emelkedését kivanja el6segiteni. Az &llampapirpiaci hozamok a bejelentések hatéséra
érdemi csokkenést mutattak. A decemberi kamatdénté (ilés kozleményében kiemelték,
hogy varhatéan 2019 kézepéig maradnak a laza monetéris kondicidk, amig az inflaciés cél

varhatoan elérésre nem kerdil.

A kiilféldi befektetok allampapir-allomanyanak alakuldsa 2017-ben
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A kilfdldi befektetSk éallampapir allomanyaban sem volt tapasztalhatd lényeges
valtozas az el6z6i évi zardértékhez képest, hiszen az akkori 3440 millidrd Forintrdl csupan

3385 milliard Forintra csokkent az &lloméany mértéke.

Az eurd-forint arfolyaméanak alakuldsa — 2017-ben
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Az eurd-forint arfolyama az év sorén stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-
es szintek kozott tartézkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt kiiléndsebb
valtozas, hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint koril

zart a kurzus.
Hazai és régids részvénypiac:

Hasonléan a globdlis piacokhoz, a kelet-kézép-eurdpai régiés részvénypiacok
emelkedéssel zértak az évet. A legjobban sajét devizdban mérve a régids bluechip-eket
tOmoritd CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel. A masodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nyUjtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben,
mig a hazai BUX értéke 23,04%-kal keriilt feljebb. A WIG 20 masodik helyre keriilésében
jelentds szerepet jétszott a zloty euréval szembeni erdsddése. A leggyengébb
teljesitményt a cseh PX index produkélta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat

devizajaban mérve.
1%
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A régids részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kézll az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év soran j6 negyedéves eredmenyszamokkal rukkolt
el6, igy fundamentélisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékii emelkedése a
tavalyi évben. A Richter mindéssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsé negyedeév eladoi
nyomasa kellett, mert az Eurdpai Gydgyszeriigyi Hat6ség vizsgdlata ala keriilt az ESMYA
nevli készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom te jesitett leggyengébben (-3,12%).
A telekommunikaciés vallalat nem publikalt rossz szémokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovGbeni profitvérakozésain nem médositott felfelé a vallalat, és az osztalék
varhaté mértéket is 25 forinton hagyta az igazgatésag, valamint a Digi mobilpiacra térténd
varhat6 betdrése hosszabb tévon lefelé csékkentheti a véllalat profit marginjat.

Régids dsszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesitd régids vallalat a CIG Pannénia
biztosité vallalat volt (+125,93%). A régiéban a Magyar Telekom utdn leggyengébben
teljesitd, bar igy is arfolyam emelkedést mutaté véllalatanak a cseh Komercni Banka
bizonyult (+7,70%).

18

2018. aprilis 12.



MQ\I}SI)H__’% Diéfa Optimus I. Befektetési Alap

IX. ABAK dltal adott idSszakra fizetett javadalmazds Osszege

Ebbél:

Teljes
e Ugyvezetés

javadalmazds

Ebbdl: Kockazati profilra
hatdst gyakorlé munkatérsak

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozd javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

szama w i -

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a tdrgyidészakban olyan eszkizéket, melyekre likvid
jellegliknél fogva kiildnleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet6i Informaciékban kozzétett kockdzati besoroldsa 3-as. Az
Alap 3. kategriaba soroldsat a befektetési jegyek &rfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A muitbeli — a hozam-kockdzat mutatd szamitdsahoz hasznélt — adatok nem
sziiksegszerlien megbhizhatd mutatéi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok  kockazati kitettségeit, az igy nyert informcidkat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabalyokat alkot, kockézatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két
fo pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockézatvallalds mértékének monitoringolasa az Alapkezel6
Igazgatdsdga altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok tekintetében leginkabb relevans
mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasdrdl szdls
tajékoztatas.

Xl. Tokedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitésa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott (igyleteket. Az alap — szérmaztatott ligylezek figyelembevételével szamitott
- teljes nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét.

Az Didfa Optimus I. Befektetési Alap nettésitott kockazati kitettsége* 2017,
december 29-én 14,56%.

g

* A telfes nettositott kockazati kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkozdkben meglév nettdsitott kockézati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének,
tovdbbd az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott (igyletekben meglevd
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kitettségek értekének egybeszamitdsaval kell megallapitani, dgy, hogy az ellentétes irgnyu
Ugyletekben Iévd kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontidbdl az
alap eszkozeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljahdl kotott szarmaztatott
tgyletek figyelmen kiviil hagyhatok.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Diofa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Didfa Optimus |. Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Optimus |. Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2017. évi éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatét, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végdsszege 7 741 359 eFt, a
sajat téke 7 737 946 eFt, az addzott eredmény 419 464 eFt nyereség -, és az ugyanezen
idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészits mellékletbél 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Didfa Optimus
|. Befektetési Alap 2017. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az
ezen iddponttal végz4dd Uzleti évre vonatkozd jvedelmi helyzetérdl a Magyarorszégon hatdlyos,
a szamvitelr§l szélé 2000. évi C. torvénnyel (a tovébbiakben: ,szémviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konywvezetdsi kotelezettségeinek
sajatossdgairél szdélé 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelettel (a tovabbiakban:
.kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnywvizsgdlatra vonatkozd ~ Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé “elelsségiink bévebb leirdsét
jelentésiink ,A konywvizsgald éves beszamold konywvizsgélatdert vald felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konywvizsgdléi Kamara , A
konywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljrdsrdl szdld
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai K3dexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai
el6irasoknak is.

Meggy&z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl &lnak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
lgyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelGs az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
~Vélemény" szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnywvizsgélatdval kapcsolatkan a mifelelésséglink az Uzleti
jelentés &tolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélat sorar szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjdn arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlnk errdl és a hibas éllitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszamviteli térvény alapjén a mi felel@sséglink tovabb4 annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd el8irdsaival Gsszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Diéfa Optimus I. Befektetési Alap 2017. évi iizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Diéfa Optimus |. Eefektetési Alap 2017. évi éves
beszamoldjéval és a szamviteli térvény vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az
Alap szdméra nem ir el& tovabbi kévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegi lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas &llitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyltdssal megbizott személyek felel8ssége az éves beszamolbért

A vezetés felel8s az éves beszdmoldnak a szémviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kételezettségeinek sajétosségairdl sz6lé 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel sszhangban torténd és a valés bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezatés szitkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csaldsbal, akér hibdbdl eredd Iényeges hibds 4llitdstsl mentes éves
beszdmold elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérie az Alapnak a
véllalkozas folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatdsaval kapcsclatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapulé éves beszamold dsszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatdsanak elvébédl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnywvizsgald éves beszdmold kénywvizsgélatéért vald feleléssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd |ényeges hibds &llitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgdlat mindig feltdria az
egyeébként |étezd lényeges hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslinek, ha ésszerli lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyuttesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjdn meghozott gazdasagi
ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgélat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositiuk és felmérjlik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd
Iényeges hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel§
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas allités fel nem taradsénak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl
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ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Ssszejitszést, hamisitast, széndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontrcll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvwvizsgalati eljérésokat tervezziink meg, amelyek az adott
kdrulmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kézzé-ételek dsszeriiségét.

e Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés rdszérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett
kénywvizsgélati bizonyfték alapjan arrdl, hogy fennéll-e ¥nyeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vdllalkozés folytatésdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytzlansag &l fenn, fliggetlen
kénywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszadmoldban lévé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitentink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen kdnywvizsgéldi
jelentésiink datumdig megszerzett kénywvizsgélati bizonyité<on alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

o  Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatésat, feléptését 4s tartalmat, beleértve a
kiegészits mellékletben tett kozzétételeket, valamint étékeljiik azt is, hogy az éves
beszémoldban teljestil-e az alapul szolgalé Ugyletek és események valds bemutatésa.

»  Avezetds és azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, & kbnyvvizsgélat jelentds
megiéllapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvwvizsgalatunk sordn &ltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Konyvvizsgéld és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgdlé

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft,

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

nyilvéntartasi szam: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgéldi tagszdm: 005784
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Diofa Optimus 1. Befektetési Alap

1013 Budapest, Krisziina tér 2.
Lajstromszam: 1111-627

"A" MERLEG
eFt

2017.12.31

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31

modositasa

A, Befektetett eszkézok 0 0 0
1L ERTEKPAPIROK 4] 0 1]
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok ertékelési kiilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgdeszkiézok 9 505 898 1] 7 741 355
I1. KOVETELESEK 114 571 V] (4]
1. Kévetelések 114 571 0 0
2. Kovetelések értekvesztése (-) 0 0 0
3. Kiilfldi penzértékre szolo koveteléserk értékelési kildnb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelés! kiilénbbzete 0 0 0
I11. ERTEKPAPIROK 7 563 195 0 7 007 077
1, Ertékpapirok 7 442 371 0 6 962 987
2. Ertékpapirok értékelési klilénbézete 120 824 0 44 090
a. kamatokbdl, osztalékokbol 45 251 0 7 227
b. egyéb 75 573 0 36 863
v, PENZESZKOZOK 1828 132 0 734 278
1. Pénzeszktzdk 1828 132 0 734 278
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 4
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0 4
2. Aktiv idSbeli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbézete 477 0 0
Eszkozok bsszesen 9 506 375 0 7 741 359
E. Sajat téke 9502 115 0 7 737 946
I. INDULO TOKE 6 800 570 0 5 309 463
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 853 733 0 13902 733
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -7 053 163 0 -8 593 270
11 TOKEVALTOZAS (tCkendvekmeny) 2 701 545 0 2428 483
1. Befekletési jegyek bevonasi értékkiildnbozete 450 840 0 -164 475
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbbzete 2 273 357 0 2 295785
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiildnbozete -1 822 517 0 -2 460 260
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 121 301 0 44 090
3. El6z6 év(ek) eredménye 1463 759 0 2129 404
4. Uzleti év eredménye 665 645 0 419 464
F Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 4 260 0 3413
1. Hosszu lejarat(l kételezettségek ‘ 0 0 0
il Révid lejaratl kételezettségek 4 260 0 3413
I11. Kilfoldi penzértékre szolo kot. értékelési killénbozete 0 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 0 0 0
Forrasok osszesen 9 506 375 ) 7 741 359

"A" EREDMENYKIMUTATAS
eFt

) , El6z6 évek
A tétel megnevezése 2016.12.31 s docitaes 2017.12.31

I. Pénzligyl milveletek bevételei 1 052 564 0 558 810
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 348 540 0 102 738
III.  Egyéb bevetelek 0 0 0
IV. Miikddési kéltsegek 33 691 0 32 522
V.  Egyeéb raforditasok 4 688 0 4086
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 665 645 0 419 464

Keltezés: Budapest, 2018. 4prils 12. \f ' ‘)/)a' ; l.J
[
\‘—l/

alairds
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I. Az Alap adatai

Név: Didfa Optimus 1. Befektetési Alap

M(ikddési forma: nyilvanos zartkor(i sorozattal

Tipus: nyilt végli

Futamidd: hatarozatlan

Elsédleges eszkézkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18293515-1-41

MNB lajstromszam: 1111-627

ISIN kod:

A sorozat: HU0000715107

I sorozat: HU0000711544

Nyilvantartasba vétel napja: 2012. jlnius 21.

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2017. december 29-én:
A sorozat: 10 000 000 db

I sorozat: 5 299 462 829 db

Uzleti év id8tartama: 2017. 01. 01 - 2017. 12. 31.

Az alapkezelo:

Cégnév: Didfa Alapkezelé Zarkorlien M{ikd6 Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszém: 01-10-046307

Tevekenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolickezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Befektetoi kor 2017. december 31-én:

Az I sorozat( befektetési Jegyek zart kérben kertilnek kibocsatésra:
- Didfa Alapkeze!o Zrt. és az dltala kezelt befektetési alapok és portfélidk
- Magyar Posta Eletbiztosité Zrt.
- Magyar Posta Biztosito Zrt.

A letétkezelG és forgalmazd

Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
Székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo utca. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kér:  egyéb monetéris kdzvetités

A beszamol¢ alairdsara jogosult személyek:
- Bir6 Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)

Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
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- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignéc utca 13/a. IIL. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 123
- Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leédnyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklés (3713 Arndt, Rakéczi Ferenc utca 14.)
A Diofa Alapkezel Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel§ egyiittes alirasa sziikséges.

A beszamold dsszedllitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartési szam: 162966

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kift.

1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588

Konyvvizsgalatért felelés személy: Szovics Zsolt

MKVK tagszam: 005784 )

Kényvvizsgalat éves dija: 473.000 Ft + AFA, amely az alapkezel6t terheli.

Il._A szdmviteli politika sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1év6 Diéfa Optimus I. Befektetési Alap szamviteli
politikdja

a 2000. évi C. sz. térvény a szamvitelrdl
215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési vallalkozésok beszédmold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagaird

e 2007. evi CXXXVIIL. torvény a befektetési véllalkozésokrél és az arutzsdei
szolgaltatokrol, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl

o 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrl, valamint
egyes pénzligyi targyl torvények maédositésardl

e 327/2009. (XII. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tSkepiaci
szolgaltatasokat is végzé egyéb véllalkozédsok éves beszdmold készftési és
kdnyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl

figyelembe vetelével készlilt.

A beszamolé formdja és készitésének id8pontja

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbd| &ll. A kiegészitd melléklet tartalmazza
a Cash Flow-t és a portfdlio jelentést is.
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Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamUl
mellékleteiben meghatarozott tagoldsban készti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwvel, a beszamold forduldnapja térgyév
december 31-e. A mérlegkészités id8pontja a targyévet kévets év januar 5-e.

A befektetdk tdjékoztatdsa

Az Alap az éves beszamolét az izleti év forduldnapjat kivets 150 napon beliil megkildi
a befektetOk részére, tovabbé kozzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

o4

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra keriild besoroldasi, minésitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kiillébnbozet:

Az eszk6zOk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
€s beszerzési értéke kozott kiilonbdzet. Az arfolyambdl szarmazé értékelési
kilonbozet elszdmoldsa a tékevaltozéssal szemben, a devizaarfolyam véltozasabal
eredd értekelési kiilonbdzet pedig az eredmény terhére keriil elszémoldsra. A
konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési killnbozet az eszkdz kivezetésével
egyidejlileg kivezetésre kerdil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e az eladott értékpapirok eladési aranak pénziigyileg nem rendezett ésszegét;
* a kolcsénbe adott értékpapir kolcsdnszerz6dés szerinti értékében fennalld
kovetelés Osszegét
e az dvadéki repoba vétel miatti kdvetelés Osszegét;
e a forintra és kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozetét,

A kotelezettségek kozétt kell kimutatni:
e a vasdrolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett
Bsszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
* az ovadéki repdba adas miatti kitelezettség dsszegét;
e aforintra és kilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét,

Az értékpapirokat (kdtvény, kincstérjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
adllomanyba venni, az allomanycsékkenést FIFO-mddszerrel kell elszémolni. A
kamatozé kotvény tipusti értékpapirok esetén az idSarényos kamatok elszamoldsanal
az Szt. szerinti eldirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t8l, az el6z6 évek
gyakorlatatol eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakciés dij Osszegét, azt az
tgylettel kapcsolatban felmerdilt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartésa esetében az Alap az atlagar szémitas
modszerét alkalmazza.
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Netté eszkozériék

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezel® — minden
forgalmazasi napra (T napon) T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja
az Alapok T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, a Kezelési szabadlyzatban
részletezésre kerll6 szamitési eljdrdsok szerint kalkuldlt T napi piaci értékét, és
levonja belle az Alapot T napig terheld kételezettségeket és elosztia a T napon
forgalomban lév befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kételezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulélt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozélt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi ervényességll nettd
eszkozérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét hat tizedes jegy pontossdggal
allapitja meg.

Il. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. augusztus 10-ét6l engedélyezte, hogy a Tiiz Serlege
Kétvény Alap neve Didfa Optimus 1. Befektetési Alappd mddosuljon és a kévetkezd
sorozatokat bocsassa ki:

- Didfa Optimus |. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN azonositd: HUQ0007151 07)
— 2015. augusztus 10-én létrejdtt sorozat

- Didfa Optimus |. Befektetési Alap ,,I" sorozat (ISIN azonosité: HUO000711544)
- 2012. junius 21-én |étrejott sorozat

Di6fa Optimus I. Befektetési Alap adatai 2017. december 31-én:

Sajat téke: 7 737 946 238 Ft
Befektetési jegyek szama:
A sorozat: 10 000 000 db
I sorozat: 5 299 462 829 db

Nettd eszkdzérték adatai 2017.12.29-én (T napi allomany)
NEE: 7737 811585 Ft

Egy jegyre jutd NEE:

A sorozat: 1.071098

I sorozat: 1.458091

1. Eriékgogi’r-éllomény Osszetétele és értékelési kilonbdzete (adatok forintban)

Bekerilési Eték  Ertékelési kiilonbozet Piaci érték
MINDOSSZESEN 6962 986 911 44 090 393 7 007 077 304
Aliqué’rvény 4780 037 413 33 935 284 4813 972 699
2019/D MAK 1735357 164 23812116 1759 169 280
2020/C MAK 2 277 042 750 8 761 500 2 285 804 250
2021/A MAK 767 637 499 1 361 670 768 999 169
Diszkont kincstdrjegy 1691749 498 1303 607 14693053 105
D180117 473 021 958 10 407 473 032 365
D180228 1218 727 540 1293 200 1220 020 740
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Vdéllalati kétvény 491 200 000 8 851 500 500 051 500
MFB 202006/1 491 200 000 8 851 500 500 051 500
2. Pénzeszk$z6k (adatok forintban)
2016.12.31 2017.12.31
Folydszamla 1814 710 574 42 305 309
Lekétott betét 0 625 000 000
Deviza betétszamla 13 462 592 67 326 965
Devizabetét értékelési kiilénbozete -41 512 -354 623
PENESZIKOZOK OSSZESEN 1828 131 454 734 277 451

3. ldébeli elhatdroldsok

Az aktiv idGbeli elhatarolds 5 e Ft lek6tott betét kamatot tartalmaz.

4. Szdrmaztatott igyletek Ssszetétele és értékelési kilénbdzete

Mérlegforduld napjan nem voltak nyitott szarmaztatott ugyletek.

Az év folyaman lezért t8zsdei hataridds ligyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig

ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

5. Sajdat téke bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31

2017.12.31

SAJAT TOKE

9502115925

7737 946 238

INDULO TOKE

6 800 570 274

5 309 462 829

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

13 853 732 935

13902 732 935

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-7 053 162 661

-8 593 270 106

TOKEVALTOZAS (tékendvekmény)

2 701 545 651

2 428 483 409

Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete

2 273 357 342

2 295 784 985

Visszavasdrolt befektetési jegyek értékkiilénbozete

-1822 517 116

-2 460 259 840

Ertékelési kiilénbozet tartaléka 121 301 403 44 090 396
El6z6 évek eredménye 1463 759 478 2 129 404 022
Uzleti év eredménye 665 644 544 419 463 846
6. Pénziigyi miveletek bevételei (adatok forintban)
2016.12.31 2017.12.31
PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 1052 563 735 558 810 564
Kamatbevételek (értékpapirok és betétek kamata) 394 888 823 150 523 238
Forg eszk. kimut. ép. arfolyam nyer. 285 607 793 241 432 162
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 230 500 622 18 141 955
Fordulonapi értékelés dsszevont rfolyamnyeresége 1182 497 0
Egyéb aramfolyamnyereségek, opcids bevételek 140 384 000 148 713 209
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7. Pénzigyi miveletek réforditésai (adatok forintban)

2014.12.31 2017.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 348 539 679 102 738 427
Ertékpapirok dramfolyamvesztesége 193 535 268 44 489 067
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 133 381 011 1129 442
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 0 313 111
_Egyéb arfolyamveszteségek,opcids dijak 21 623 400 56 806 807

8. Egyéb bevételek (adatok forintban)

Az Alapnak 2017. évben nem volt egyéb bevétele.

9. Targyévi mikodési koliségek bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 33 691 349 32 522 290
Alapkezeldi dij 28 124 085 24 576 201
Fellgyeleti dij 2 345 000 2 043 000
LetétkezelSi dij 1 870 264 1 633 555
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkdltségek 1 352 000 4 219 534
Egyéb szolgéltatds kéltségei 0 50 000

10. Egyéb réforditdsok (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 4 5688 164 4 086 001
Befektetési alapok kiilsnaddja 4 688 000 4 086 000
Kerekitési kiilbnbdzet 164 1

11. Buy and sell back iigyletek (adatok forintban)

2017.12.31-ig az aldbbi buy and sell back ligyletek voltak:

Eladds Vétel
Datum Erték HUF D&tum Erték HUF
2023/A 2017.09.21 1250 000 000  2017.09.21 1638066 250 2017.09.19 1627 271250 10 795 000

Megnevezés Kotés nap Névérték

Eredmény

12. Kolcsénbe adott és kélcsénbe velt ériékpapirok Ssszetétele és értékelési
kilénbézete

Az Alap 2017. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, dvadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet.

Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezik zarolt értékpapirokkal.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozd igéretet.
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13. Egyéb

A NEE 134 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban kimutatott sajét tdke értéke. Az

eltérés oka:
Az eszkozérték 2017.12.29-re késziilt, a beszamolé pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portféliban lévé eszkdzok 2 napi halmozddésa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fokonyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB felligyeleti dij,

valamint befektetési alapok kiilonaddija keriilt elszamolasra.

1. sz. melleklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet: Portfdlio jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds ligyletek

Budapest, 2018. aprilis 12.
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Lajstromszéim: 1111-627

CASH FLOW KIMUTATAS

2016.12.31 2017.12.31

E Ft E Ft
L. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 293 175 533 189
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kiilonbazettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 781 099 463 559
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet + -121 301 -44 090
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbézete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvéltozasa + 0 0
9. Forgdeszkzok allomanyvéltozasa -114 571 114 571
10. Rovid lejdratt kételezettségek dllomanyvaltozasa + -252 052 -847
11, Hossz( lejarat(l kételezettségek lloményvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idGbeli elhataroldsok allomanyvaltozésa + 0 -4
13. Passziv id6beli elhatarolasok alloményvaltozésa + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 185 762 479 379
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
1Z. Ertékpapfrok beszerzése - -63 333 000 -18 207 330
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 63 512 915 18 686 714
19. Kapott hozamok + 5 847 -5
IIL. Pénziigyi miiveletekb&l szarmazo pénzeszkidz-véltozas 0 -2 106 422
[{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds -+ 1341 759 71428
21, Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 341 759 -2 177 850
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kdlcson torlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0

478 937

Pénzeszkozok valtozasa (+I+II+III. sorok) +

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12, m/ @/{ /Zﬂ.,l\/
|

airas

-1 093 854




Didfa Optimus |. Befekletési Alap
Lajstromszdm: 1111-627

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.
LETETKEZELO: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Sajat tbke (Ft) 7 737 946 238
NEE (Ft) (2017.12.29) 7 737 B11 585
Egy jegyre jutd NEE (Ft) "A" 1.071098
Darabszam (db) "A" sor. 10 000 000
Egy jegyre jutd NEE (Ft) "1" 1.458091
Darabszam (db) "I" sor. 5 299 462 829

A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa (Ft):

2. sz. melléklet

: KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték

I/1. Hitelallomany : Hitelez6 Futamid -

I/2. Egyéb kotelezettségek : 3413 231 0.04%
Alapkezel6i dij miatt 1846 523 0.02%
Letétkezeldi dij miatt 122 708 0.00%
Bizomanyosi dij - 0.00%
Forgalmazasi ktg, - 0.00%
Kdzzétételi ktg. miatt - 0.00%
Kéltsegkeént elszamolt egyeb tétel
miatteg il 481 000 0.01%
Egyéb-nem ktg alapl-két. 963 000 0.01%

1/3. Céltartalékok: - 0.00%

- 0.00%

1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok: - 0.00%

Kotelezettségek dsszesen: 3413 231 0.04%

ESZKOZOK

Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 109 277 651 1.41%
ERSTE Bank HUF 42 305 309 0.55%
ERSTE Bank GBP 592 603 0.01%
ERSTE Bank EUR 61 130 607 0.79%
ERSTE Bank usD 511 154 0.01%
ERSTE Bank CZK 4 737 978 0.06%
11/2. Egyéb kovetelés : - 0.00%
2 0.00%
II/3. Lekétitt bankbetétek : Bank Futamidd 625 000 000 8.07%
[1/3.1. Max. 3 ho lekotési : 625 000 000 8.07%

2017.12.18-
ING 2018.01.17 625 000 000 8.07%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( : v 0.00%
- 0.00%
11/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 7 007 077 304 90.51%
11/4.1. Allampapirok {ésszes) 6 507 025 804 84.06%
1I/4.1.1, Kétvények (8sszes) 4 813 972 699 62.19%
2019/D MAK HUF 1 760 000 000 1759 169 280 22.72%
2020/C MAK HUF 2 250 000 000 2 285 804 250 29.53%
2021/A MAK HUF 775 000 000 768 999 169 9.93%
11/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes) 1693 053 105 21.87%
D180117 HUF 473 030 000 473 032 365 6.11%
D180228 HUF 1220 000 000 1220 020 740 15,76%
11/4.1.3.  Egyéb jeaybankképes ép.(6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.1.4.  Kilfsldi llampapirok (8sszes) - 0.00%
= 0.00%

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt

11/4.2. megtestesits ép.(dsszes) 500 051 500 6.46%
= 0.00%
11/4.2.1. Tdzsdére beveretett (8sszes) 500 051 500 6.46%
MFB 202006/1 HUF 500 000 000 500 051 500 6.46%
11/4.2.2.  KUIfdldi kotvények (sszes) % 0.00%
3 0.00%
11/4.2.3, Tézsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.3. Részvények (Bsszes) - 0.00%
5 0.00%
11/4.3.1.  Tézsdére bevezetett (Gsszes) - 0.00%
= 0.00%
1I/4.3.2.  Kiilféldi részvények (Bsszes) - 0.00%

0.00%




1I/4.3.3.  Tdzsdén kivilli (6sszes) - 0.00%

= 0.00%

11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes) - 0.00%
e 0.00%

11/4.4.1.  Tézsdére bevezetett (ésszes) - 0.00%
- 0.00%

II/4.4.2.  Tozsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
. 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) z 0.00%
- 0.00%

I1/4.5.1.  Tlzsdére bevezetett (Gsszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.5.2.  Tézsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.6. Hataridds iigyletek - 0.00%
- 0.00%

I11/6. Aktiv idébeli elhatarolasok: 4514 0.00%
Eszkozok Osszesen: 7 741 359 469 100%

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.
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9{9}?({* Ditfa Optimus |. Befektetési Alap

L. Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Di6fa Optimus I. Befektetési Alap
Tipusa: nyilvanos,  nyiltvégli  hatarozatlan  futamideji értékpapir
befektetési alap
Referencia index: 100% RMAX Index +1%
~A" sorozat
ISIN azonosito HU0000715107
Tipusa nyilvanos
1" sorozat
ISIN azonositd HUO0000711544
Tipusa zartkor(
Il Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A merleg lezardsa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdélkodasaval
kapcsolatban nem keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezeld a torvényi szabdlyozasnak és Feliigyeleti eldirdsoknak megfelel6
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezel6nek forditania
nem kell.
kétvenyek és jelzéloglevelek kaptak helyet. Szarmaztatott tgyletek alkalmazasédra fedezeti
célbdl és a befektetési célok megvaldsitésa érdekében is sor keriilt.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockézatvallalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két & pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvéllaldsok korldtozésdnak érdekében |étrehozott
limitrendszer. A kockazatvallalds mértékének monitoringolésa az Alapkezel6 Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében tdrténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal véllalt kockdzatok tekintetében leginkdbb relevans mutatdszamok és

stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl sz6l6 tajékoztatés.
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Didfa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu
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lll. Az Alapkezel6 mikddésében bekévetkezett vdltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezel Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sot, két
alappal bdvitette azt. Novemberben egy kdzép-eurdpai régids részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévetS alap elinditisara kerdilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tbkepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetaris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentSs tékekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték( pedig a TFHB Révid Kétvény alapunkbdl. E kettétdl eltekintve az ésszes alapunk
allomanya szdmottevéen névekedni tudott. A legnagyobb mértékii névekedést az &v
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben névekedett
MPT Harmdnia Vegyes Alapunk &llomanya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya augusztus kivételével
minden hénapban, 8sszesen 64,6 milliérd forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos éllomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-0s névekedést jelent.

Az Alapkezel§ az év végén az alapokban kezelt dlloméanyt tekintve 4,1%-o0s piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az eléz6 évi adatnal.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.
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