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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A DIC‘)FA OPTIMUS II. BEFEKTETESI’ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELLLVIZSGALATAROL

A Didfa Optimus 1. Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Di6fa Optimus II. Befektetési Alap (tovabbiakban: ,.az Alap”) 2017. évi éves jelentésének
I-XI. pontjaiban  taldlhaté szémviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szadmviteli informéciok”)
konyvvizsgalatat.

Vélemenylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével wgzdd§ lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzélt szémviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”)
Gsszhangban, valamint a kollektlv befektetési formakrél és kezal8ikrdl, valamint egyes pénziigyi
térgyl térvények modositasarol szols 2014, évi XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek 8sszeélltasra.
Az éves jelentésben kézolt szémviteli informécidkban szereplé eszkozék és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidkban bemutatott kezelési kéltségek
az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan kerliltek elszdmclasra.

Vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Stendardokkal ©sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felel§sségi nk bévebb leirdsét jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizegé i Kamara ,A kdnywizsgaldi hivatas
magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott WKonywvizsgalok
Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggyézddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kénywizsgélati oizonyiték elegendé és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnywvizsgélatunk kizardlag az éves jelentésben szereplé,
az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informécid«ra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szédmviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajatossagaird|
szolo 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet) eléirasainak
megfelelS éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével végzE8ds évre vonatkozdan. A 2017,
december 31-i éves beszamoldra kilon kénywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2018. aprilis 13-i
datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informécidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbdl alinak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fligcetlen kdnywvizsgdldi jelentésiink
+Vélemény” szakaszéban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informéacicdkra, és az egyéb
informéaciokra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen forméjl bizonyossagot nyujté
kovetkeztetést.

Az eves jelentésben kézolt szamviteli informéciok altalunk végzett kdnywizsgalataval kapcsolatban
a mi felelsséglink az egyéb informacick 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak vagy a kénywvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az slvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas allitést tartalmaznak,
kotelességlink errdl és a hibés 4llftas jellegérdl jelentdst tenni.

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés é€s az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az 2ves jelentésben kozolt szamuviteli
informacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizdlt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvenyek mdédositasardl szl 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 8sszhangban térténd elkészitéséért, kiilonss tekintettel az
eszkdzbk és kotelezettségek leltarral valé alstdmasztasaért, = kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszameldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehe=6vé valjon az akér csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastdl mentes éves jelentésban kdzolt szamviteli informacick
elkészitése.

Az éves jelentésben kézdlt szamviteli informdcick elkészitése sardn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen
kézzétegye a viéllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informécid«at, valamint a vezetés felel a
vallalkozés folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacick
Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozds folytatédsanak elvébéd! kel kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illeve a vallalkozssi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényez8, kérilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyl beszémoldsi folyamaténak
fellgyeletéért.

A kdnywvizsgélonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informacick konyvvizsgalataért vald -
feleldssége

A kényvvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozslt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnywvizsgdldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardokkal ésszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltérja az egyébként létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy
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hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakazds, hogy ezek nmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznélék adott éves jelentésnen kozélt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardok szerinti konywizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepricizmust tartunk fenn,

Tovabba:

° Azonositjuk) és felmérjlik az éves jelentésben kozdlt szarwiteli informacick akar csalasbdl,
akar hibabdl ereds Iényeges hibas éllitasainak kockazatait, «ialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegends és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink véleménylink megzlapozdsahoz. A csaldshdl eredd
lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitést, széndékos kihagyssokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontro | feliilirését;

° Megismerjiik a kényvvizsgélat szemoontjabé! relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika regfeleléségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapesoldds kizzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérél a vallalkozas
folytatasénak elvén alapuld, éves jelentésben kézolt szamviteli informacick Osszedllitasa,
valamint a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték alapjé~ arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel <apcsolatban, amelyek jelent8s
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatésara valé «epességét illetéen. Amennyiben
azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, fliggetlen kénywizsgaldi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informécidkban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha & kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetseink a fliggetlen kdnywvizsgaldi
jelentésunk détumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést
folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informésidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek id8szax végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kézilt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a k=llektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mcdositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.
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° A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnywvizsgélat tervezett hatdkorét és iitemezését, a konywizsgélat jelentds megéllapitasait,
beleértve a Térsasag éltal alkalmazott belsé kontrollnak a kénywvizsgalatunk sordn altalunk
azonosttott jelentds hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 13.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Konywvizsgéld és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgéld

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadé Kft.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

nyilvantartasi szam: 002588

Kamarai tag kényvvizsgéldi tagszam: 005784
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I. Altaldnos informdcidk

Diofa Optimus II. Befektetési Alap

Diofa Optimus II. Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartésba vétel datuma(MNB)

Lajstromszama
Tipusa

Kockazati szint

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Referencia index

»A" sorozat

ISIN azonositd

Folyamatos forgalmazés kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltasa

«” sorozat

ISIN azonosito

Folyamatos forgalmazas kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltasa

Alapkezelé
Neve

Székhelye

Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
Fellgyeleti engedély szama
Felligyeleti engedély kelte
Alapkezel6 honlapja

Letétkezel6 és Forgalmazé
Neve

Székhelye

Az alap konyvvizsgdldja
Cégnév

Székhely

Cégjegyzékszam

MKVK nyilvantartasi szam

A kdnyvvizsgalatért személyében is felelds

személy adatai
MKVK tagszam
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Il.  Vagyonkimutatds

. Kategéria
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Jelzaloglevelek

Magyar és kiilfoldi részvények
Befektetési jegyek és kollektiv
befektetési értékpapirok
Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Bankbetétek

Szérmazékos lgyletek
eredménye

Egyéb kévetelés

Egyéb eszkoz

Osszes eszkoz
Kotelezettségek

Sajat toke

2016.12.31*

Eszkdzérték

1375 095 342 Ft

0 Ft

178 829 460 Ft
307 888 191 Ft

114 196 524 Ft

1976 009 517 Ft
2115725 146 Ft
0 Ft

9474 723 Ft

94 877 440 Ft

111 420 Ft

4196 198 246 Ft
-907 992 901 Ft

3 288 205 345 Ft

Arany

41,82%

0,00%

5,44%
9,36%

3,47%

60,09%
64,35%
0,00%

0,29%

2,89%
0,00%
127,62%
-27,62%
100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Diofa Optimus II. Befektetési Alap

2017.12.31*

Eszkozérték Arany

1967 058 696 Ft 33,74%

0 Ft 0,00%

0 Ft 0,00%

334.305 030 Ft 573%
972 116 460 Ft 16,67%
3273480186 Ft 56,14%
310 145 459 Ft 5,32%

2 275 000 000 Ft 39,02%
-31 552 662 Ft -0,54%

4 675 000 Ft 0,08%

952 407 Ft 0,02%
5832700390 Ft 100,04%
-2 262 645 Ft -0,04%
5830437 745 Ft 100,00%

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre
juté nett6 eszkozérték az év utolsé forgalmazdsi napjdn

Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama (db)

Egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkézérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letetkezeld dltal az év utolso forgalmazasi napjdra szamolt nettd eszkozerték kimutatds alapjan,

adodoan.

Ditfa Alapkezeld Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

2016.12.30* 2017.12.29*
3107 961 386 5048 693 596
1,057985 1,154830

amely kis mértékben elter szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd], az eltérd elszamoldsi napbol

4
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
www.diofaalapkezelo.hu
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ALAPKEZELO

V.

A befektetési alap osszetétele

2016.12.31*

Eszkozérték
2 115725 146 Ft
0 Ft

1976 009 517 Ft

Kategoria
Banki egyenlegek
Bankbetétek

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok

Mas szabélyozott piacon

forgalmazott atruhazhaté 0 Ft
értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 Ft
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 Ft
Hitelviszonyt megtestesitd 0Ft
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek eredménye 9474 723 Ft
Egyéb kovetelés 94 877 440 Ft
Egyéb eszkéz 111 420 Ft
Osszes eszkoz 4 196 198 246 Ft
Kételezettségek -907 992 901 Ft
Sajat toke 3 288 205 345 Ft

Arany
€4,35%
0,00%

60,09%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,29%
2,89%
0,00%
127,62%
-27,62%
100,00%

* A sz8mviteli t6rvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimdlis
ardny

Kategoéria

ardny

Maximalis

2016.12.30*

Didfa Optimus II. Befektetési Alap

2017.12.31*

Eszkozérték Arany
310 145 459 Ft 5,32%
2 275 000 000 Ft 39,02%
2301 363726 Ft 39,47%
0Ft 0,00%
O Ft 0,00%
972 116 460 Ft 16,67%
0Ft 0,00%
-31 552 662 Ft -0,54%
4 675 000 Ft 0,08%
952 407 Ft 0,02%
5832700390 Ft 100,04%
-2 262 645 Ft -0,04%
5830437 745 Ft 100,00%

2017.12.29* Vadltozés

Betét és betétjellegii eszkézok 0,00% 100,00% 39,91% 43,86% 3,95%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt
MIEEsIeEia EItRkpEpial,. 0,00%  100,00% 41,82% 33,74%  -8,08%
nemzetkézi penziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett kottt 0,00%  100,00% 0,00% 0,00%  0,00%
repd megallapodas
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 5 5 & o %
értékpapirok 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Jelzaloglevelek 0,00% 50,00% 5,44% 0,00% -5,44%
Magyar és kiilféldi részvények 0,00% 50,00% 9,36% 5,73% -3,63%
F_<_0||ektl'v befektetési értékpapirok 0,00% 80,00% 3,47% 16,67% 13,20%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezelS dltal sz3molt nettc eszkézértdk kimutatds alapjan.
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DIOFA Di6fa Optimus II. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2017. december 31-re vonatkozd éves
beszémold szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 608 867
Pénziigyi mliveletek raforditasai 152 808
Befektetéshdl szarmazo jovedelem 456 059
Kezelési koltségek 4 687
A letétkezeld dijai 980
Egyéb dijak és addk 11 791
Nettd jovedelem 438 601

Visszatéritésbdl eredd jovedelem egyedi megdllapodds alapjdn

A 2014. evi XVI. torvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Diéfa
Alapkezed Zrt. altal kezelt Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(Célalap) befektetési jegyeibe valé befektetéseiért a Didfa Alapkezelé Zrt. visszatéritést
fizet a Diofa Optimus II. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN: HU0000715115) és Diéfa
Optimus II. Befektetési Alap ,I” sorozat (ISIN: HU0000714035) alap részére. Az egyedi

rrrrr

megallapodas alapjan 2017. évben az alébbi dijakat fizette meg visszatéritési jogcimen.

Visszaterités

Alap neve

i} Deviza
osszesen
Didfa Optimus II. Befektetési Alap A sorozat 6 500 Ft

Di6fa Optimus I1. Befektetési Alap I sorozat 8 051 300 Ft

Felosziolt és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatérozottaknak megfelelen nem fizetett
hozamot 2017-ben igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre keriilt.

A t6keszdmla vdltozdsai

Indulé toke 5048 694
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7531723
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 483 080
Tokevaltozas (t6kendvekmény) 781 744
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 245 974
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilsnbozete -86 851
Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 30 762
El6z6 év(ek) eredménye 153 259
Uzleti év eredménye 438 601
Sajat toke 5830438

6

Diofa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
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@ DIOFA Diéfa Optimus I1. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

A befekietések értékndvekedése illetve értékesékkenése

Ertékelési

Piaci érték

2017.12.31 (EFt) Bekerilesi eriek: kiilénbézet

MINDOSSZESEN 3 211 166 62 314 3 273 480
Befektetési jegy 923 530 48 587 972 116
Takarék FHB Apollé Szérm. 923 530 48 587 972 116
Részv.Bef.jegy

Részvény 327 396 6 909 334 305
Erste Bank (Praga) 27 469 248 27 717
RABA 39 100 i 727 40 827
Richter 179 555 7 234 186 789
Tesla Motors 81 272 -2 300 78 972
Allamkotveny 1771033 6 815 1777 848
2020/C MAK 1771033 6 815 1777 848
Diszkontkincstarjegy 189 207 4 189 211
D180117 189 207 4 189 211

Egyéb vdltozds

A befektetési alap eszkozeire és kdtelezettségeire hatdst gyakorlé egyéb véltozas
nem volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tabldzat az elmdlt hdrom Uzleti évbéi

2015.12.31*

2016.12.30* 2017.12.29*

~A” sorozat
Egy befektetési jegyre jutd

netté eszkézérték (Ft) 0,977848 0,994455 1,077930
Nettd eszkozérték (E Ft) 9778 9 945 10 779
»L" sorozat

Egy befektetési jegyre jutd

netté eszkazérték (Ft) 1,033295 1,058190 1,154982
Nettd eszkozérték (E Ft) 3201 108 3278 232 5 819 603

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forga/mazasr napjara szamolt netto eszkdzerték kimutatss
alapjan, amely kis mértékben eltér szémviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eftérd
elszamoldsi napbol adddoan.
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VII. A Dbefektetési alapkezeld mikodésében bekévetkezett
vdaltozdsok valamint a befektetési politikdra haté fontosabb
tényezdok

VIII.1. Az AlapkezelSé mikédésében bekovetkezett vdltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

Vagyonkezeld Zrt. 335 o
A64 VagyonkezelG Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, s6t,
két alappal bvitette azt. Novemberben egy kdzép-eurdpai régids részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkdvet6 alap elinditaséra keriilt sor, Takarék BUX
Indexkdvet6 Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt lloményokra a 2017-es évben a globdlisan alacsony
realkamatok és a laza monetdris politikdk voltak a legnagyobb hatéssal. Sajét alapjainkat
tekintve jelent6s tékekidramlds volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mértékl pedig a TFHB Rovid Kétvény alapunkbdl. E kett6tdl eltekintve az dsszes alapunk
allomanya szamottevéen névekedni tudott. A legnagyobb mérték(i novekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben
novekedett MPT Harmdnia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt &llomanya augusztus
kivetelével minden hénapban, 6sszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év végére pedig
elérte a 225 millidrd forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelkeds, 40%-o0s névekedést
jelent.

Az Alapkezeld az év végén az alapokban kezelt &llomanyt tekintve 4,1%-os piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az el6z8 évi adatnal.
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ALAPKEZELO

VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globadlis piacok

Az év soran a befektet6k a fbb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) fel§l érkezd
hirekre, az (j amerikai elndk érdekérvényesitd képességére és az amerikai adéreform
torvényre, az eurd-dollar keresztarfolyaméra, a francia és a német elnékvélasztasra és a
fébb makrogazdaségi adatokra koncentrdltak. A fébb nyugati indexek pozitiv
tartomanyban zartak az évet: sajét devizdban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb
europai  benchmarkok nyUijtottdk (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb
teljesitményt pedig a fobb amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%: +Dow Jones:
+25,08%; S&P 500: +19,42%), tovabba a Japan Nikkei index is jo teljesitményt produkalt
2017-ben (+19,10%).

A vezet6 részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2017-ben
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Az els6 negyedév soran a piacokat leginkébb a francia elnékvalasztéssal kapcsolatos
hirek mozgatték. Februdr kézepéig-végéig a szélséséges nézeteket valls, EU ellenes
jobboldali jel6lt Marine Le Pen gy6zelmi esélyei folyamatosan ndvekedtek, vezette az elsé
fordulos listakat. A valasztdsokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
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hasonlé mintézat kezdett el kialakulni, igy a részvények arfolyama ezzel egyetemben
csGkkent. Marciusban Le Pen népszer(isége és ezzel nyerési esélyei is csokkenésnek
indultak, igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan marcius végén
volt kisebb mertek{ negativ korrekcié, miutdn Donald Trump nem talélt elég tdmogatdt az
egészseégligyi rendszer megreformalédséhoz, igy a befektetSk elbizonytalanodtak Trump
tovabbi reformjaival és gazdasagélénkité csomagjaval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazas elétt izgalmasan alakultak a kdzvéleménykutatdsok, hiszen a
két favorit (Macron és Le Pen) mellé a szélsébaloldali Jean-Luc Mélenchon és a
konzervativ Fillon is felzérkéztak. Az els6 forduldt azonban folényesen Macron nyerte,
mikozben a masodik helyen Le Pen végzett. Az elzetes felmérések alapjén Macron a
masodik forduldban is stabilan nyerésre &llt Le Pennel szemben, igy az elsé forduldt
kévetd héten kiarazddott a politikai kockazat jelentés része, melynek kiszonhetden a fébb
nyugati részvényindexek emelkedni tudtak. A jé hangulatnak kdszénhetéen a részvény
rally majus els6 hetében is folytatddott. A masodik forduldt a vérakozésoknak megfeleléen
Macron nyerte meg, azonban addigra mar nem maradt til nagy er6 a részvények
emelkedésében. A jlnius elejei brit elérehozott valasztasok kevéssé okoztak fejfajast a
befektetSknek, mig a Fed jlniusi kamatemelése is a vérakozasoknak megfelel§ volt, igy
hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki. A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt
esemenytelenul: Mario Draghi, az EKB elndke kijelentette, hogy az inflaciés
varakozasokban felfelé mutatd kockazatokat |at. Ennek a kinyilatkoztatasanak
koszonhetben a befektet6k mind az eurdpai kétvényeket, mind a részvényeket jelentds
eladdi nyomas ald helyezték, igy a f6bb eurdpai indexek Osszességében a masodik
negyedévet nyitészintjeik kérnyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév soran Donald Trump érdekérvényesitd képessége
gyengének bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmiltdk az elemz8i
varakozasokat, igy csokkent a val6szinlisége egy (jabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel
szemben az eurdpai adatok feliiltejesitették a progndzisokat, igy jelentés mértékben
tudott erSs6dni az eurd a dollarral szemben, ami negativan hatott a féként exportra
termelé eurdpai blue chipekre az iddszak elején. Az eurd erbsodését a Fed feldl érkezé
hirek, Trump megvalasztasa el6tt bejelentett addreform elinditisa, illetve az EKB
szeptemberi kamatdontés utani sajtétajékoztatéja allitotta meg. A Trump adminisztécid
elkezdte kidolgozni a nagyobb tdrsasdgokat érinté tarsasagi-add csokkentési tervezetet,
Emellett a stabil gazdasagi fundamentumokra hivatkozva a Fed megerésitette, hogy
decemberben tovabb fogja emelni az irdnyadé kamatot. Mario Draghi, az EKB elntke
szova tette, hogy figyelemmel kisérik az eurd dollarral szembeni erésodését, melybél arra
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lehetett kovetkeztetni, hogy az eur6-dollar arfolyanat is figyelembe veszik, mielott
megkezdenék a monetdris politikdjuk szigoritasat. Osszességében tovébb csdkkent a
valdszinlisége annak, hogy kamatot emeljen az EKB. Igy szeptemberben mar az 1,20-as
szint kornyeken stabilizalodni latszott az arfolyam, melynek kévetkeztében az eurdpai
piacokon egy 5-7%-os rallyt lathattunk, az amerikai piacok pedig tovabbra is a torténelmi
csUicsaik koriil ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok j6 teljesitményét tamogattak a
Donald Trump é&ltal beigért addreformok Szenétus ltali elfogaddsa. Tovabba az amerikai
elndk Jerome Powell-t jel6lte leendd Fed elndknek, akinek a varhatd kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktdberben az EKB kamatddnt§ Clést tartott, melyen a jelenlegi
eszkozvasarlasi program havi 60 millidrd eurds keretdsszegének 30 millidrd eurdra térténd
csdkkentésérdl hataroztak (2018 janudrtdl). A befektet8k tébbsége szigorlibb bejelentést
vart, igy a kdtvényhozamok cstkkentek, a dolldr pedig erfsddni tudott az eurdval
szemben. Azonban ez a dollarer6sodés csupdan rovid iceig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint korlil zérta. Az er8s6d8 eurd kovetkeztében - mely ismét
kedvezGtlenlil hatott a nagyobb, féként exportra termelé eurdpai cégekre - a fébb europai
indexek vegyesen zartak az év utols6 negyedévét. Az eurépai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német valasztasok is: bar az Angela Merkel altal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszolit tdbbségéhez sziikséges koalicis partnerei kéziil a
liberdlis FDP november sorédn kilépett, igy nétt a bizonytalansdg Merkel negyedik

kancellari ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év sordn tovébbra is — a laza nemzetkézi monetéris
politikanak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak készénhetéen - folytathatta expanziv
monetaris  politikajét és az év nagy részében kommunikdlt, a hozamgérbe
meredekségenek csokkentése érdekében tett Iépései is célt értek: A 3-6-12 hénapos
hozamok rendre 7-7-13 bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-
114-94 bazisponttal csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év sordn a fébb
magyar makrogazdasagi mutatok egyértelmlien visszaigazoltdk az er6s hazai
fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP névekedés 4,4%-os volt év/év alapon vizsgalva,
melynek legfébb motorja a j6 nemzetkdzi konjunktdra altal hajtott ipari termelés, az
épitdipar és a gyors béremelkedésbdl profitalé szolgaltatdsok voltak. A hazai
munkanélkilliség a tavaly év végén mért 4,5%-os szintekrél 3,8%-ra csokkent 2017
végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedé mértékben a hazai inflacié, ugyanis mig
tavaly 1,8%-o0s volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztéi drak 2016 év végéhez
képest,

A jegybank az elsd negyedévben véltozatlanul hagyta az irdnyadé kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatldb (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%)). azonban a Monetéris Tanécs a likviditds tovabbi bévitése céljabdl a harom
hénapos betét &llomanyanak csékkentését jelentette be marciusban. A tovabbi sziikitést a
Jegybank a masodik negyedév végétdl kezdte végrehajtani, az addig elérhetdé 750
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millidrdrél 500 millidrdra. Ennek kovetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb
lejaraty allampapirok esetében lehetett tapasztalni a negyedév soran (alig 0,00% folott),
mig a 3 éves szegmens elvart hozama mintegy 20 bazisponttal esett. A hosszabb
lejaratokat inkabb a fejlett piaci kotvényhozamok befolyasoltak. A befektetdk a kissé
bizonytalanna valt francia elndkvalasztas kovetkeztében a biztonségosabbnak t{iné
allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a f6bb, fejlett piaci hozamoknal még
nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem valtoztatott az irdnyadé kamatlabakon,
azonban a Monetaris Tanacs a harom hénapos betét allomanyanak tovabbi sziikitését
jelentette be, 500 millidrdrdl 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a révid hozamokra, a hosszabb lejératokra pedig tovabbra is a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyédssal. A francia elnokvalasztis kedvezd eredménye
miatt csokkend politikai kockéazatok kovetkeztében csokkentek a fobb nyugat-eurdpai
korvényhozamok, amelyek kévetkeztében a magyar hossz(i hozamok is csokkenni tudtak.
Ennek a tendencianak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben
kijelentette, hogy az inflaciés vérakozésokban felfelé mutatd kockazatokat I4t. A kijelentés
kovetkeztében jelentdsebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek
kovetkeztében a hazai allampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév
soran az éven tUli &llampapir hozamok tovabb tudtak csékkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovabb lazitott monetéris politikéjan. A
Monetaris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlibat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki petéti kamatlébat 10 bazisponttal
csOkkentette a szeptemberi kamatdontd (ilés keretében (-0,15%). Ezen feliil a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bdvitése céljabdl a hdrom hénapos betét dllomanyat mérsékelte 75
millidrd forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivénta elésegiteni a
hosszabb lejaratd hozamok csékkenését. A hir érdemi hatést gyakorolt mind a rovid, mind
a hossz( hozamokra. A hosszabb lejératokra - az (jabb lazitd intézkedésig - a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolydssal. Mario Draghi jnius vegi nyilatkozata utén
felfele mozdultak el (gy a f6bb eurépai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB
vezetGsége a jelent8sebb hozamemelkedés kovetkeztében irdsos deklardcidban
kijelentette, hogy félreértették Mario Draghi szavait, majd ezt meger&sitve augusztusban
a kamatdéntS Ulés utdn Draghi azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét idopontjuk az
eszkdzvasarlasi program kivezetésére. A nyilatkozatok hatdsara a hosszli hozamok
csokkenni tudtak a fébb eurdpai és a hazai piacokon is. Szeptemberben a jegybank
lazitott a monetéris politikéjan (ldsd fentebb), melynek kévetkeztében a hazai hossz(
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hozamok szembe mentek a fébb eurdpai trendekkel és egy jelentSsebb hozamcsékkenést
lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév sorén tovabb lazitott monetéris politikéjan, nem
konvencionalis ~ eszkdzok segitségével mikdzben nem véltoztatott az irdnyadd
kamatlabakon. A kezdeti verbdlis intervencié nem volt hatéssal a hozamgdrbére, igy
oktober soran érdemben nem valtoztak a magyar hozamgdrbe pontjai a szeptemberi
zaroértékekhez képest. A jegybank a novemberi kamatdontd (ilése soran meg is Iépte a
beigért nem konvenciondlis lazitdst: 2018 januar elejétdl feltétel nélkiili, 5 és 10 éves
futamidejli kamatcsere-eszkoz keriil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban
hataroztdk meg negyedévente, Ezen felil a harom évnél hosszabb jelzéloglevelek
vasarlasat is tervbe vette az MNB, mellyel a fix kamatozast hitelek ardnyanak
emelkedését kivanja elSsegiteni. Az &llampapirpiaci hozamok a bejelentések hatasara
érdemi csokkenést mutattak. A decemberi kamatdént (ilés kozleményében kiemelték,
hogy varhatéan 2019 kézepéig maradnak a laza monetéris kondiciok, amig az inflaciés cél

varhatéan elérésre nem kerilil.

A kiilfoldi befektetok allampapir-allomanyanak alakulasa 2017-ben
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A Klfoldi befektet6k allampapir &lloményaban sem volt tapasztalhaté lényeges
valtozas az el6z6i évi zardértékhez képest, hiszen az akkori 3440 millidrd Forintrdl csupan

3385 milliard Forintra csokkent az dllomany mértéke.
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Az euré-forint arfolyaméanak alakulasa — 2017-ben
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Az eurd-forint arfolyama az év sorén stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-
es szintek kozott tartdzkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt kilonésebb
valtozas, hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint k&rl

zart a kurzus.
Hazai és régios részvénypiac:

Hasonldan a globdlis piacokhoz, a kelet-kbzép-eurépai  régios részvénypiacok
emelkedéssel zartak az évet. A legjobban sajét devizdban mérve a régids bluechip-eket
tomoritd CECEEUR index teljesitett 28,54%-os emelkedéssel. A mésodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nyUjtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben,
mig a hazai BUX értéke 23,04%-kal keriilt feljebb. A WIG 20 masodik helyre ker(ilésében
jelentds szerepet jétszott a zloty euréval szembeni ersodése. A leggyengébb
teljesitményt a cseh PX index produkalta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat

devizajaban mérve.
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A régids részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kdzil az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év soran j6 negyedéves eredményszamokkal rukkolt
elé, igy fundamentalisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékii emelkedése a
tavalyi évben. A Richter minddssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsé negyedév eladoi
nyomasa kellett, mert az Eurdpai Gydgyszeriigyi Hatdsag vizsgalata ald keriilt az ESMYA
nev{ készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom teljesitett leggyengébben (-3,12%).
A telekommunikacids véllalat nem publikélt rossz szémokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovdbeni profitvarakozésain nem mddositott felfelé a véllalat, és az osztalék
varhatd mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatdsag, valamint a Digi mobilpiacra torténd

varhaté betérése hosszabb tavon lefelé csékkentheti a vallalat profit marginjat.

Régi6s Osszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesitd régiés vallalat a CIG Panndnia
biztosité vallalat volt (+125,93%). A régidban a Magyar Telekom utdn leggyengébben
teljesitd, bér igy is arfolyam emelkedést mutaté véllalatanak a cseh Komercni Banka
bizonyult (+7,70%).
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ALAPKEZELO

IX. ABAK dltal adott idGszakra fizetett javadalmazdés 6sszege

Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockdzati profilra

= jovadalmazds  Ugyvezetés hatdst gyakorlé munkatdrsak
Rogzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozé javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedyezményezettek 64 3 20
szadma

X. Llikviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdciék

Az Alap nem tartalmazott a térgyidészakban olyan eszkézoket melyekre likvid
jellegliknél fogva kiilonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet6i Informacidkban kézzétett kockdzati besoroldsa 2-es. Az
Alap 2. kategdriaba soroldsét a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A mlitbeli — a hozam-kockdzat mutaté szémitdsdhoz hasznalt — adatok nem
sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az Alap jévébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel0 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit az igy nyert informacidkat feldolgozza kockazatvéllalasi
szabalyokat alkot kockazatkezelési rendszert miikddtet. A kockézatkezelési rendszer két
f6 pillére a monitoring rendszer illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockdzatvéllalds mértékének monitoringolasa az Alapkezel8
Igazgatésaga éltal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében térténik meg melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok tekintetében leginkdbb relevans
mutatdszamok és stressztesztek  valamint a kockdzati limitek betartisardl szélé
tajékoztatas.

Xl. Tékedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap — szérmaztatott ligyletek figyelembevételével szdmitott
— teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az alap nettd
eszkdzértékének a kétszeresét,

Az Diofa Optimus II. Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége* 2017.
december 29-én 32,47%.

* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkizeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget az adott eszkéz aktudlis értékének
tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek ertékének egybeszamitdsaval kell megéllapitani gy hogy az ellentétes irdn YU
Ugyletekben [évE kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
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nettositott kockazati kitettségere vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl az
alap eszkizeiben meglévs devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szdrmaziatott
tgyleteket figyelmen kiviil hagyhatdak.

Budapest, 2017. aprilis 12.

Diéfa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVWVIZSGALOI JELENTES
A Diofa Optimus |1, Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztilk a Diéfa Optimus Il. Befektetdsi Alap (az ,Alap") mellékelt 2017. évi éves
beszamoldjénak a konyvvizsgélatét, amely éves beszamold a 2017, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrasok egyezé végosszege 5 832 700 eFt, a
sajat téke 5 830438 eFt, az addzott eredmény 438 601 eFt nyereség —, és az ugyanezen
idSponttal végzédS évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd mellékletbd! 4l1.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Diéfa Optimus
Il. Befektetési Alap 2017. december 31-én fennélld vagyoni és pénziigyi helyzetérd, valamint az
ezen id8ponttal végz6ds Uizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos,
a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kénywezetési kotelezettségeinek
sajatossdgairdl szélé  215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a  tovabbiakban:

«karményrendelet") dsszhangban.,
A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kdnywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel&sséglink bévebb leirdsat
jelentéslink ,A kénywvizsgald éves beszdmold kinywvizsgélatéért vals feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétél, a Didfa A apkezel6 Zrt-tSl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywvizsgéldi Kamara , A
kénywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai}) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szélé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete 4ltal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai
el6irdsoknak is.

Meggy&z8désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informécidk: Az lzleti jelentés

Az egyeb informécidk az Alap 2017. évi lzleti jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb més jogszabdly vonatkozd elGirasaival §sszhangban térténd elkészitéséért, A jelentésiink
«Veélemeény" szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az lzleti
jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlatéval kapcsolatban a mi felelésséglink az iizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzlsti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas éllitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas 4llftas jellegérél jelentést tenni.
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Aszamviteli torvény alapjan a mifelelésséglink tovabbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd eléirdsaival Gsszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszadmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Diéfa Optimus II. Befektetési Alap 2017. évi lizleti jelentése minden
lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a Diéfa Optimus II. Eefektetési Alap 2017. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé elSirdsaival. Mivel egyéb més jogszabdély az
Alap szdmdra nem ir elS tovébbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitas sem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szdmviteli térvénnye és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajitossdgairdl szélé 215/2000. (XI.
11} kormanyrendelettel 6sszhangban térténé és a valés bemutatés kdvetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszédmold elkészitése.

Az éves beszémold elkészitése sordn a vezetds felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozds folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold &sszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatédsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd,
kordlmény nem éll fenn.

Az irényitéssal megbizott személyek felelSsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamaténak
felugyeletéért.

A kényvvizsgald éves beszdmold kénywvizsgélatéért vald felelGssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akdr hibabdl eredd |ényeges hibds 4llftast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocséssunk
ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltdrja az
egyébként |8tez& lényeges hibas allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a vérakozés, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjék a felhasznaldk adott éves beszamold alapjén meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmold akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd
Iényeges hibas éllitdsainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédsahoz. A csalédsbdl
eredd lényeges hibas allitds fel nem térdsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
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eredS¢, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejétszést, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevins belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddé kézzétételek ésszerlségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozis
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszdmold Ssszedllitdsa, valamint a megszerzett
konywvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozds folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
konywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitenlink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

® Ertékeijuk az éves beszamold 4tfogdé bemutatasat, feldpitését és tartalmét, beledrtve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesil-e az alapul szolgals Ugyletek és események valds bemutatésa.

*  Avezetés és azirényitdssal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konywvizsgélat tervezett hatdkorét és litemezését, a konywvizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsg kontrollnak a
konywvizsgalatunk sordn éltalunk azonosftott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 13.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tandcsadé Kit. képviseletében
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Diéfa Optimus II. Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszém: 1111-628

"A" MERLEG

A tétel megnevezése

2016.12,31

Elozo évek

médositisa 2017.12.31

A, Befektetett eszkizok 0 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgdeszkidzik 4 186 612 0 5 863 301
11, KOVETELESEK 94 878 0 4 675
1. Kovetelések 94 878 0 4 675
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kilféldi pénzéertekre szdlo koveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbézete 0 0 0
I11. ERTEKPAPIROK 1976 009 0 3 273 480
1. Ertékpapirok 1960 537 0 3211 166
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 15 472 0 62 314
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 1548 0 4748
b. egyéb 13 924 0 57 566
V. PENZESZKOZOK 2115725 0 2 585 146
1. Pénzeszkdzok 2 115 725 0 2 585 146
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 111 4] 952
1. Aktiv id&beli elhatarolasok 111 0 952
2, Aktiv idSbell elhatérolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozete 9 475 0 -31 553
Eszkozok 0sszesen 4196 198 0 5832 700
E. Sajat toke 3 288 205 0 5 830438
I INDULO TOKE 3107 961 0 5 048 694
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5 561 041 0 7531773
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 483 080 0 -2 483 079
1I. TOKEVALTOZAS (tékendvekmeény) 180 244 0 781 744
1. Befektetesi jegyek bevondsi értékkiilénbdzete 2039 0 159 123
Kibocsétott befektetési jegyek értékkiilénbdzete 88 890 0 245 974
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilénbdzete -86 851 0 -86 851
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 24 947 0 30 762
3. El6z6 ev(ek) eredménye 27 080 0 153 258
4. Uzleti év eredménye 126 178 0 438 601
F Céltartalékok 0 0 1]
G. Kotelezettségek 907 209 0 2262
1. Hossz(l lejaratl kételezettségek 0 0 0
1I. Rovid lejaratt kételezettségek 907 209 0 2262
1. Kilféldi pénzertékre szolo két. értékelési kiilénbizete 0 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 784 0 0
Forrasok tsszesen 4196 198 0 5 832 700

"A" EREDMENYKIMUTATAS
eFt

A tétel megnevezése

2016.12.31

El6z06 évek

moédositasa 2017.12.31

I. Pénziigyi mlveletek bevételei 373 294 0 608 867
II.  Pénzlgyi mlveletek raforditasai 234 191 0 152 808
III.  Egyéb bevételek 0 0 0
IV. Mlkodési kéltségek 11 346 0 15 332
V. Egyéb réforditasok 1579 0 2126
VI.  Fizetelt, fizetend® hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 126 178 0 438 601

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12.
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Diofa Optimus Il. Befektetési Alap 2017. december 31.

I. Az Alap adatai

Név: Didfa Optimus II. Befektetési Alap
Mikodési forma: nyilvénos zartkér( sorozattal
Tipus: nyilt vég(

Futamid6: hatarozatlan

ElsGdleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap
AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013, Budapest, Krisztina tér 2.
Addszam: 18618901-1-41

Lajstromszam: 1111-628

Nyilvantartasba vétel napja: 2014. augusztus 12.
Forgalomban lévo befektetési jegyek széma:

~A" sorozat: 10 000 000 db

»1" sorozat: 5 038 693 596 db

ISIN azonosité ,A” sorozat: HU 0000715115

ISIN azonosité ,I” sorozat: HU 0000714035

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2017,
december 29-én:

~A" sorozat: 1.077930

1" sorozat: 1.154982

Uzleti év id6tartama: 2017. 01. 01.- 2017. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Diéfa Alapkezelé Zarkor(ien M(kodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013, Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Befektetoi kor 2017. december 31-én:

Magyar Posta Eletbiztosité Zrt.,
Magyar Posta Biztosito Zrt.,

- Didfa Alapkezel6 Zrt. és az altala mindenkor kezelt befektetési alapok,

- Azon, a Bszt. 48-51. §-a szerint szakmai lgyfélnek vagy elfogadhatd partnernek
tekintett szemelyek (azaz a Tpt. szerinti mindsitett befektetdk), akik részére a
Didfa Alapkezel@ Zrt. vagyonkezelési tevékenységet végez.

A letétkezel6 és forgalmazd

Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
Székhely: 1138 Budapest, Népflird6 utca. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
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A beszamold aldirasara jogosult személyek:
Biré Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- i30ka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 9.)
- Borbély Mikiés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. III. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvény utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklés (3713 Arndt, Rékéczi Ferenc utca 14.)
A Diofa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes alairdsa sziikséges.

A beszamold Gsszeallitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM regisztracios szam: 162966.

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588

Kényvvizsgalatért felelds személy: Szovics Zsolt

MKVK tagszam: 005784 )

Konyvvizsgalat éves dija: 473.000 Ft+AFA, amely az alapkezel6t terheli.

Il._A szamviteli politika ésszefoglaldsa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében lévé Di6fa Optimus II. Befektetési Alap
szamviteli politikaja
e 2 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrd|
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési vallalkozdsok beszamold
készitési és kdnyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl
e 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyl térvények modositasardl
e 327/2009. (XIL 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tokepiaci szolgaltatasokat
is végz0 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajétossagairdl
figyelembe vételével késziilt.
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A beszamolé formdja és készitésének idépontja

Az Alap kett8s konywvezetést alkalmaz, Eves beszémoldt készit, mely mérlegbdl,
eredmeénykimutatasbol és kiegészitd mellékletbdl 4ll. A kiegészitd melléklet tartalmazza
a cash flow kimutatast és a portfélié jelentést is.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamti
mellékleteiben meghatérozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti ev idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kdvetd év janudr 5-e.

A befektetdk tajékoztatdsa

Az Alap az éves beszamol6t az lzleti év forduldnapjat kévetsé 150 napon belil
kbzzéteszi az Alapkezeld honlapjén.

Szdmviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra kerilé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési killonbozet

Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kilénbdzet. Az arfolyambdl szdrmazé értékelési
klilonbozet elszamoldsa a tokevéltozassal szemben, a devizadrfolyam véltozasabdl
ered6 értékelési kiilonbdzet pedig az eredmény terhére keriil elszdmoldsra. A
kényvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiilonbozet az eszkéz kivezetésével
egyidejlleg kivezetésre kerdil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozétt kell kimutatni:
az eladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a Kkolcsonbe adott értékpapir kdlcstnszerzOdés szerinti értékében fennélld
kovetelés Gsszegét
¢ az ovadéki repdba vétel miatti kdvetelés Gsszegét;
o aforintra és kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekerlilési értékének pénziigyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsbnbe vett ertekpapir kolcsénszerzodés szerinti értékében fenndlld
kotelezettség Gsszegét
az ovadéki repdba adas miatti kitelezettség Gsszegét;
a forintra és kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerlilési (beszerzési értéken) kell
dlloményba venni, az &llomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kétvény tipust értékpapirok esetén az iddaranyos kamatok elszdmolasanal
az Szt. szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t8l, az el6z6 évek
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gyakorlatatol eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij Gsszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerilt koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozok nyilvantartédsa esetében az Alap az &tlagar szamités
mddszerét alkalmazza.

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozértékét a letétkezelé — minden
forgalmazasi napra (T napon) T napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az
Alapok T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, a Kezelési szabélyzatban
részletezésre keriilé szamitasi eljardsok szerint kalkuldlt T napi piaci értékét, és
levonja belle az Alapot T napig terhelé kételezettségeket és elosztia a T napon
forgalomban lévo befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizaban meghatdrozott eszkozeinek, illetve kételezettségeinek egyes
devizanemekben kalkuldlt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kézélt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi érvényességli netté
eszkozerték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alap egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

Il. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. jlnius 29-ét6l engedélyezte, hogy a Didfa Optimus
Befektetési Alap neve Didfa Optimus II. Befektetési Alappad mddosuljon és a kévetkezd
sorozatokat bocsassa ki:
- Didfa Optimus II. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN azonosité: HUOD00715115) —
2015. augusztus 10-én létrejott sorozat

- Di6fa Optimus II. Befektetési Alap ,I” sorozat (ISIN azonosfté: HU0000714035) —
2014. jllius 16-an létrejott sorozat

A Didfa Optimus II. Befektetési Alap adatai 2017. december 31-én (Ft-ban megadva):

Sajat téke: 5830 437 745 Ft
Befektetési jegyek szama:

A" sorozat: 10 000 000 db

»1” sorozat: 5 038 693 596 db

Netto eszkozérték adatai 2017. 12.29-én
NEI; A" sorozat: 10 779 296 Ft

NEE ,I” sorozat: 5 819 602 541 Ft

Egy jegyre jutd NEE ,A” sorozat: 1.077930
Egy jegyre juté NEE ,1” sorozat: 1.154982
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1. KOVETELESEK

Az Alap a mérlegfordulénapig megkétstt, de pénziigyileg még nem rendezett értékpapir-
és hatdridds iigyletekbdl keletkezett kbveteléseit mutatja ki 4 675 e Ft értékben.

2. Ertékpapir-dllomdny dsszetétele és értékelési killonbozete (adatok forintban)

Bekerllési érték

Ertékelési

kilonbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 3211165791 62314 395 3273480 186
Befekietési jegy 923 529 924 48 586 536 972 114 460
Takarék FHB Apolld Szérm. Részvény Bef jegy 923 529 924 48 586 536 1972 116 460
Részvény 327 395 834 6909 196 334 305 030
Erste Bank (Préga) 27 469 234 247 780 27 717 014
RABA 39 059 648 1727 433 40 827 081
Richter 179 554 679 7 234 321 186 789 000
Tesla Motors 81 272 273 -2 300 338 78 971 935
Allamkétvény 1771 033 250 6 814 500 1777 847 750
2020/C MAK 1771 033 250 6 814 500 1777 847 750
Diszkont kincstdrjegy 189 206 783 4163 189 210 944
D180117 189 206 783 4163 189 210 946
3. Pénzeszkzdk (adatok forintban)

Folydszamla 1 986 165 992 8 040 720
Lekotott betétek 0 2 275 000 000
Devizabetétszamla 12¢€ 559 154 302 104 739
PENESZKOZOK OSSZESEN 2115725146 2 585 145 459

4. |ddébeli elhatdroldsok:

Az aktiv iddbeli elhatarolas tartalmaz 935 976 Ft-ot, amely a mérleg fordulénapig vissza
nem téritett alapkezelési dij, valamint 16 431 Ft lek6tott betét kamatot.

kilénbozete (adatok

5. Szdrmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékelési

forintban)

Mérlegfordulé napjén nyitott szdrmaztatott igyletek:

Pozicio értéke

Pozici6 értéke

A Lejarat L S £ Mogottes Kotési (Ft) ({59)
Kotésnap B Veételi/Eladasi Ertéek 5 !
Hapja tarmek i harfolyam 5 010 15 510 Mébegkésziteskons
2017.12.15  2018.01.12 vételi 3584 700  EUR/HUF 313.56 -12 113 635 -12 249 066
2017.08.25 2018.08.27 eladdsi 122 408 000  HUF/EUR 306.02 -20 093 261 -18 719 231
2017.11.28  2018.01.12 eladdsi 208404 546  HUF/EUR 311.18 654 234 1 860 650
Osszesen -31 552 662 -29 107 647

A mérlegzaras idGpontjaig a pozicidk nem zérultak.
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Az év folyaman lezart tézsdei hatdridés ligyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajdt téke bemutatdsa (adatok forintban)

el 2016.12.31 2017.12.31
SAJAT TOKE 3 288 205 345 5830437 745
INDULO TOKE 3 107 961 386 5 048 693 596

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

5 591 041 008

7531773218

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-2 483 079 622

-2 483 079 622

TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 180 243 959 781 744 149
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 88 889 739 245 973 656
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete -86 851 125 -86 851 125
Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 24 946 803 30 761 735
El6z0 év(ek) eredménye 27 080 089 153 258 542
Uzleti év eredménye 126 178 453 438 601 341
7. Pénzigyi miveletek bevételei (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 373 293 731 608 866 8446
Forgdeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 84 248 988 327 635 070
[’)ewzakeszletek’es devizas értékpapirok realizélt 91 599 071 140 609 310
arfolyamnyeresége
Kapott osztalék 2 680 335 38 407 169
Egyeb kapott kamatok, kamatjell. bevételek 85 973 363 15 546 796
Forduldnapi ért. Gsszevont arfolyamnyeresége 2 260 421 0
Egyéb arfolyamnyereség, opcids dijak 106 531 553 86 668 501
8. Pénzigyi miveletek réforditdsai (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 234 190 684 152 808 109
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 53 167 952 46 839 648
Forgbeszkézok értékpapir arf. vesztesége 71 548 507 31461 577
Forduldnapi ért. &sszevont arfolyamveszt 0 3 408 888
Egyéb arfolyamveszteség, opcids dijak 109 474 225 71 097 996

9. Egyéb bevételek {adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

EGYEB BEVETELEK

0

482

Kerekitési kiilénbdzet egyéb bevételként

0

482
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10. Tdrgyévi mikodési kéliségek bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 11 345 586 15331712
Pénziigyi szolgaltatasi dijak, bankkéltségek 1 078 386 8 198 744
Alapkezeldi dij 8 373 615 4 686 766
Fellugyeleti dij 814 000 1 234 000
Letétkezeldi dij 648 788 979 955
Egyéb szolgaltatas kéltségei 0 121 247
Ugyletek tranzakcids dija 430 797 111 000

11. Egyéb raforditdsok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 1579 009 2126 166
Befektetési alap kiilénaddja 1 579 000 2 126 000
Kerekitési kiilonbozet egyéb raforditas 9 166

12. Kblcsdénbe adott és kolcsénbe vett értékpapirok Ssszetétele és értékelési
kilénbozete

Az Alap 2017. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, dvadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet.

Az Alap rendelkezik a KELER-nél zarolt kotvényekkel, melyek a szérmaztatott {igyletek
fedezetéill szolgalnak.

Kotveény neve Darabszam Alapcimlet Névertek
MAK 2020/C HUF 10 000 10 000 100 000 000

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a t8ke
megovasara vonatkozo igéretet.

13. Egyéb

A NEE 56 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszémoléban kimutatott sajat toke értéke. Az
eltérés oka:

Az eszkozertek 2017.12.29-ra késziilt, a beszamold pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portfélidban 1év6 eszkdzok 2 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a f6kényvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB felligyeleti dij és
kiilonado kertilt elszamoldsra
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1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfolié jelentés
3. sz. melléklet: Hatéridds lgyletek

Budapest, 2018. aprilis 12.

.................... S ——
alairas



Diéfa Optimus Il. Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1013 Budapest, Kriszfina tér 2.
Lajstromszéam: 1111-628

CASH FLOW KIMUTATAS

2016.12.31 2017.12.31

E Ft E Ft
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 838 040 -415 813
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kilonbozettel, befolyt bérleti dijak,
kapott hozamok nélkal) % 62 472 431 318
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas + 0 0
4, Elszédmolt értékelési kiilénbdzet + -24 947 -30 762
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilldnbézete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasénak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszk&zok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozik allomanyvaltozasa + -94 878 90 203
10. Rovid lejaratl kételezettségek dllomanyvéltozasa + 894 720 -904 947
11. HosszUl lejérati kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -111 -841
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 784 -784
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas 446 388 -1 212 583
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15, Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -11 339 981 -9 971 069
18. Ertékpapirok eladésa, bevéltisa + 11 697 716 8 720 441
19. Kapott hozamok + 88 653 38 045
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-valtozas 0 2 097 817
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 2 097 816
21, Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 1
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcstn torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkoziok valtozasa (£I+II+I11. sorok) + 1284 428 469 421

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12. j ’OO( Z / /‘L/ ﬂ/m
alaitas



Diéta Optimus Il Befektetési Alap
Lajstromszém: 1111-628

ALAPKEZELS: DIOFA ALAPKEZELD ZRT.
LETETKEZELO: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T)

2017.12,31
5 830 437 745

Sajat toke (Ft)
NEE {Ft) (2017.12.29)

5830 381 837

Egy jegyre jutd NEE (Ft) (2017.12.29) "A"

1.077930

_Darabszam (db) "A" sorozat

10000 000

Eqy jegyre jutd NEE (Ft) (2017.12.29) "I"
Darabszam (db) "I" sorozat

1.154982
5 038 693 596

A targynapi netto eszkozérték meghatarozéasa ( Ft):

2. sz. melléklet

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

I,
I/1. Hitelallomany : Hitelezd Futamidd
I/2. Egyéb kitelezettségek : 2 262 645 0.04%
Alapkezel6i dij miatt 1158 756 0.02%
Letétkezeldl dij miatt 92 536 0.00%
Bizomanyosi dij - 0.00%
Forgalmazési kéltség = 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt = 0.00%
Rekldm ktg. - 0.00%
Koltséghkent elszamolt egyeb tétel miatt 410 353 0.01%
Egyéb-nem ktg alapl-két. 601 000 0.01%
1/3. Céltartalékok: - 0.00%
& 0.00%
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok: - 0.00%
Kotelezettségek dsszesen; 2 262 645 0.04%
Mo Osszeg/Forgalmi

I ESZKOZOK Brték (%)
II/1. Folybszdamla, készpénz : Bank Pénznem 310 145 459 5.32%
ERSTE Bank Zrt, HUF 8040 720 0.14%
ERSTE Bank Zrt, EUR 231 920 245 3.98%
ERSTE Bank Zrt, us 23 468 102 0.40%
ERSTE Bank Zrt, c2 46 634 216 0.80%
ERSTE Bank Zrt. TRY 82 176 0.00%
1K/ 2. Egyéb kbvetelés : 4 675 000 0.08%
Hatéridds eredmény zaras 4 675 000 0.08%
1/3. Lekétott bankbetétek : Futamidé Bank 2 275 000 000 39.00%
I1/3.1. Max, 3 ho lekdtés : 2 275 000 000 39.00%
2017.12.18-2018.01.17 ING HUF 2 275 000 000 39.00%
1I/3.2. 3 hdnapndl hosszabb lekitésii : - 0.00%
i 0.00%
11/4. Ertékpapirok : 3 241927 524 55.58%
/4.1, Allampapirok (#sszes) 1 967 058 696 33.72%
1I/4.1.1.  Kotvények (Osszes) 1777 847 750 30.48%
2020/C MAK HUF 1 750 000 009 1777 847 750 30.48%
11/4.1.2. _ Kincstarjegyek (8sszes) 189 210 946 3.24%
D180117 HUF 189 210 002 189 210 946 3.24%
11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes &p.(6sszes) - 0.00%
2 0.00%
11/4.1.4.  Kilfeldi &llampapirok (&sszes) = 0.00%
E 0.00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt meglestesitd €p.(6sszes) - 0.00%
- 0.00%
1/4.2.1. _ Tdzsdére bevezetett (sszes) & 0.00%
- 0.00%
11/4.2.2. _ Kilfaldi kétvények (6sszes) - 0.00%
E: 0.00%
11/4.2.3. _ Tézsdén kivilli (6sszes) - 0.00%
= 0.00%
11/4.3. Részvények (8sszes) 334 305 030 5.73%
Erste Bank (Prdga} CZK 2470 27 717 014 0.48%
RABA HUF 33 112 000 40 827 081 0.70%
Richter HUF 2 755 000 186 789 000 3.20%
Tesla Motors UsD 0.9 78971 935 1.35%
11/4.3.1.  Tozsdére bevezetett (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.3.2.  Kiilfoldi részvények (8sszes) = 0.00%
= 0.00%
1/4.3.3.  Tdzsdén kivilli (¢sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
T/4.4.1.  T8zsdére beverzetett (bsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.4.2.  Tozsdén kiviill (#sszes) - 0.00%
o 0.00%
11/4.5. Befekletési jegyek (Gsszes) 972 116 460 16.67%
Tzkarék FHB Apolld Szarm. Részvény Bef {1 HUF 788 634 53¢ 972 116 460 16.67%
1I/4.5.1.  Torsdére bevezatett (Osszes) - 0.00%
z 0.00%
1[/4.5.2.  Tozsdén kiviili {sszes) - 0.00%
= 0.00%
11/4.6. Hatdridds tgyletek - 31 552 662 -0.54%
EUR/HUF 3 584 700 = 12113 635 -0.21%
HUF/EUR 1 224 080 000 2 20093 261 -0.34%
HUF/EUR 208 404 546 654 234 0.01%
11/6. Aktiv id6beli elhatarolésok: HUF 952 407 0.02%
EszkOzbk Gsszesen: 5 832 700 390 100%

Keltezés: Budapest, 2018, aprilis 12.
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Diéfa Oplimus II. Belektetési Alap 3. sz. melléklet
Laistromszam: 1121-48

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELO: ERSTE BANK HUMGARY ZRT.

Hatdridés Ugyletek

Pozicid eredménye  Pozicid értéke
eredmenve (Ft) (Fr) (Ft)
2017.12.31 Mérleakészitésia 2017.12.31

Kétési
arfolyam

Tranzakei Hpusa Névérték Mogottes tarmaék

2017.01.02 2017.01.02 hatiridfs vétel DAX Index - Mar 2017 11585.17 0 0
2017,01.03 2017.01.03 hataridds vétel WTI Light Sweet Crude Oil - Mar 2017 5.74 112 132 Q
2017.01.03 2017.01.03 hatérldds vétel DAX Index - Mar 2017 1159700 57999 0
2017.01,03 hataridds eladas WTT Light Sweet Crude OIl - Mar 2017 5,08 0 0
2017.01, 2| hataridds vétel DAX Index - Mar 2017 11594.50 -100 898 0
2017.01 2 atdridfs vétel WTT Light Sweet Crude Oil - Mar 2017 55.56 160 585 0
2017.01.03 2017,01.03 hatdridis véte| AX Index - Mar 2017 11590.00 0 ]
2017.01.04 2017.01.04 hatdriddis vétel DAX Index - Mar 2017 11549.50 0 0
2017.01.04 2017.01.04 hatdridds vétel ] DAX Index - Mar 2017 11558.00 Q
17.01.04 2017.01.04 hatdridds vétel 1 DAY Index - Mar 2017 11587.00 -292 575 Q 0
.05 2017.01.05 hataridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11565.00 162 11 0 0
.06 2017.01.06 hatdridds vétel 3 DAY Index - Mar 2017 1156400 0 0
.06 2017.01.06 hatéridts vétel il DAX Index - Mar 2017 _11572.33 0 0
.06 2017.01,06 hatéridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11575.00 253 407 0
.09 2017.01.09 hatdridos vétel DAX Index - Mar 2017 11581.50 Q Q
.09 2017.01.09 hatdridos vétel DAX Index - Mar 2017 11560.00 211 875 Q
.10 2017.01.10 hatdridds vétel DAX Index - Mar 2017 11587.50 1] 0
.10 2017.01.10 hatéridds vétel DAX Index - Mar 2017 11575.00 463 021 Q 0
.10 2017.04.10 hatéridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 580.00 [{] Q
.10 2017.01.10 hataridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 580,00 115 755 0 0
.11 2017.01,11 hatdridds vétel DAX Index - Mar 2017 629,33 0 0 0
. 2017.01.11 hatdrids véte| DAX Index - Mar 2017 617.67 100 684 0
2017.01.11 hatdridds véte] DAX Index - Mar 2017 11582.50 123 651 0
2017.01.11 hatdriddis vétel 2 DAX Index - Mar 2017 _11628.00 0 Q
2017.01.11 hataridds vétel P DAX Index - Mar 2017 _11608.50 0 Q
2017.01.11 hatéridés vétel 3 AX Index - Mar 2017 _11624,00 -117 004 0 0
& 2017.01.11 hataridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11613.33 301587 0 0
.12 2017.01.12 hatdridds véte| 3 DAX Index - Mar 2017 11580.00 Q 0
12 2017,01.12 hatdridbs vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11574.50 -128 69 0 [1]
.13 2017.01.13 hatdridés vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11604.50 1] 0
.13 2017.01.13 hatéridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11581.00 1] 0
13 2017.01.13 hatérieds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11600.00 30 67 0 0
13 2017.01.13 hatéridds vétel DAX Index - Mar 2017 57750 103 727 0 0
16 2017.01.16 hataridés vétel DAX Index - Mar 2017 556.67 Q 0 0
17 2017.01,17 hatdrids véte| DAX Index - Mar 2017 487.00 Q 0 a
19 2017.01.19 hatdridGs véte| AX Index - Mar 2017 11560.00 76 945 0
11.20 2017.01.20 hatdridds véte| DAX Index - Mar 2017 11551.00 1430 704 0
.25 2017.01.25 hatdridds véte| 3 AX Index - Mar 2017 11685.00 Q
.26 2017.01.26 hatdridds vétel 2 DAX Index - Mar 2017 11833.50 0 [1]
30 2017.01.30 hatdridés vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11748,00 0 0 1]
0 2017.01.30 hataridés vétel 3 DAX Index - Mar 2017 11731.50 1471 365 0 0
7 2017.02.07 hatéridds eladds 5 Euro-Bund - Mar 2017 163.49 0 0 0
.09 2017.02.09 hatéridds eladas 5 Euro-Bund - Mar 2017 164.15 0 0
.25 2017.02.15 hatdridds eladds 1 500 00! deviza (EUR) 310.33 2 970 00 0 1]
.21 2017.02.21 hatdridds vétel 2 DAX Inclex - Mar 2017 11798.50 -545 77. 1] [1]
4 2017.02.29 hatéridds vétel 3 DAX Index - Mar 2017 1174883 401 154 1] 0
.07 2017.03.07 hataridés eladas 3 Euro-Bund - Mar 2017 164,39 -1403 325 1} 0
7.03.07 2017.03.07 hataridés eladds 5 Euro-Bund - Mar 2017 164.39 -374 220 4] Q
7.02.1 2017.03.13 hatdriddis eladds 1 500 000 deviza (EUR) 308.38 Q 0
.04.0¢ 2017.04.07 hatéridés eladds 400 000 deviza (EUR) 317.19 0 0
.01.12 2017.04.07 hatadridfis vétel 400 000 deviza (EUR) 307.67 3 808 000 1]
.03.0 2017.04.11 hatéridds eladés 1 500 000 deviza (FUR) 311.70 4 927 550 [}
3,17 2017.04.11 hatdridds vétel 2 000 000 deviza {EUR) 309.13 -4 785 000 0 Q
6,05.04 2017.05.08 hatdridbs eladds 1 500 000 deviza {EUR) 316.67 Q 0 [{]
.09 2017.05.08 hatéridds vétel 1 000 000 deviza (EUR) 309.40 Q 0 0
.07 2017.05.08 hatéridds vétel 500 000 deviza (EUR) 310.36 10 425 000 [¢] 0
.12 2017.05.10 hatdridds eladds 700 000 deviza (USD) 94.14 0 0
.12 2017.05.10 hatdridds eladas 450 000 deviza (EU 213 i il
.19 2017.05.10 hataridds eladas 1 750 000 deviza (EURY .3 0 0
7.05.08 2017.05.10 hatdridos vétel 450 000 deviza [EUR) 273 171 000 Q
7.05.08 2017.05.10 hataridés vétel 1 750 000 deviza (EUR} Wi 2 870 000 1] Q
7.05.08 2017.05.10 hataridds vétel 700 000 deviza (USD) 2847 6573 000 Q 0
7.05.08 2017.05.24 hatéridds eladds 700 000 deviza {USD 284,62 0 1] 0
7.05.15 2017.05.24 hatdridds vétel 700 000 deviza (USD) 281,22 2383 500 0 0
7.05.08 2017.06,12 hatéridds eladas 2 200 000 deviza (FUR) 311.88 1] 1] 1]
2017.05.15 2017.06.12 hatdridds vétel 2 200 000 deviza (EUR) 308.92 6512 000 0 Q
2017.06.12 2017.06.12 hatdridds vétel 20 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 46.46 0 Q Q
2017.06.13 2017.06.13 hatdridds eladds 30 Euro-Bund - Sep 2017 164.84 Q a 0
2017.06.13 2017.06.13 hatdridds vétel 20 WTI Light Sweet Crude Ol - Jun 2017 45.90 -3 229184 0 0
2017.06.14 2017.06.14 hataridds eladds 30 Euro-Bu v 165.30 -4 303 530 0 0
2017.06.29 2017.06.29 hatéridds eladds 100 STO 7 3474.00 0 0 0
2017.07.04 2017,07.04 hataridds eladas 100 STO 7 3466.00 2 466 000 0 0
2017.07.06 2017,07.06 hatdridds eladas 100 STOX 7 3449.00 0 0 0
017.06.06 2017.07.10 hatdridés vétel 5 500 000 deviza (EUR) 307.93 0 Q
2017.06.22 2017.07.10 hatérids eladds 1 680 000 deviza (EUR) 309.35 1] 0
2017.07. 2017.07.10 hataridds eladds 3 820 000 deviza (EURY 309.30 7613 00 Q
2017.07, 2017.07.11 hataridés eladds 100 STOXX 50 Sep 17 3480,00 -9 603 800 1]
2017.07.. 2017.07.28 hatdridds eladds 20 WTI Light Sweet Crude OIl - Sep 2017 49,64 0 0
2017.07.. 2017.07.31 hatdridds eladés 20 WTT Light Sweet Crude Oil - Sep 2017 50.37 -4203 472 0
2017.07, 2017,08.10 hatdriddis vétel 3 820 000 deviza (EUR) 309.44 0 i]
2017.08.1 2017.08.11 hatéridds eladés 25 DAX Index - Sep 2017 _12021.16 0 [} i
2017.08.14 2017.08.14 hatdridds eladds 25 DAX Index - Sep 2017 12118.18 -18 785 498 [1] Q
2017.08.08 2017.09.11 hatéridds vétel 3 820 000 deviza (EUR) 304.78 Q 0 0
017.08.11 2017.09.11 hatdridds eladds 3 820 000 deviza (EUR) 305,88 4 202 000 0 4]
7.09.21 2017.09.21 hataridés véte| 14 EURO GBP Future Dec 17 0.88 0 0 0
7.09.26 2017.09.26 hatdridds véte| 14 EURO GBP Future Dec 17 0.88 -2 860 327 0 0
7.09.26 2017.10.30 hatéridds eladds 3 554 700 deviza (EUR) 311.28 0 0
2017,10.26 2017.10.30 hatdridés vétel 3 554 700 deviza (FUR) 311.00 995 316 0
2017,11.09 2017.11.0¢ hataridés eladas 15 DAX Index - Dec 2017 13182.80 0 0
2017.11.13 2017.11.1: hatdrids eladis 15 DAX Index - Dec 2017 13011.60 20029 758 Q
2017.11.15 2017.11.1! hatdridds eladés 15 DAX Index - Dec 2017 1287470 i 0 Q
2017.11.16 2017.11.1 hataridds eladds 15 DAX Index - Dec 2017 1304587 -19 896 587 Q 4]
2017.10.26 2017.11.30 hatdridds eladds 3 554 700 deviza (EUR) 311.07 Q 1] 0
2017.10.27 2017.11.30 hataridés eladds 2 600 000 deviza (EUR) 311.34 0 0 0
2017.11.28 2017.11.30 hatéridGs véte| 3 554 700 deviza (EUR) 311.20 -462 111 0 0
2017,11.28 2017,11,30 hatdridis vétel 2 600 00! deviza (EUR)  311.20 364 000 0 0
7,11, 2018.01,12 hatévidss eladds 6 154 701 deviza (EUR) 11.18 0 0 654 234
2018.01.12 hatdridds vétel 3 584 701 deviza (EURY 13.56 (] 0 -12 113 635
2018.01.12 hatdridds vétel 5 500 00! _deviza (EUR) 10.33 0 4 675 000 1]
2018.08.27 hataridds eladas 4 000 000 deviza (EUR) 306.02 0 Q -20 093 261
10 895 505 4 675000 552 662
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@ DIOFA Di6fa Optimus I1. Befektetési Alap

ALAPKEZELO

I Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Diéfa Optimus II. Befektetési Alap
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatdrozatlan futamidejli ~ értékpapir
befektetési alap
Referencia index: 100% RMAX Index +1%
~A" sorozat
ISIN azonositd HU0000715115
Tipusa nyilvanos
1" sorozat
ISIN azonositd HU0000714035
Tipusa zartkor(

Il. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem kertlt felszinre.,

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezeld a torvényi szabdlyozasnak és Feliigyeleti elirdsoknak — megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kérnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek forditania nem
kell.

Az Alap portfolidjaban az év sorén jellemz8en allamkstvények, jelzaloglevelek, kollektiv
befektetési értékpapirok, illetve részvények kaptak helyet. Szérmaztatott (gyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is sor kerdilt.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockdzati kitettségeit, az igy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvallaldsi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvéllaldsok korldtozésénak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockézatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatéséga &ltal
elfogadott rendszeres beszdmoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt
alapok é&ltal vallalt kockézatok tekintetében leginkdbb relevdns mutatészamok és

stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szél5 tajékoztatas.

2
Ditfa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



DIOFA Di6fa Optimus II. Befektetési Alap

ALAPREZELO

lll. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett védltozdsok

Tarsaséag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel§ Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezel§ Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es evben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sot, két
alappal bovitette azt. Novemberben egy kézép-eurdpai regios részvényeket preferdld
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévetd alap elindi-dsdra keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tOkepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetéris politikdk voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentés tékekidramlés volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mértek(i pedig a TFHB Rovid Kétvény alapunkbdl. E kettétdl eltekintve az ésszes alapunk
allomanya szamottevéen novekedni tudott. A legnagychb mérték{i novekedést az &v
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkdlta, mig szintén jelentds mértékben névekedett
MPT Harmdnia Vegyes Alapunk &lloménya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelz llomanya augusztus kivételével
minden honapban, dsszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év veégere pedig elérte a 225
milliard forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-os ndvekedést jelent.

Az Alapkezel§ az év végén az alapokban kezelt alloményt tekintve 4,1%-os piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Didfa Alapkezel6 Zrt.
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