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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros
megtakaritasainak. Az Alap els6sorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket
vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhaté hozam és kockazati jellemz&kkel
rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.
Az Alap az eurotol eltéré devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Alap fébb adatai

,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2024.10.31
0,999059 EUR
Ertékpapir befektetési alap

Alap fajtaja
Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
HUO0000734256

Granit Alapkezel6 Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

,I” sorozat tipusa

,I” sorozat ISIN kodja
Alapkezel6 neve
Letétkezel6 neve
Elsédleges forgalmazo

Referenciaindex Nincs
Befektetési jegy devizaneme Eurd
,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Oktober 24.
1" sorozat netté eszkozeérteke” 9991 EUR
Az Alap netté eszkdzértéke 533 765 EUR

,I” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+3 nap, Eladas: T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 3év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

1 2 4 S 6 7

Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati kitettség

Szoéras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kovetkezd honaptdl szamithato)

,»A” sorozat teljesitménye**
I****

Indulasto

-0,09%

2024.10.31%+*
-0,09%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**x%2024.10.24 — 2024.10.31 id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél révidebb idészakok teljesitménye nem évesitett
adat)

Alap

DIOFA EUROKAMAT ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT ALAP ,,I” SOROZAT

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok
Pénzszamla (MBH Befektetési Bank Zrt.)

»I”’ sorozat teljesitményének alakulasa
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Piaci jelentés

Oktoberben az EKB tartott kamatdonté Ulést, a Fed esetében nem kerilt sor ilyen 6sszejovetelre. Bar korabban az EKB dontéshozdi nem kotelezédtek el a tovabbi
kamatcsokkentések mellett, a beérkezd inflaciés adatok és az alacsony gazdasagi névekedés fényében nem volt meglepetés, hogy a dontéshozdk az iranyado ratat ismét
(idén mar 3. alkalommal) 25 bazisponttal csokkentették, igy a betéti kamatlab 3,25 szazalékra mérséklédott. Ebben szerepet jatszott az inflacio alakulasa is, mely az

- augusztusi 2,2 szazalék utan szeptemberben 1,7 szazalékot tett ki. Az alacsony inflacioban a gyenge kereslet mellett az energiaarak mérséklédésének volt szerepe. A

harmadik negyedéves GDP-adatok alacsony ndvekedést mutattak az eurdézénaban. Eves alapon a gazdasagi teljesitmény 0,9 szazalékkal bévilt, mikdzben az egy
negyedévvel korabbihoz képest 0,4 szazalékkal lett magasabb. Tovabbra is alulteljesité ugyanakkor hazank legfontosabb kiilkereskedelmi partnere, Németorszag, ahol éves
alapon a gazdasagi teljesitmény 0,2 szazalékkal csokkent, mig negyedéves alapon ugyanennyivel névekedett. Bar a nyari hénapokban az USA recesszids félelmek uraltak, a
visszaesés a tengerentulon ismét elmaradt, s6t a gazdasagi teljesitmény a lll. negyedévben ismét emelkedni tudott. Az USA gazdasaga a harmadik negyedévben
negyedéves alapon évesitve 2,8 szazalékkal béviilt a Il. negyedéves 3,0 szazalék utan. Eves alapon ez 2,7 szazalékos ndvekedést jelent jelent az el6zé negyedév 3,0
szazalékos bdvilése utan, azaz az amerikai gazdasag ndvekedése tovabbra is erbteljesebb, mint az eurdpaié. Felemas adatok érkeztek az amerikai munkaerépiacrol: a
munkanélkiliségi rata az el6z6 havival megegyezéen 4,1 szazalék volt, ami egy év alatt 0,3 szazalékpontos novekedést jelent. Ekdzben oktdberben minddssze 12 ezer Uj
nem-mezdgazdasagi allashely jott létre az amerikai gazdasagban, ami rendkivil alacsonynak szamit. A Fednek tehat tovabbra is inkabb a munkaerdpiac allapota okoz majd
fejtorést, mint az inflacié, hiszen a pénzromlas Gteme szeptemberben az el6z8 havi 2,5 szazalékrol 2,4 szazalékra csokkent, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb szint.
Oktoberben a legtobb tézsdeindex a szeptemberi névekedés utan lejtmenetbe valtott: az Eurostoxx arfolyama 3,46, az MSCI WI-é 1,98, az MSCI EM-¢ 4,38, a DAXé 1,28, a
CACEé 3,74, mig az S&P 500-¢é 0,99 szazalékkal csokkent. Az elmult hénapokban negativ teljesitményt eléré Nikkei oktoberben javitani tudott, arfolyama 3,06 szazalékkal lett
magasabb a hénap soran. Szeptemberben tovabb mérséklédott a hazai inflacio és értéke pont a jegybanki célnak felelt meg. A mérséklédésben az alacsony kils6 inflacio és
a gyenge kereslet mellett szerepet jatszott az Uzemanyagok el6z6 hénaphoz képesti csdkkenése is. A kdvetkezd hdnapokban a pénzromlas kismértékben gyorsulhat,
tekintettel a bazishatasokra, a forint gyengulésére és az lizemanyagok dragulasara. Az élelmiszerek aremelkedése ugyanakkor az el6z6 havi 2,4 szazalékrol 3,7 szazalékra
gyorsult, melyben a gyenge mezdgazdasagi termés jatszott szerepet. A szeptemberi magyar inflacioé régiés 6sszehasonlitdsban egyaltalan nem szamit magasnak: értéke
nem tér el jelentésen a cseh 2,8 és a szlovak 2,9 szazalékos értéktdl, mikdzben a lengyel 4,2 szazalékos és a roman 4,8 szazalékos pénzromlasnal érdemben alacsonyabb.
Oktoberben kedvezétlen GDP-adat érkezett a magyar gazdasagbdl: a Ill. negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye minden varakozast alulmult: éves alapon 0,8, mig
negyedéves alapon 0,7 szazalékkal csokkent, igy egy év utan ismét technikai recessziéba keriilt. A visszaesésben az ipar, a mezégazdasag és az épitdipar gyenge
teljesitményének is szerepe volt, melyek éves alapon egyiittesen 2 szazalékponttal huztak le a gazdasagi teljesitményt a KSH tajékoztatasa szerint. A szolgaltatasok
teljesitményének ndvekedése ezt nem volt képes ellensulyozni. A kedvezétlen adat negativan befolyasolja az idei gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasokat,
melynek mértéke a korabban vart 1,5 szazalék helyett 0,5 szazalék korll alakulhat. A hénap soran a forint arfolyama jelentésen gyengiilt és tartésan atlépte a 400-as szintet.
Ebben szerepe volt nemzetkdzi és hazai tényezbknek is. A gyenge arfolyam nyoman az MNB valtozatlanul hagyta iranyado ratajat, azmely tovabbra is 6,5 szazalék.
Ugyanakkor a kamatdontést megel6z6en a jegybank haromszor hajtott végre sikertelen verbdlis intervenciot az arfolyam erdsitésére. Ennek fényében idén mar nem
szamitunk az alapkamat tovabbi csokkentésére, sét, a kérdés az, hogy lesz-e sziikség kamatemelésre. Oktéberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén emelkedtek,
am mig a hozamgorbe rovid végén a ndvekedés minimalis volt, addig a hosszu oldalon mar jelentésebb emelkedést regisztralhattunk 6sszhangban az amerikai hozamok
névekedésével. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ-k hozama tehat rendre 3, 8, illetve 1 bazisponttal emelkedett, mig a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 95, 94, illetve 76
bazisponttal lett magasabb. igy az idészak végén a 3 hénapos DKJ hozama 5,35, a 10 éves allamkétvényé pedig 6,89 szazalékot tett ki. Oktdberben a CETOP régios
részvényindex arfolyama tovabb csokkent, egy hénap alatt 2,00 szazalékot veszitett értékébdl. Alig valtozott a hénap végére a BUX értéke a honap elejihez képest. Ezen
bellil ugyanakkor az egyes részvények teljesitménye eltéréen alakult: jelentésen, 9,33 szazalékkal nétt az MTelekom arfolyama, mikézben a Mol 2,40, a Richter pedig 1,36
szazalékot veszitett értékébdl. Minimalisan, 0.11 szazalékkal emelkedett a hénap soran az OTP arfolvama.

Az ,,I” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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