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A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen T4ajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma

és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben

alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamua Alapok Alapja;

Alapkezeld Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja |www.diofaalapkezelo.hu;

Allokacio taljegyzés esetén a jegyzést kbvets eljaras, amely soran a kibocsato, illetve a
forgalmazé az elére meghirdetett elvek alapjan dént az egyes jegyzések
clfogadasanak mértékérdl;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternatfv befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet

modositiasardl;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékedttétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérol;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabélyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az ABKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott 1étre;

AEKBV-iranyelv

az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol;

AKK Zirt. az Allamad(’)sség Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
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Allampapir a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsdtott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Atruhazhato a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;

értékpapir

BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat
tékéje

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatival megegyez6 t6ke, amely az alap mikodése soran a

befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez
kapcsolddé feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatirozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté 4ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhato6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektetd a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Brtéktézsde Zartkérien Miikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerz6dés vagy fizetési szamlaszerz6dés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott mdédon, elektronikus Gton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonosité igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
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allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
6nfoglalkoztatot) is,

¢) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselGje, feliigyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a ktlfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadtertleti tarsasagot,

e) a kilféldon 1évé kilképviselet;

Devizakiilfoldi a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,
b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kulfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szetvezet kulfoldon mikodé
fidktelepe,
¢) a devizakilfdldinek a belféldon 1évé képviselete,
d) a vamszabadtertleti tarsasag,
¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad terlileten létesitették, illetve ott miikodik;

Dollar amerikai dollar (USA dollar)

EGT-allam az Buropai Uni6 tagallama és az Eurépai Gazdasagi Térségrdl szolo
megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénztgyi
eszkoz;

Ertékpapirkod az értékpapir sorozat azonositasara szolgal6é ISIN azonosito;

Ertékpapir- repougylet;

finanszirozasi tigylet

értékpapir vagy aru kdlesénbe addsa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapiriigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kolcsénbe
adé a kolesonbe vevo részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolesénbe vevo koteles azonos darabszamu és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélesénbe adé altal meghatarozott jovébeni idépontban
visszaadni a kblesénbe ad6 vagy az altala megjel6lt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltérd idépontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesitS teljes mennyisége;
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Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez |olyan tigylet, amelyben egy szerz6d6 £él értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsolodo hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdndk;

ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zaré arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei
nyitvatartas alatt;

Feligyelet

a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkrében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve
b) a kiilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezels, vagy
t6kepiacokon szolgaltatast nyujtd, prudencialis feligyelet hatalya ald tartozé

személy vagy szervezet tevékenységi felugyeletét ellato kilfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezeld kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kzvetett
ajanlattétel az Eurépai Unidban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6kh6z térténd kihelyezése;

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatirozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistdban meghatirozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kézremtikédé, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;
Forgalmazé honlapja |[www.mtb.hu;
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a Forgalmaz6 Befektetési szolgaltatasi tevékenységre és kiegészits

szolgaltatasokra vonatkoz6 Uzletszabalyzata;

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd

atadasa;

Hataridés uigylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott adasvételi megallapodas
elére meghatarozott aron, de j6vobeli teljesitési idépontra (lejaratra)

vonatkozoan;

Hatralévg atlagos

tix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a

futamidé - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtozé kamatozasa
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kévetkezé kamatmegallapitasig
hatralévé id6tartammal egyenld (duration);

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kétott klesdnszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott

megtestesit pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (koleson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatarozott médon szamitott kamatit vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetéleg az 4dltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelSlt id6ben és médon megfizet, illetve

teljesiti;

Hosszu pozicioé

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz

arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok,
illetSleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betd vagy szamjel Gsszessége,

illetve ezek kombindcidja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetének az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kételezettséget vallal az

ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Koézponti Ertéktar Zartkérien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmaz6, a Kbftv. 3. melléklet 1. Fejezet szerint

Osszedllitott és a Feltgyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
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informaciot tartalmaz, amely az Alap mtikodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i

az AEKBV-16 és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a

Informacio befektet6knek adando legfontosabb informaciékat tartalmazé révid
dokumentum;
Kincstarjegy 1 éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektfv befektetési
formaban val6 részvételt tantsit6 egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befektetSk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektet6

nem szakmai befektetének minésuld befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkOz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcesolodd szolgaltatds egylittes nydjtasa, ideértve
az 6vadék kezelésével 6sszefiiged szolgaltatasokat;

LetétkezelS

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérol, a
2002/87/EK iranyelv médositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatélyon kivil helyezésérél szol6 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi
eszk6zOk piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlamenti és tandcsi iranyelv médositasardl, valamint a
93/22/EGK tanicsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozds vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben az MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.;

Likvid eszké6z

a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel

rendelkez6 allampapir, a felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az

atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
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legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

MAX az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssig Kezeld Kozpont (AKK) altal
elfogadott hivatalos index;

MKVK a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepl$ eszk6zOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatiroldsokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészits befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6dé £€ altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentS tgyletek
egylttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portf6lio jelen Tdjékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontémeg részét képezé eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelel6en alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencidlis szabalyozas és
folyamatos felligyelet ala tartozé mas vallalkozas, amely szerz6d6 télként
szolgaltatast kinal a szakmai befektet6k szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mds
szolgaltatasokat is nydjthat, példaul a Tpt. szerinti elszamolast és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesénzést, igényekre szabott
technolégia- és mikddéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. torvény;

Repo- és forditott
repoiigylet

minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehet6vé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
idSpontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetSleg mas lgylethez adja
biztositékul. A szerzédéskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az elad6
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal
meghatirozandé jovSbeli id6pontban térténé meghatirozott visszavasarlasi,
illetve viszonteladasi aron. A felek k6zottt megallapodas rendelkezhet tgy is,
hogy az tgylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir vagy aru mas,

egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetS. Az tigylet az értékpapir vagy
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aru eladdja szempontjabdl repouigyletnek, az értékpapir vagy aru vevdije
szempontjabodl forditott repoiigyletnek tekintendd;

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag
Kezels Kozpont (AKK) ltal elfogadott hivatalos index;

Roévid pozicio

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsékkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Szabalyozott piac

az Bur6pai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikdédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban dsszehozza tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6z6kben 1évé vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkdz tekintetében,

¢) a székhely szerinti tagallam hataskoérrel rendelkez6 feligyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatdrozott idében mikédik,

e) szerepel az Burdpai Bizottsag honlapjan kézzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésul vagy kérés esetén szakmai
tgytélként kezelhets vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) tigylet

olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiige és 6nallod kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvet6 téke és a jarulékos t6ke Gsszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadérdl sz6l6 1995. évi CXVIIL térvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakotlasarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK eur6pai
parlamenti és tandcsi iranyelv;

‘Tartos adathordoz6

olyan eszkoz, amely a befektetd szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfeleld ideig t6rténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal t6rténdé megjelenitését;

Teljeshozam-
cseretligylet

a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,
olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6dé fél egy referenciakételezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
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arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;

Tokeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kolcsonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Tdékenévekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kdzotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Toézsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrol sz016 2001. évi CXX. térvény;

Vétel-eladas tigylet
vagy eladas-
visszavasarlas tigylet

olyan tgylet, amellyel egy szerz6d6 tél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolédé garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely j6vébeli
id6pontban ugyanolyan tipusd értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarl6 szerz6d6 £él szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek,
az azokat elad6 szerz6d6 £él szempontjabdl pedig eladds-visszavasarlds Ggyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladas-visszavasarlas tgyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem

iranyado;
USD USA dollar
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetdt.
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I. A befektetési alapra vonatkozoé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamua Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamua Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Dioéfa Alapkezels Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkoriien Mikéddé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.6. A forgalmazo neve

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkorien Mkédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanosan mikods befektetési alap.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végii)

Az Alap nyiltvégli befektetési alap.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

Az Alap ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamud Alapok Alapja
Befektetési jegy ISIN azonosité: HU0000724547

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
1.14 Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

21 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezels vezérigazgatdja a 2019. 11.29. napjan kelt, 28/2019/01. szamu hatirozatiban dontétt az Alap

létrehozasardl.

2.2. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény jovahagyasarél, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB a 2020.01.29. napjan kelt, H-KE-III-78/2020. szamu hatirozataban doéntott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabol készitett Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektet6i Informacio és

Hirdetmény jévahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér8l hozott hatarozat szama, kelte
A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz6l6 hatirozatanak szama: H-KE-III-157/2020 szamu hatirozat.
A nyilvantartasba vételrél hozott hatarozat kelte: 2020. marcius 17.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-804
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2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a kiemelt befektet6i informacié moédositasarol sz6l6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020. janius 4. napi hatéllyal a 28/2020/01. szamu hatirozataban
egyhangulag dontétt az Alap Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.07.14. napon kelt 28/2021/02. szamu hatirozataban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
2020. augusztus 4. napjan kelt, H-KE-I1I-345/2020. szamu hatarozat.
2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot
meghaladé hozam elérésére toérekszik addicionalis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikajanak
megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolit hozamu, szirmaztatott, valamint a
részvény-, a kotvény- ¢és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval tOrekszik az
allampapirhozamokat hosszd tivon meghaladé teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges
befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkézi részvények illetve kétvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé
szarmaztatott Ugyletek. .

Az Alap referencia indexe (benchmarkja): A referenciahozam az RMAX index teljesitménye, a rovid lejarata
(3 hénapon tuli, de éven belili) magyar allampapirok éatlagos piaci arfolyamvaltozasat jelzé index
(Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.
3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatésag szabadlyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Alap elsésorban azoknak a befektetSknek lehet j6 vélasztas, akik a bankbetéteknél és a r6vid lejaratd
allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kézép- és hosszd tivon elérni, melynek reményében
magasabb kockazatot is hajland6ak vallalni. Az ajanlott befektetési id6tav legalabb 3 év.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektetGk szamara, akik 3 éven belill ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket.
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3.3. Azon eszkoézkategoériak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkézokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e a Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, igy tobbek kézott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvények;
e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantilt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;
e nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;
¢) Kollektiv befektetési értékpapirok:
o nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETT-ek;
e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;
d) Szarmaztatott Ggyletek :
e Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is kéthet tézsdei és
t6zsdén kivilli (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre

52016 hataridGs, opcids és swap szarmaztatott tigyletek.

Az Alap szamara szarmaztatott iigyletek alkalmazasa engedélyezett.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a hatdlyos vonatkozé jogszabalyi eléirasoknak megfelel6en, kiilondsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkzOkbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabélyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak moédositasra szorul, ehhez a Feliigyelet engedélye is
sziikséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikajaban a t6rvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényez6k bemutatdsat az Alap Kezelési Szabalyzatanak IV. fejezetének 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott igyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez8k alakulasara

Az Alap szamidra szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakuldsara:
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A szarmaztatott ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélklli befektetési formak. A szarmaztatott tgyletek értéke fligghet tébbek kozott az alaptermék
aratol, szérasatol, a derivativa futamidejétdl és akar a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelents
kockazati faktor volatilis piaci kornyezetben, amikor nemcsak az arak irdnya és szorasa, hanem a
kamatlabkérnyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csdkkenthets vagy névelhetd az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akar a likviditasi kockazat, illetve a legkiilonfélébb spekulativ vagy fedezeti
pozici6 kiépitésre is lehet6séget ad.

A szarmaztatott tgyletekre vonatkozo altalanos és specialis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat I11. fejezetének
24. pontja tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa révid id6n beliil erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol6 arak valtozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem titkrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nett6 eszkézértéke erdteljesen ingadozhat. Tézsdén kiviili szarmaztatott Ggyletek
esetében az tgyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tigyfél (partner)
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci

értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és {gy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkoézokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott  t6zsdén kiviili szarmaztatott {ligyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fiktelepe
e Commerzbank AG

e Concorde Ertékpapir Zirt.

e Equilor Befektetési Zrt

e Erste Bank Hungary Zrt.

e FINEXT Befektetési Alapkezel6 Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e JPMorgan Chase & Co.

e K&H Bank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.

e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. IMTB Zrt.) (Cégjegyzékszam: 01-10-041200)
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e Takarékbank Zartkérlen Mikods Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-10-140275)
e OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Societe Generale Group

e Takarék Jelzalogbank Nyrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehetség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremtik6dé partnerek koziil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélidban elfoglalt
jelentSs salya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap porttélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erGteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo6
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél vagy

az alkalmazhatd kezelési technikainal fogva erSteljesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhat6é értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy t6bb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Nem alkalmazandé.
3.10. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.
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4. A befektetSk részére sz616 tajékoztatas elérhetGsége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetdi informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektetGk részére to6rténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacio, a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nett6
eszkOzértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az AlapkezelS székhelyén,
tovabba az Alapkezel6 honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az Alapkezel§ a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott
torvényi el6irdas masképpen nem rendelkezik, a Felugyelet altal tzemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informacidtarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valé kozzététellel is teljesiti, a nettd eszkoézérték

adatok kivételével. A Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacié
megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, tovabba a BefektetS kérésére dijmentesen, nyomtatott forméaban is
atadasra kertl. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informacidban beallt véltozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestlhetnek, azokrdl kilon értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a
kézlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Rendszeres tijékoztatas szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezeld rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségét

e minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,
e apénzigyi év elsé 6 (hat) honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés
formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéscket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidSszak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kzzétenni:

e az éves jelentést 4 hénapon beliil,
e a féléves jelentést 2 honapon belill,

e a havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,
és gondoskodni kell arrdl, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérheték legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott id6szakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Gsszes egyéb olyan
lényeges informaciot, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérol és
eredményeirdl.
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Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaldjanak feliil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a LetétkezelS altal adott
értékelés alapjan. A fiiggetlen koényvvizsgaléi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves

jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-1V. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjira vonatkozéan megallapitott nettd
eszkOzértéke alapjan havi portfolio-jelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megkild. A havi

portfélidjelentés tartalmazza a hdnap utolsé nett6 eszkdzértéke alapjan

e a portféli6 bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategdridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikcid, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

e a szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6kedttétel) mértékét,

e aportfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisels eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap 6sszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfolidjelentés legkésSbb a targyhot kovetd honap tizedik munkanapjatél a Vezetd Forgalmazonal,
illetve kozvetit6inél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzaférheté.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap kdzzétételi helyén bocsatja a BefektetSk rendelkezésére, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek. A befektetSk tdjékoztatisaval

egyidejlileg a tajékoztatast a Felugyelet részére is meg kell killdeni.

Rendkivili tdjékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az dltala kezelt Alap mikodésére
vonatkozo6an honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
clérhet6vé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejileg megkildeni az aldbbiakban meghatirozott

informaciokat:

e az atalakulasi, egyestlési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés hatalybalépése
elétt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e 2 Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi moédositdsat, ami a hatarozott futamidé csékkentését jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetGkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idGtartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megeléz6en legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabilyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazds szinetelésének vagy
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felftiggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehetGséget ad a befektetGknek atra, hogy a moddositas hatalybalépését
megel6zben lehet6séglik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

o a Kezelési Szabalyzat egyéb mdédositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel§ engedélyének visszavondsat, az engedély visszavondsara vonatkozé hatarozat
véglegessé valasat kovetd 2 munkanapon belil;

e  a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e atéke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, moédjat, legkésSbb az esedékesség napjan;

e a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve djrainditasat, a pénzigyi
eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljards meginditasat, a felszamolast elrendel§ végzés
jogerére emelkedését kvetd 2 munkanapon belil;

e az Alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténé benyujtasaval
egyidejileg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentés (20%-ot
meghaladé) mértékd cs6kkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovets 2 munkanapon belil;

o a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véltozdsat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

e a forgalmazokban bekovetkezett barmely véltozast legkésGbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sztikiilésérdl az alapkezelS utdlag értesiil, legkésGbb a
valtozas napjat kévet6 2 munkanapon beldl;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetdi informaciét, annak valtozasait, a valtozas befekteték
részére térténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

e a Peltgyelet dltal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
teltételektSl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adozasi informaciok

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos dltalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Tdjékoztaté elfogadasakor, illetve
a Pelugyelet altali jévahagyasakor hatalyos addjogszabélyok alapjan. A Befektetd felel6ssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy az adé6iigyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kérilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozd, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adozasi szabalyok ismertetése nem teljes kort. Azt tandcsoljuk Befektet6inknek, hogy déntéstik meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultdljanak adétanacsadéjukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabodl relevans

elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkezo
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a j6vedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
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— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kézott fennalld, a kettés adoztatas elkertilésérél szolo
egyezmény hatarozza meg.

Kiilonado

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrol szolo 2006. évi LIX. térvény (Kilénadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t8l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd
befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ad6
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkézértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdondban 1év6, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend6 adét a befektetési alapkezel6 allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel§ a kilénadd-kételezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
adohatosag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belféldi illetéségti maganszemély adézdsa

Azon maganszemélyek, akik a személyi j6vedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL t6rvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belf6ldi illetéségli maganszemélynek minéstlnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhazasabol szarmazo6 jovedelmiik
utan Magyarorszagon adot (,,kamatjévedelem utin fizetendd ad6”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek minéstl

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tékepiacrdl s30l0 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott iddponthan tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magdnsgemélynek kamat és/ vagy hogam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevdltiskor, a vissavdltdskor, valamint az dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrol s3000 torvény szerinti t93sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmiikidési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikodd t03sdén torténd dtrubazdsdt] a magdansgemélyt megilletd bevételbil —
fiiggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg netto drfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozgam cimén elszimolt tételekere
— ag drfolyammnyereségre irdnyads rendelfeezések szerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkez6en kamatjévedelemnek mindsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvaddsa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektfv befektetési értékpapirjara torténs atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
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értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megéllapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmaz6 kamatjévedelmet terhelé addkotelezettség
A kamatjévedelmet terhel6 addkotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabdlyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatigvedelem ntin az addt — amennyiben a kamatjvedelen

a) kifizetdtd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideérive a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési sgolgdltatit is] s3armazik — a megszeryés iddpontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy ag (1) bekezdés bb) pontjdban emlitett esethben a maganszemély az adobatdsdgi
kozremiikodés nélkiil elfészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszerzésére forditott értéfenek
és az, értékpapirhoz, kapesolddd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitdsindl nem vett
frgyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjdan, amelyen a kifizetd a magdansgemély kérelmére feltiintets, hogy azt ag emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjovedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetotil szarmazik — a magansgemély ag, adéhatdsdagi kogremiikidés nélkiil elfészitett bevalldsaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtasdra elirt hatariddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet§ a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizet6 adatszolgaltatast
teljesit az adéhatdsag felé — 6naddzas keretében is megallapithatja.

Kamatjévedelemtdl eltérd jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadorol szoldé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe t6rténé tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalinos
szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulccsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerind tartds befektetési szerz8dés (TBSZ) esetén a Befektetd éltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennalldsa esetén kedvezményes adézasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztill vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idészak) kévetd 6t naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténd tjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési idészak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adofizetési kotelezettség. Az
adomentesség csak a lekotési idszak utolsé napjan 4all fent, azaz az ezt kévetSen elért jovedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idGszak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektets a
TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:
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Amennyiben a lek6tés fentiekben meghatirozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitisainak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kéveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utan a 15 szazalékos mérték(i személyi jovedelemadot kell a
Befektetének megtizetnie, amelynek megallapitdsa, levonadsa és megfizetése az adéhatdsagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megeléz6en térténik
a leko6tés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befektet§ a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetend6 személyi j6vedelemadd mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részdsszeg
esetén, a kivett Osszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig

az 5. év végéig tovabb vihet§ a teljes adomentesség kihasznaldsa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentieckben meghatarozott esetekben térténé feltérése esetén alkalmazandé adomértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvez6 konstrukei6 lehet a nyugdij-elStakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatas lehet6ségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegti kifizetést
nyugdijra valé jogosultsag és a szerzédéskovetés évét kovetd 10. vagy azt kdvetd addévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kiilfoldi illetéségl maganszemély ad6zasa

A kulfoldi illet8ségti maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adotigyi illetGsége szerinti orszag
bels6 jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettSs
adéztatas elkeriilésérdl szold egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a

maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirasai szerint a kifizeté nem von le személyi jévedelemadét az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ald tartozé bevétel esetén, amellyel 6sszefiiggésben az ad6zas rendjérél
s2016 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kdtelezettséget ir el6. A Befektets az illetésége szerinti
orszagban teljesiti az addkételezettségét ezen j6vedelme utan.

Kettés addztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hidnydban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adéigyi
illetéségét) a  kulfoldi illetSségli  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozo
adojogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékado6rdl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatalya ald tartozo
addéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzasabdl, bevaltasabdl, visszavaltisabél —szarmazé
arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasgi adé alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személvek addzasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndlld kettGs addztatas elkertilésérdl szolo
egyezmény figyelembevételével hatirozhat6é meg.
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II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciéok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maédja, feltételei

A befektetési jegyeket az Alapkezel§ Magyarorszagon, jegyzési eljaras soran hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellaté MTB Zrt. székhelyén: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10., a jelen pontban

meghatarozott feltételek szerint.

A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizakiilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek sajat nevitkben eljarva
vagy meghatalmazott képvisel6 utjan. Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett forgalmazasi helyen

személyesen lehetséges. A személyes jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltétele:

a) a jegyzett mennyiség ellenértékének — legkésébb a jegyzés zarénapjalg — megfizetése az Alap
létrehozatala érdekében nyitott jegyzésre szolgal6 letéti szamlara, a jegyzési iven meghatirozott
szamu bankszamlara, tovabba

b) jegyzési napon a megfelelSen kitSltétt jegyzési fv alafrdsa és megfelelé formaban, médon és

idépontban leadasa forgalmazé részére.
A jegyzési eljarasban csak érvényes és szabalyszerd jegyzés fogadhaté el.

Jegvzési idGszak

A jegyzési id6szak kezdénapja: 2020.02.07. napja
A jegyzési id6szak zaronapja: 2020.03.04. napja (a kezd6 és a zard napokat is beleértve).

A jegvzés lezarasa

A jegyzési eljaras akkor tekinthetd eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 500.000.000,- Ft, azaz
Otszazmillié forint Gsszegnek megtelelé sajat t6ke Osszegyidlt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap
nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési jegyek a Befekteté Forgalmazoénal —vezetett

értékpapirszamlajan kertlnek jovairasra.
tékpapir 1 kertulnek ir

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat, ha az Alap sajat tékéje a 500.000.000,- Ft-nak, azaz Otszazmillio
forintnak megfelel6 6sszeget nem érte el, az Alapkezel$ a BefektetSk dltal a jegyzésre befizetett Gsszegeket
jutalék levonasa nélkil a jegyzési id6szak zaronapjat kéveté 7 napon belil visszautalja a Befektet6knek a
Forgalmazénal vezetett Ugyfélszamlaira, illetve a Forgalmazénal tigyfélszamlaval nem rendelkez6 Befektetd

esetén a BefektetS azon szamldjara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.
6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum meértéke

A forgalomba hozatali mennyiség minimum mértéke: 500.000.000 db, azaz 6tszazmillié darab, darabonként
1 magyar forint (HUF) névértékd Befektetési Jegy-

Az Alap minimalis indulé sajat t6kéje 500.000.000,- Ft, azaz Stszazmillié forint.

A forgalomba hozatali mennyiségnek nincs maximum mértéke.
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Az Alap minimalis indulé sajat t6kéjét meghaladé jegyzést az Alapkezel6 korlatlanul elfogad, ezért a jegyzési
id6szak alatt érvényesen teljesitett valamennyi jegyzés elfogadasra kertl.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévet allokacié modja

Nem alkalmazandé.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3. Az allokaciorodl vald értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyeket a jegyzési id6szak alatt 1 HUF, azaz egy magyar forint névértéken lehet jegyezni.
6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

A jegyzési id6szakra meghatarozott jegyzési arat az Alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabélyzata, valamint a
Hirdetmény tartalmazza, amelyet az AlapkezelS a kévetkez6 pontban meghatarozottak szerint tesz kozzé.

6.4.2. A fenti ar kézzétételének helye

Az Alap jegyzési idészak alatti jegyzési arat tartalmazé Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak,
Hirdetményének kozzétételei helyei az Alap forgalmazasi helye, az Alapkezel$ székhelye, az Alapkezel6
honlapja (www.diofaalapkezelo.hu), valamint a Fellgyelet altal tzemeltetett nyilvanos kézzétételi és
informaciotarolasi rendszer (www.kozzetetelek.hu).

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koéltségek

A befektetési jegyek jegyzésével a BefektetSk részére kdltség nem merdl fel, tekintettel arra, hogy a jegyzési
eljaras lebonyolitasaért a Forgalmazok a Befektetére kiilon koltséget nem terhelnek. Az értékpapirszamla-
vezetés és a bankszamla-vezetési dijnak és egyéb feltételeinek meghatirozasat a Forgalmazé mindenkor
hatilyos Uzletszabalyzata tartalmazza.

ITI. A kozremiikodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelGre vonatkozoé informaciok

7.1. A befektetési alapkezeld neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mkédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
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7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag esetén
az idGtartam feltiintetése

Alapitas idépontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)

A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
2021.07.01 napjan:

»  Dibfa J6vSkép ESG Részvény Befektetési Alap,

» Dibfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

» Dibfa Kolosszus II. Ingatlan Alapok Alapja,

» Diéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

»  Diéfa Optimus II. Befektetési Alap,

= Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

»  Diéfa WM Befektetési Alap,

*  Docler Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap,

®  Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,
®  Magyar Posta Takarék Hossza Kotvény Befektetési Alap,
®  Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

®  Nivala Magantékealap,

®  Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap,
= Takarék BUX Indexkovetd Részvény Befektetési Alap,

= Takarék Abszolat Hozamu Befektetési Alap,

»  Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja,
= Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
= Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

= Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapija,

»  Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap,

= Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap,

®  Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

= Terra Ingatlan Befektetési Alap

= TM-2 Ingatlan Befektetési Alap,

=  TORONY Ingatlan Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 305,7 milliard forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belill kezelt egyéb vagyon nagysaga 89,7 milliard forintot, az 6sszes kezelt vagyon 395,4 milliard forintot
tett ki 2020. december 31. napjan.
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7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, tigyvezetd és feliigyel
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f{6bb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Igazgatbsag

Barlai Robert, az Igazgatosag elndke, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentGségeel bir6 f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az lgazgatésag tagja, az Alapkezelé vezérigazgatdja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller
Tanacsad6 Kft. tgyvezetdje.

Mikesy Almos, az Igazgatésag tagja, Alapkezel6n kiviili, az adott tarsasigra nézve jelentséggel biré f6bb

tevékenységet nem folytat.

Feliigvel§ Bizottsag

Jenei Viktor, a Feligyel6 Bizottsag elntke, AlapkezelSn kiviili, az adott tarsasigra nézve jelentSséggel bird
tébb tevékenységet nem folytat.

Fata Cecilia Nikoletta, a Peligyel6 Bizottsdg tagja. Az Alapkezelén kivill, az adott tirsasagra nézve
jelentSséggel biré f6bb tevékenysége: az Indotek-Investments Alapkezel6 Zrt. Feligyelé Bizottsaganak
elndke.

Szathmariné Szilics Gyorgyi Magdolna, a Feliigyel6 Bizottsdg tagja. Egyéb f6bb tevékenysége: a
Hungarian Real Estate Financing Zrt. Feligyel6 Bizottsaganak elndke, a MARK Magyar Reorganizicids és
Koveteléskezels Zartkorten Makédé Részvénytarsasag Feliigyel$ Bizottsaganak elndke, az Intercompany
Financing Zrt. Fellgyel6 Bizottsiganak elndke, az SME Property Lizing és Pénzligyi Szolgaltaté Zrt.
Feliigyel6 Bizottsaganak elndke.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint ( 2020. december 31.), amely &sszeg teljes egészében befizetésre kerilt.
7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének 6sszege

2.055.152.000 Forint ( 2020. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

59 £6 (2020. december 31.).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezelé a Letétkezel6, a
Forgalmaz6 és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodé tevékenységekhez, igy killondsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.
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8. A letétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezelS neve, cégformaja

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérien Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (FStevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 - Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtérténtét kdvetSen végzi.

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1989. aprilis 18.
8.7. A letétkezel6 jegyzett t6kéje

3.390.236.000 Forint ( 2020. december 31.)
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8.8. A letétkezel6 utols6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

31.671.000.000 Forint ( 2020. december 31.)
8.9. A letétkezel§ alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (£6) ( 2020): 658 £6

9. A kényvvizsgalora vonatkoz6 informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasig

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazando.

10.2.A tanacsadé székhelye

Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birosag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezelSvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsadé dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetGkre nézve

Nem alkalmazando.

36



DIOFA

ALAPKEZELO

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazokra vonatkozé informaciok (forgalmazoénként)
11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkorden Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

11.2. A forgalmaz6 székhelye

MTB Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama

MTB Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmazé tevékenységi kére

MTB Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (FStevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kzvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénztgyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatosagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

11.5. A forgalmazé alapitasanak idGpontja

MTB Zrt. alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
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11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje
MTB Ztt. jegyzett tékéje 3.390.236.000 Forint ( 2020. december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

MTB Zrt. sajat t6kéje: 31.671.000.000 Forint ( 2020. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehetGsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
hatarid6 figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelGt és a letétkezelSt a befektetési jegyekre
vonatkoz6 vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a
tajékoztatd vagy a kezelési szabalyzat lehet6vé teszi és a forgalmazéd és a befektetési alapkezeld errél
megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befektetSk és képvisel6ik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az
ilyen adattovabbitds nem minGstl a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az tzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezel6 a jelen bekezdés alapjan a részére dtadasra kertild adatokat kizardlag az
értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szitkséges
célra, kiilonosen a befektetSk tajékoztatisa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok kereskedelmi

kommunikaciéja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelSre vonatkozoé informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékel neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazando.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazando.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékel§ jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazando.
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12.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz616 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelGen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési

jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Tajékoztatéban szereplS adatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatott

el olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatoban szerepls informaciokat lényegesen modositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban foglalt informacidkon kiviil mas
informacidkat vagy adatokat tovabbadni. A T4jékoztatoban nem szereplé adatok a kibocsaté megerdsitése
nélkil nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges BefektetGknek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezeld
tizleti helyzetében és tigyeiben a Téjékoztaté nyilvanossagra hozatalat kévetSen valtozasok torténhetnek.

A Tajékoztatét olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, Gzleti
ajanlatként nem hasznalhatjdk fel. Jelen magyar nyelvd Tajékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
tékepiaci jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Befektetéi Informacid
mellett — ez tekintendd a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen hivatalos és jogilag

kételez6 érvényld dokumentumnak.

Befektetési dontésitk meghozatala soran a Befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez
kapcsolodd kockazatokat és lehetéségeket. A leendé Befektet6k a jelen Téjékoztatd tartalmat nem

értelmezhetik jogl, ad6zasi, befektetési vagy szamviteli tandcsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen Tajékoztatojaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzajarulasa nélkil
egyoldalian moédosithatja. A Feliigyelet engedélye, jévahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti
kivételekkel - a kezelési szabalyzat médositasahoz sziikséges.

Az Alapkezels, tovabba a Forgalmazé kijelentik, hogy jelen Téjékoztaté az Alap vonatkozasiaban a
valésagnak megfelel$ adatokat és allitasokat tartalmaz.

Az Alapkezel6, valamint a Forgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Tédjékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsaté helyzetének

megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Aranymetszés Abszolat hozamu Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Aranymetszés Abszolat hozamu Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama

A Feliigyelet nyilvantartisba vételrdl sz6l6 hatirozatanak szama: H-KE-I1I-157/2020. A nyilvantartasba
vételrdl hozott hatarozat kelte: 2020. marcius 17.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feligyelet altal vezetett nyilvantartasban: 1111-804
1.5. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkortien Mikédd Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Muakédési forma: nyilvanos

Lehetséges befektetSk kore: lakossagi és szakmai

40



DIOFA

ALAPKEZELO

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)
Az Alap nyilt végl befektetési alap.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az ABAK-irdnyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Aranymetszés Abszolut Hozama Alapok
Alapja Befektetési jegy ISIN azonosito: HU0000724547

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfdldi és — amerikai személyek
kivételével — devizaktlfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjdk meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatésag szabadlyai szerint jogalanyisageal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz616 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelGen a befektetési jegyeket amerikai személyek szamara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén a befektetési

jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektet§ koézotti jogviszonyt szabalyozoé

jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejov6 barmely jogviszonyra, igy elsGsorban a befektetési jegyek

forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel§ és a Befektet6 kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen beldl killondsen

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban: Cstv.)
1995. évi CXVIL. térvény a személyi jovedelemado6rol (tovabbiakban: Szja tv.)
2001. évi CXX. torvény a tSkepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javité kiildnadorél és jaradékrél (tovabbiakban:
Kilénado tv.);

2007. évi CXXXVIIL. t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrél (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XVIL. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (111.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitisanak és tovabbitasinak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az
tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisarol

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgalé eljaras 1étrehozasarol

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlament és tanacsi iranyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljaras létrehozasarél

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlament és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mukodési feltételek, a letétkezelSk, a t8keattétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurépai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérs tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kiillonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

az Burépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a 648 /2012/EU rendelet
modositasarol

Az Eutrdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
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bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérdl
(Prospektus rendelet)

e Az Eur6pai Parlament és a Taniacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrSl (SFDR)

Fent nevesitett jogszabalyokon til alkalmazandoék az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrej6vé jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadodak.

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasardl rendelkeznek

A befektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat I1. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégi alap éaltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a BefektetS az Alap Forgalmazodjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kézotti killénbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint

megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kertl sor.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezel6, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhaté, a BefektetS
és az Alap koz6tt 1étrejove jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kézvetlentl alkalmazandé
curdpai unids jogi normak szabalyai az iranyaddk. A felek kozott 1étrejott jogviszonybdl eredé barmely
jogvita elbiralasira a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti

magyarorszagi székhelyt rendes birdsag az illetékes.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatilyos magyar és a
vonatkozo6 eurdpai unids jogszabalyok — igy kilénosen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
valamint a hatirozatok elismerésérél és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-1 1215/2012/EU rendeleténck szabélyai az irinyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

HU0000724547

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1,- HUF, azaz egy magyar forint.
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7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF).

8. A befektetési jegy elGallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkoz6 informacidk

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek el6allitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szabélyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti FErtéktar Zartkorden Mikéds

Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegy forgalomba
hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére, illetve

visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az dltala igénybe vett kdzvetits tevékenységéért a

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelml azonositdsara szolgalé adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosianak — ellenkezd
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kertilnek eléallitisra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran t6rténé vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasira a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval

rendelkezzen.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetGkkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok

A Befektetd

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéken torténd visszavaltasira;

e jogosult az Alap megsziinésckor a vagyon koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e a Tiajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacidkat tartds
adathordozoén vagy az Alap kézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott
példanyat kérésére dijmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabalyzatban megjelolt kozzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyen;

e jogosult arra, hogy az Alapkezels és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;
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e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban, valamint a mindenkor hatalyos vonatkozé

jogszabaly(ok)ban meghatirozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabalyzatainak
betartasaval biztositja a BefektetGinek Gsszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrdl szol6 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozo Befektet6knek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fennallé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgaltatasra lehet kotelezett. Ezen tébblet
informaciora csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik

teljesitéséhez sziikségiik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet

Sofr.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd,
ezen beliil kiill6nosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hossza tava tGkendvekedést biztositson minél alacsonyabb
kockazat vallalisa mellett. Az Alap befektetési céljait mas értékpapir alapok altal kibocsatott befektetési
jegyek vasarlasaval kivanja elérni.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot
meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikajanak
megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukciéban abszolut hozamdu, szarmaztatott, valamint a
részvény-, a kotvény- ¢és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az
allampapirhozamokat hosszt tavon meghaladé teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges
befektetési terillete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé

szarmaztatott Ugyletek.

Az Alap referencia indexe (benchmarkja): A referenciahozam az RMAX index teljesitménye, a révid lejaratd
(3 hénapon tuli, de éven belili) magyar allampapirok atlagos piaci arfolyamvéltozasit jelz6 index
(Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

Az Alap portfolidjaban a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek
megfelel6 eszk6zok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban meghatarozott aranyokban.

13. Azon eszkoézkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tgyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkz6kbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszk6z0k:
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o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e aMagyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kézott
a diszkontkincstarjegyek, koézép- és hossza lejaratd, fix, illetve véltozé kamatozast
allamkotvények;
e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantdlt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok;
e nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;
c) Kollektiv befektetési értékpapirok:
e nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETT-ek;
e egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;
d) Szarmaztatott tigyletek :
e Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is kéthet tézsdei és
tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre
52016 hataridGs, opcids és swap szarmaztatott tgyletek.

Az Alap szamara szarmaztatott igyletek alkalmazasa engedélyezett.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a hatalyos vonatkozé jogszabalyi eléirasoknak megfelelSen, kiilénésen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (II1. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkbzOkbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikijanak modositasra szorul, ehhez a Feliigyelet engedélye is
sziikséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikajaban a térvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfolidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett aranya az Alap nettd eszkozértékéhez

viszonyitva:

Eszkozok, eszkozcsoportok Minimalis arany | Maximalis arany

Betét és betétjellegl eszk6z0k 0% 100%

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, nemzetkézi pénziigyi 0% 20%
intézmény altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok 0% 10%
Jelzaloglevelek 0% 10%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Szarmaztatott igyletek -200% 200%
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Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitasa érdekében is lehet6ség van. Az Alap —
szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja

meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap a fentiekben meghatirozott kotlitozasokon felul a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben szerepld
keretek kozott fekteti be a tGkéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelels
informaciokat

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Gigyletek alkalmazasa. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. Az Alap — szarmaztatott
tgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap

netté eszkozértékének a kétszeresét.
A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakuldsara:

A szarmaztatott ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélkili befektetési formak. A szarmaztatott tigyletek értéke fiigghet tobbek kozott az alaptermék
aratol, szérasatol, a derivativa futamidejétdl és akar a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentGs
kockazati faktor volatilis piaci kdrnyezetben, amikor nemcsak az arak iranya és szérasa, hanem a
kamatldbkérnyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csékkenthetd vagy névelhetd az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akar a likviditasi kockazat, illetve a legkiilénfélébb spekulativ vagy fedezeti

pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.
Az Alap értékpapirt kélesén nem vehet, kélesén nem adhat.
Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap nem nyudjthat pénzkolesént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdondban 1évé atruhazhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak
az Alapon kivill 4ll6 okbdl t6rténd tallépése esetén. Az Alap ilyen tallépés esetén az eladdsi tigyletei soran —
a befektetSk érdekeinek figyelembevételével — a lehetS leghamarabb, de legkésébb 90 napon belil koteles
megfelelni az e részben foglalt korlatoknak.

A kockazatmegosztis elvének érvényesitése mellett az Alap nem koteles betartani a 78/2014 (I11.14.) Korm.
rendelet 2. §-ban meghatarozott befektetési korlatokat a nyilvantartisba torténé bejegyzést kévets 6

hénapon keresztil.
Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az AlapkezelS az Alap nevében csak olyan tigyletet kdthet, amely nem sérti a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lé6 78/2014 (111.14.) Korm. rendeletben foglaltakat. Az
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Alapkezel6 az Alap kezelése soran minden esetben a Kbftv.-ben, az egyéb tékepiaci jogszabalyokban és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

A tékeattétel szamitasi modja megegyezik a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben meghatirozott mértékkel,
a jelen Kezelési Szabalyzat 24.4. pontjaban foglaltaknak megtelelGen.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel$ informacidkat,
az alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezs valtozasokat, valamint a biztositék vagy a t6keattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk 4jboli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes Gsszegét.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hatiroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozoan. Az Alap
nem hazai devizdban torténd befektetéseit az Alapkezels jellemz6en — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

17. Ha a tbke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem minéstl hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmaz6 altal biztositott, legteljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetSsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkdozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének

maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap befektetései koz6tt a Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az
Alap eszkozeinek 50%-at.

A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az Alap forrasainak atlagosan 10
szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetSen forintban denominalt
fix és valtoz6 kamatozasu allampapirokba, vallalati kbtvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektesse.
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Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét magyar
allampapirokba, latra sz6l6 és lekotott betétbe, jelzaloglevelekbe, Magyarorszagon forgalomba hozott
befektetési alapok befektetési jegyeibe, tovabba a vilag értéktSzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe
kivanja fektetni. A portfoli6 lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.

Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkézcsoportok Minimalis Maximalis
arany arany
Betét és betétjellegl eszkozok 0% 100%

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal 0% 100%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 80%
Jelzaloglevelek 0% 50%
Részvények 0% 50%
Kollektiv befekteté§i értékpapirok (ideértve a.nyersanyagokhoz 0% 0%
kapcsolt befektetési alapokat és az ETF-eket is)

Szarmaztatott tigyletek -200% 200%

Az Alap szamidra engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. Az Alap jogosult az eszkdzel
terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k Gjboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat.

Az Alap szamara az Alapkezel§ nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozdan. Az Alap
nem hazai devizaban t6rténé befektetéseit az Alapkezel§ jellemz&en — de nem minden esetben — nem fedezi
forintra.

Az Alap befektetései kozott a Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-at.

A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap célja az éven belili allampapirokat reprezental6 RMAX indexnél magasabb hozam elérése hossza
tavon tobblet kockazatok vallalasaval. Ennek elérése érdekében az Alap magasabb kockazatu eszkozokbe
(jellemzben részvényekbe és részvény ETF-ekbe) is befektethet, valamint spekulativ szarmaztatott tigyleteket
is kothet.

Az Alapkezel6 az Alapot abszolut hozamu szemléletben kivanja kezelni, és térekszik az egy évnél révidebb
futamidejt magyar allampapirokat reprezentald RMAX index teljesitményét meghaladé hozam elérésére. A

porttolié alapjat alacsony és kozepes kockazatu pénzpiaci eszkdzok és kotvény jellegli instrumentumok
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képzik, ezek mellett vagy ezek terhére kockazatos termékeket vasarol az Alap, amennyiben azt érdemesnek
itéli meg. Az Alap kiemelt figyelmet fordit a magas szintd és hatékony kockazatkezelésre, hogy a volatilitast
elfogadhat6 szinten tartsa.

A befektetési portfolié kialakitdsa soran az Alapkezel6 egy tobb eszkézesoport elembdl all6 portfoliot alakit
ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kévetett stratégia figgvényében. Az Alap
potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kbtvények;
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kétvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre
és egyéb instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott tgyletek.

Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszko6zok, eszkbzcsoportok Minimalis Maximalis
arany arany
Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 100%

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, nemzetkozi pénziigyl intézmény altal 0% 100%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Jelzaloglevelek 0% 25%
Részvények 0% 90%

Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve a nyersanyagokhoz

0 0,
kapcsolt befektetési alapokat és az ETF-cket is) 0% 80%

Szarmaztatott tigyletek -200% 200%

Az Alap szamara engedélyezett a szirmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkézértékének kétszeresét.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k Gjboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat.

A tékeattétel maximalis mértéke és szamitdsi médja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben
meghatarozott mértékkel, a jelen Kezelési Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelelGen.

Az Alap szamdra az Alapkezelé nem hatiroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizdban térténd befektetéseit az Alapkezels jellemz6en — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

Az Alap befektetései kézott a Takarék Apollé Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az
Alap eszkézeinek 50%-4t.

A Takarék Apoll6 Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetési politikaja
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Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetSen kiilféldi részvényeket preferald befektetési stratégiat
folytatd értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap
referenciaindexét meghaladé hozam elérését tlzi ki célul a részvény-portfolibval egyitt jaré magasabb
kockazatvallalasi szint mellett.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét elsésorban a vilag
értéktbzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és révid lejaratd
allampapirokba kivanja fektetni. A portféli6 lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETE-
ek is.

Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszko6zok, eszkbzcsoportok Minimalis Maximalis
arany arany
Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 50%

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, nemzetkozi pénziigyl intézmény altal 0% 100%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 20%
Jelzaloglevelek 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80%
Részvények 0% 100%
Szarmaztatott eszk6zok -800% 800%

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkozértékének nyolcszorosat.

Az Alap szamara az Alapkezelé nem hatiroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizdban t6rténd befektetéseit az Alapkezel6 jellemzéen — de nem minden esetben — nem fedezi
forintra.

Az Alap befektetései k6zott a Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-dt, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-at.

51



DIOFA

ALAPKEZELO

Az OTP Trend Nemzetkézi Részvényalap befektetési politikaja

Az OTP Trend Nemzetk6zi Részvényalap trendkovets stratégiat kivan folytatni. A befektetési univerzumot
a fejlett piacok, azon belil is az amerikai és német részvények alkotjdk. Az OTP Trend Nemzetkdzi
Részvényalapot kezel alapkezel6 f6szabalyként deviza eszkézokben tartja az OTP Trend Nemzetkdzi
Részvényalap vagyonat. Az OTP Trend Nemzetkézi Részvényalap térekszik akkor részvénykitettséget
vallalni, illetve részvénykitettséget névelni, amikor a vezets részvényindexek emelkedé trendben vannak.
Ebben az esetben az OTP Trend Nemzetkézi Részvényalap azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek
a legnépszerlibbnek szamitanak az tzleti partnerek, fogyasztok, munkavallalok, illetve a befektetSk kérében.
Egy termék, brand, vallalat népszerlisége ugyanis a tapasztalatok szerint kézéptavon perzisztens folyamat,
ami pozitivan hat vissza a cég t6zsdei szereplésére is. Egy adott vallalat népszertiségét az alapkezels
kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartés népszerliség hatasara a kozkedvelt részvények
hajlamosak tdlsdlyozédni a befektetSi portfolibkban, ami a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén
fokozott kockazatokat hordoz. EbbSl adéddan az alapkezels az emelkedd trend megkérddjelez8dése esetén
csokkenti a részvénykitettséget, sét teljesen le is épitheti a részvényportfoliét. Ebben a helyzetben az OTP
Trend Nemzetkézi Részvényalap féleg devizapiaci eszkézoket tart a portfolidjaban. Az Alap fontos
kockazatkezel6 mechanizmusa a részvénypiaci trend elemzése. A trend beazonositisa kilénb6z8
médszertannal térténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos
eszkéz a részvénykockazat vallalasanak idézitésére, 6nmagiban nem alkalmas arra, hogy minden
veszteségtdl megdvija az alapot és annak befektetdit.

Emelked6 trendek esetén az alap azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek
szamitanak az Uzleti partnerek, fogyasztok, munkavallalok, illetve a befektetSk kérében. Egy termék, brand,
vallalat népszerlisége ugyanis a tapasztalatok szerint kézéptavon perzisztens folyamat, ami pozitivan hat
vissza a cég tézsdel szereplésére is. Egy adott vallalat népszertségét az alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ
médszerekkel elemzi. A tartds népszerség hatdsara a kzkedvelt részvények hajlamosak tilsilyozédni a
befektet6i portfolidkban, ami a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz.
Ebbél adbédbéan az Alapkezel6 az emelked§ trend megkérdGjelezédése esetén csokkenti a
részvénykitettséget, s6t teljesen le is épitheti a részvényportfoliét. Ebben a helyzetben az alap féleg
devizapiaci eszk6zoket tart a portfolidjaban.

Eszko6zok, eszkézcsoportok Minimalis arany Maximalis arany Tervezett arany
Likvid eszk6z6k (allampapirok, o 0 0
bankbetétek, rep6 tigyletek) 0% 100% %
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Részvények 0% 100% 95%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito 0% 20% 0%

értékpapirok, atvalthaté kétvények

Mas befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb 0% 80% 0%
kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb, kilféldon kibocsatott

L2 . 0% 100% 0%
értékpapirok

Fe}dezes1 célu, dev@arﬂa sz616 0% 100% 0%
szarmaztatott eszk6zok

A portféli6 hatakony kialakitasara 0% 100% 0%

szolgald szarmaztatott eszkdzok
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Az Alap befektetései kozott az OTP Trend Nemzetkozi Részvényalap altal kibocsatott befektetési jegyek
egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek
50%-at.

A Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapt idézitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivéalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lit megfelel6 lehetéséget magasabb
kockazatd instrumentumokban, akkor alacsony kockazatt eszk6zokbe fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig,

amig j6 vételi vagy eladasi lehet&ségek nem adédnak.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis aranya:

Eszkozok, eszkézcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

Ay " o o 0% 100%
atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok

Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci 0% 100%

eszk6zok

EGT-allam egyéb rendszeresen mikodo, elismert,
nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott atruhazhatéd 0% 100%
értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k

Egy éven beldl forgalomba hozott atruhdzhaté

0 [

értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 100%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott tigyletek (korrekcidval szamitva) -200% 200%
1j‘x netto po%1c1ok (korrekciéval szamitott) abszoluat 0% 200%
értékeinek Osszege
To}zs@el ar}ualapu sz,ar{naztatott tgyletek (korrekcioval 200% 200%
szamitva, arfolyamértéken)
To6zsdére be nem vezetett nyilvanos, nyiltvégl kollektiv

(i g . 0% 80%
befektetési értékpapirok
Egyéb értékpapirok és pénziigyi eszk6zok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott tgyletek miatt 100%-n4l nagyobb is lehet.

Az Alap befektetései kozott az Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap ,,A” Sorozata altal
kibocsatott befektetési jegyek egytittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

Az Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetési politikaja
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Az Alap az Osszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt - hazai és kilfoldi kétvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetSséget lat. EbbSI a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat
koveto alapok kozé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban f6leg ,,Global macro”, ,,Long-short
equity”, ,,Convertible bond arbitrage” és ,,Managed futures” tipusd Ugyletek dominalnak. Az Alap
befektetései eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény, deviza és a
részvénypiacokon vallal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlando
felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres tékeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és
behaviorélis-pszicholégiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal
a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkézcsoportok Tervezett arany
Magyar allampapirok és Magyar Allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Egyéb befektetési kategdriaba sorolt dllampapirok vagy allam éltal garantalt 0-100%
értékpapirok e
Hitelintézet, vallalat, 5nkormanyzat altal kibocsatott, befektetési kategdriaba 0-75%
sorolt kotvények TR0
Befektetési kategoriaba sorolt jelzaloglevelek 0-25%
Egyéb, nem befektetési kategériaba sorolt allampapirok vagy allam altal 0-15%
garantalt kétvények e
Hitelintézet, vallalat, 6nkormanyzat altal kibocsatott, nem befektetési

s o 0-15%
kategériaba sorolt kétvények
Nem befektetési kategoriaba sorolt jelzaloglevelek 0-10%
Repo- és forditott repotigylet 0-25%
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-25%

Magyarorszagon és a kdzép-kelet-eurdpai régioban (Ausztria, Csehorszag,
Horvatorszag, Lengyelorszag, Oroszorszag, Romania, Torokorszag) bejegyzett 0-50%
vallalatok altal kibocsatott részvények

Egyéb fejlett és fejl6dé orszagokban bejegyzett vallalatok altal kibocsatott

20 0-25%
részvények
Hazai és kiltoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok 0-100%

Az Alap hajlandé értékpapitjait kolesonadni a torvényi kereteknek (78/2014. (I11.14) kormdnyrendelet)
megfelelen. Az Alap el6 kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlédését, illetve jelentés hasznot is
remélnek az értékpapir kolesonzési tzletagtol. Az Alapnak lehetGsége van koélesontgylet keretében
értékpapirt venni és eladni. Ertékpapir kélesonadas vagy klesonvétel esetén az tigylet értéke nem haladhatja
meg az Alap nett6 eszkézértékének 25%-at. A kélesdnadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka
megfelel6 mértékd allampapir 6vadék nyudjtasa oly médon, hogy az évadék piaci értéke (6vadékérték) az
tgylet megkotésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsénzétt értékpapirok piaci értékének 120%-a.
Amennyiben a kdlcsoniigylet fennallta alatt barmikor az 6vadékérték a kdlesénzott értékpapirok piaci értéke
110 %0-os szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendé 6vadékkiegészitési, illetve -feltoltési kotelezettség
lép fel, a kolesonzott értékpapirok piaci értékének 120%-aig.
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Alapdevizatdl eltér6 devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%

Az Alap befektetései kozott az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-at.

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap Befektetési Politikaja

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok
valtozasabdl t6kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f6ként részvény és
kotvény tipust eszk6zok vételébdl és talértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett
minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap kilénb6z6 eszkézékben levé kézép és hossza tavu trendek kombindcidit hasznalva részvényeket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolesonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy
tézsdén kivili hatarid6s tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicikat, valamint opcids
tgyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé
csoportba tartozd befektetései hosszu tava, fundamentilisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté
valt részvények eladdsi poziciéibol allnak. A részvénykivalasztds modja megegyezik az  Aegon
részvényalapoknal alkalmazott médszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap
mas fejlett és fejl6dé piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé befektetési az
Alapkezel6 globalis top-down részvénystratégiajatl kivanjak megvaldsitani, t6bbnyire részvényindexekre
sz016 futures pozicidk vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az
ugynevezett ,kvadrant” modell2 eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kotvényportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX
Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozo eszkézok
kitettségének célsilya 45%. Az Alap benchmarkja: 100% RMAX Index, a révid lejaratd (3 hénapon tuli, de
éven belili) magyar allampapirok atlagos piaci arfolyamvéltozasat jelz6 index (Bloomberg ticker: MAX
RMAX Index).

Az Alap részvényekbe, kotvényekbe, befektetési alapokba és egyéb értékpapirokba fektethet, ami mellett
engedélyezett szarmaztatott tigyletek kotése is. Az Alap kothet betét és repo tigyleteket is.

Az egyes portfolié elemek tervezett aranyai az Alap nett6 eszkozértékének szazalékaban:

ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY
Az AKK Altal forgalomba hozott, forintban denominalt diszkont | 0-75%

kincstarjegy.
Az AKK éltal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam  ltal garantalt, | 0-75%
forintban denominalt kamatozé értékpapir.
Az AKK altal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam éltal garantalt, | 0-75%
devizdban denominalt kamatozé értékpapir.
Az MNB altal forintban kibocsatott zér6 kupon kétvény. 0-50%
Repo- és forditott repotigylet. 0-50%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité — hitelintézet, gazdalkodé szervezet vagy | 0-50%
Onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok.
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet | 0-50%
altal kibocsatott jelzaloglevél.
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-50%
Egyéb, az alapdevizatdl eltéré devizaban kibocsatott allampapirok és | 0-75%
allamilag garantalt értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott, | 0-65%
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok.
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Koézép-eurdpai régié orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvények, | 0-65%
région kivilli fejl6ds- és fejlett piaci kilfoldi vallalatok részvényei.
Hazai és kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek. 0-65%

Szarmazékos tgyletek a portfélié hatékony kezelésének céljabdl 0-200%

Az Alap befektetései kozott az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap ,,A”
Sorozata altal kibocsatott befektetési jegyek egytiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkoézeinek 20%-at, de
nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-at.

Az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap Befektetési Politikaja

Az Alap ugynevezett ,total-return fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részteriiletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehet$ legnagyobb hozammal kecsegteté teriiletre Osszpontositja
befektetéseit. Az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvények és diszkont
kincstarjegyek mellett a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, tovabba alacsony kockazatd,
ugyanakkor az allampapirokndl varhatéan magasabb hozamot biztosité hazai banki és vallalati kibocsatasa
kotvényeket is tarthat portfélidjaban. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve kilfoldi részvénypiacokon
bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint kilf6ldi allampapirokat, banki és vallalati kbtvényeket
is tarthat a portfolidjaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kévetni, nem ragaszkodik egy allandé
részvény-koétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatdrok k6zott kivanja mozgatni ezt az aranyt, s6t hajlandé
nemzetkozi allampapirokon, és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap
fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetSségét is. Az Alap a portfélié hatékony kialakitasat szem el6tt

tartva hataridSs pozicidkat is nyithat

Az Alap hazai és nemzetkézi allampapirok, jelzaloglevelek és egyéb kotvények mellett hazai és nemzetkézi
részvényeket is tarthat portfoliéjaban. Az Alap szamara tovabbi lehetséges befektetési eszk6zok a kollektiv

befektetési értékpapirok, betét és rep6 lgyletek, valamint megengedett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozok, eszkozcsoportok Tervezett arany
Az AKK 4ltal forgalomba hozott, forintban denominalt diszkont kincstarjegy 0-100%
Az AKK iltal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam altal garantalt, 0-100%
forintban denominalt kamatozé értékpapir ’
Az AKK iltal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam altal garantalt, 0-100%
devizaban denominalt kamatoz6 értékpapir e
Egyéb, az alapdevizatdl eltéré devizaban kibocsatott allampapirok és allamilag 0-100%
garantalt értékpapirok ’
Az MNB altal forintban kibocsatott zéré kupon kétvény 0-100%
Repo- és forditott repotigylet 0-40%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy 0-50%
6nkormanyzat altal kibocsatott - értékpapirok ’
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0-30%
kibocsatott jelzloglevél R
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-40%
Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott, 0-30%
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok ’
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Koézép-eurdpai régié orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvények, région 0-40%

kiviili fejlédé- és fejlett piaci kiilfoldi vallalatok részvényei ’
Hazai és kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok 0-100%

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap dltal felvehet§ tékeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikija tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%

Az Alap befektetései k6zott az Aegon Bondmaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap ltal
kibocsatott befektetési jegyek egytittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Az Aegon Bondmaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap koétvénybefektetései els6sorban a  devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és
jelzalogkStvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacid, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak szikuilésébél
adodo arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap portfolidjanak kialakitasa soran harom f6 iranyt jeloltiink
ki. Az alap befektetéseinek kialakitdsa soran elsGsorban az Alapkezeld regiondlis szaktudasat aknazzuk ki,
téleg a kelet-k6zép eurdpai régid allampapiriait és vallalati kdtvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik
részét hazai kibocsatok dltal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkoétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot
képeznek a portfélioban és jelentds egyilittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap
befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci dllampapir és vallalati kbtvény instrumentumok képezik,
amelyek j6 diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara. Az alap altalinos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irdny kozti eszkozallokaciot az alapkezel§ négy labon nyugvé (fundamentumok,
értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan
hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat
szerinti kivalasztasat is jelent6sen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos,
hitelképességre vonatkozé pénzlgyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagd. Az alap portfolidjanak Gsszeallitisa soran
kozepes kockazati profil elérésére toreksziink, elsGsorban befektetési kategoriaju papirokat vasarolva.
Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap
derivativ lgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitdsanak céljabol kothet. Az alap
tarthat még derivativ indexeket kévetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentSs
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kérilményektél
fuggben akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozok, eszkézcsoportok Tervezett arany

Forintban kibocsatott magyar allampapirok és Magyar Allam 4ltal garantalt mas

_ 0
értékpapirok; MNB-kétvények 0-100%
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Bankbetét, szamlapénz és repo tigyletek (forint és deviza) 0-40%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy
. ) ) : 3 - ) 0-100%
6nkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok
ezen belil:
Strukturalt kétvények 0-20%
Atvilthat6 kétvények 0-20%
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

. AP ) 0-100%
kibocsatott jelzaloglevél
Az alapdevizatdl eltéré devizaban kibocsatott allampapirok és allamilag

o p 0-100%

garantalt értékpapirok
Hazai és kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Nem befektetési kategoriajt értékpapirok (kivéve a Magyar Allam altal

. ) e . 0-40%
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokat)
Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6z6k 0-100%

Az Alap tkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettéd eszkozértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t8keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%.

Az Alap befektetései kozott az OTP Abszolut Hozam Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egyiittes
aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-at.

Az OTP Abszolat Hozam Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a révid tavi kockazatmentes hozamot szignifikansan meghaladé megtériilést biztositson

a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara, a kockazatok alacsony szinten tartasa mellett.

Az AlapkezelS azt tekint els6dleges feladatanak, hogy az Alap a r6vid lejaratd allampapirhozam feletti
tobblethozam eléréséért cserébe a lehets legalacsonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel. Ennek érdekében
az Alapkezel6 folyamatosan elemzi a széba jOhet6 befektetési lehetéségeket varhatd hozam és varhato
kockézat szempontjabdl. Ezek koziil a legkedvez6bb hozam/kockizat jellemzével rendelkezd lehetGségeket
igyekszik bevalogatni a portfolioba.

Az Alapkezelé az Alap vagyonat kilfoldi devizaban denominalt eszk6zokbe, devizaparokba vagy azokra
2016 derivativakba is befektetheti. A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore: Szabalyozott piacokon
forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel egyenértékl készpénzelszamolasi
eszkOzoket, tovabba tézsdén kivili, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkézok (OTC
szarmaztatott Ugyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szarmaztatott tgyletek alapul szolgald eszkozel a megengedett eszk6z6k korébe tartozod
eszk6z6k, tovabba olyan pénziigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy valutak, amelyekbe
az Alap a Kezelési Szabalyzata szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethet;

b) ezen OTC szarmaztatott tigyletekben részt vevé tzletfelek prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo
és a Feltgyelet altal engedélyezett kategdriakba tartozé intézmények, tovabba
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¢) ezen OTC szarmaztatott iigyletek megbizhaté és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az Alap
kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk,

felszamolhatok vagy lezarhatok.

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya az OTP
Abszolut Hozam Alap nett6 eszkozértékére vetitve:

Eszkozkategoria Minimum | Tervezett | Maximum
Maximum Likvid eszk6zok (allampapirok, bankbetétek, repd | 0% 15% 105%
tgyletek)

Jelzdloglevelek 0% 10% 105%
Részvények -200% 4% 200%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, atvalthatd | 0% 10% 20%
kotvények

Mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és | 0% 20% 80%
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb, kilf6ldon kibocsatott értékpapirok 0% 5% 50%
Szarmaztatott eszk6zok 0% 80% 200%

Az Alapkezel6 az Alap deviza-kitettségét aktivan kezeli. Ha az Alapkezel6 azt célszertinek latja, az idegen
devizdban denominalt eszkéz6kbdél fakad6 deviza-kockazatot hataridSs deviza eladassal teljes mértékben
kikiiszébélheti, azonban belatisa szerint nyitott devizapoziciét is vallalhat. Ennek megfelel6en, az Alap
nettd devizakitettsége 0% és 200% kozétt ingadozhat.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem mindgsil hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozd, a
forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége. Az Alap nem
nyujthat pénzkolesént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénzigyi eszk6zok vasarlasara. Az Alap jogosult az eszkozel terhére szarmaztatott tgyleteihez
biztositékot nydjtani. Az biztositékba adott eszk6zok értékelési feltételeit a Kezelési Szabalyzat 27. pontja
tartalmazza. Az Alap értékpapirkéleson tigylet keretében eszkdzértékének maximum 100%-aig adhat és
vehet koleson értékpapirt.

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantilt értékpapirokba és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat
fektetheti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

Az Alap befektetései k6zott az OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” és ,,I” Sorozata altal
kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

Az OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

Az OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap céljanak elérése érdekében az Alapkezel6 abszolut hozam
stratégiat kovet, az Alap portfolidjat aktivan kezelve. Az Alapkezel6 az Alap vagyonit legszélesebb
lehetséges befektetési teriileten és globalisan fektetheti be: bankbetétekbe, allampapirokba, vallalati és
eszkozfedezeti kotvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkézokbe, korlatozottan
részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szarmaztatott
tgyletekbe. Az Alap az OECD orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett
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felvehet nem befektetési mindsités hitelkockazatot hordozé pozicidkat is. A hagyomanyos hosszu

pozicidkon kivil az Alap felvehet tévid pozicidkat is, amely esetben az aresésbdl profitalhat. Az Alap

kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szarmaztatott Ugyletek és a tékedttételes pozicidk felvételének

lehet6sége miatt. Az Alap befektetései nem kothetSk el6re meghatarozott piacokhoz, eszkézosztalyokhoz,

vagy piaci régidkhoz. Az Alapkezel§ a varakozasainak megfelelGen, sajat belatasa és dontése alapjan

elsGsorban fundamentalis faktorokra, kisebb részben technikai tényez6&kre alapozza befektetési dontéseit és

pozicidinak felvallalasat a varhaté hozamok és kockazatok mérlegelésével.

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya az OTP

Supra Szarmaztatott Befektetési Alap netté eszkozértékére vetitve:

Eszko6zok, eszkbzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Korvény jellegii befektetések

Lekotott Betét 0% 105%
Allampapirok és allam 4ltal garantélt papirok -200% 200%
Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények -200% 200%
Pénztgyi intézmény altal kibocsatott kotvények -200% 200%
Villalati kbtvények -200% 200%
Egyéb, kilf6ldon kibocsatott kbtvény jellegl -200% 200%
értékpapirok

Szdrmaztatott eszk6z0k -200% 200%
Részvények -80% 80%
Kollektiv befektetési formaik 0% 80%

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni

e  Foy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%.

Egy kibocsaté maximalis aranya 15% olyan atruhazhaté értékpapir esetén, amelyet szabalyozott
piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, és az utolsé naptari negyedévben
mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmilli6 forintot (megfeleléen likvid tézsdei
értékpapirok), a kévetkezé pont figyelembe vételével.

El6z6 pontba tartozé értékpapirok Osszesitett maximalis aranya40%.

Egy kibocsaté altal kibocsatott jelzaloglevelek maximalis aranya 25%.

Az elsé pont szerinti limitet meghaladé mértékd jelzaloglevelek Gsszesitett maximalis aranya 80%.
Egy kibocsaté maximalis ardnya 35%, amennyiben az atruhdzhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci
eszk6z6k kibocsatdja vagy garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi hatésaga, harmadik orszag,

vagy olyan nemzetkd6zi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Egy adott sorozatt EGT-illam vagy az OECD tagillama altal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok maximalis ardanya 35%.
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e EGT-allam vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkozi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
maximalis aranya az el6z6 pont figyelembe vételével 100%.

e  Eoy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100%.
e Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%.
e Kollektiv befektetési értékpapirok Gsszesitett maximalis aranya 80%.

e Toékeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban az egyes pénzligyi eszk6zokre
meghatarozott szorz6szamok figyelembe vételével 2-szeres (egyes eszkézokben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek* abszolut értékeinek Gsszege)

e Toékeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban az egyes pénzlgyi eszkdzokre
meghatarozott szorzészamok figyelembe vétele nélkill 8-szoros (egyes eszkozokben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek* abszolut értékeinek Gsszege)

e Egoyéb, a megengedett eszk6z6k korében tételesen nem felsorolt értékpapirok és pénzigyi eszk6z6k

maximalis aranya 10%.

*Nettositott kockazati kitettség: Az Alap egyes eszkézokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkdz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ggyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, dgy hogy az ellentétes iranyd
tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkbzeiben meglévé devizakockazatok fedezése

céljabdl kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap befektetései kozott a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
egylttes aranya meghaladhatja az Alap eszkoézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkoézeinek
50%-4t.

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap célja hosszua tavon az allampapirok dltal biztositott hozamnal jelent6sen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontSen a hatarid8s piacokon torténé spekulativ kdzéptava pozicidk
segitségével. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap a t6bblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és
ad el, alapvetSen globalis makro-fundamentalis elképzelésekre timaszkodva, erbteljesen hasznalva a
technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigord kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktol
val6 mihamarabbi megszabadulis, és a nyereséges poziciok megérzése / novelése ebben a tekintetben a
legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és révid (eladasi) pozicidkat is nyithat,
ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. A HOLD Alapkezel6 az Alap
befektetési dontéshozatalat az Adalfa Alapkezel6 Zrt.-nek (1123 Budapest, Alkotas utca 50.) adta at 2012.
aprilis 1-jét6l. A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve (vallalat és allam) kétvények, devizak és minden mas egyéb pénziigyi eszkéz a 14. pontban
meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetSk figyelmét arra, hogy az Alap
szarmaztatott Ugyleteket is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér
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el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezelé magasabb
kockazata eszkézok (részvények, szarmaztatott tgyletek) szelektiv és idézitett vételével és eladasaval
igyekszik a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfelel$ lehet6ségek hianyaban azonban
az Alap eszkozeit alacsony kockazata eszk6zokbe fekteti (bankbetét, allampapir).

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolioelemek minimalis, illetve maximalis aranya a
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap nettd eszkézértékére vetitve:

Eszkozkategoria minimalis részarany | maximalis részarany

Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy forgalmazott | -200% 200%
atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6zok | -200% 200%
EGT-dllam egyéb rendszeresen muksds, —elismert, | -200% 200%
nyilvanos, szabalyozott piacin forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k
1 éven belill forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok | -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok -200% 200%
Likvid eszk6z6k azonnali fizet6képességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcio nélkdl): -800% 800%
A netté poziciok (korrekcioval szamitott) abszolut | 0% 200%
értékeinek Osszege
Nyilvanos nyiltvégd kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%
Zartkord  és/vagy  zartvégl  kollektiv  befektetési | 0% 10%
értékpapirok:

Tékeattétel:

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a netté kockazati kitettségeket a 78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatirozott
szorzoéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,
e a nett6 kockédzati kitettségeket a 78/2014 (I111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekeid

nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkézértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkozokben meglévs nettdsitott kockazati
kitettségét az adott eszkoéz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott
tgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, dgy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettésitott kockazati
kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabol az Alap eszkézeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap befektetései k6zott a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek
egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkoézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek
50%-at.

62



DIOFA

ALAPKEZELO

A Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B Sorozat befektetési politikaja

Az Alap célja az allampapirok éltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon t6rténé elemzésekre timaszkodva, de a technikai id6zitést
is figyelembe véve, az eszkozOket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megteleld
lehet6séget magasabb kockazatt instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu eszk6z6kbe fekteti az Alap
tékéjét, egészen addig, amig j6 vételi vagy eladasi lehetéségek nem adodnak. Az Alap célja a tGkendvekedés.
Az Alap f6ldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkoztaron til abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetésége
hozamot elérni. A t&bblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatd instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetSen fundamentalis elemzésckre tdmaszkodva, de technikai alapd idézitést is
figyelembe véve. Az Alapkezel§ az egyes értékpapirok kivalasztdsanal értékalapd szemléletet kdvet,
alacsonyan arazott eszkézoket vasarolva a portfélioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet
be alacsonyabb kapitalizdciéju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet
alulértékeltséghez. A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencidlis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve (vallalati és allam) kétvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok és minden mas
egyéb pénziigyi eszkéz a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt
befektetk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott tgyleteket is kéthet. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel6 magasabb kockazata eszk6zok (részvények, szarmaztatott tigyletek) szelektiv
és idozitett vételével és eladdsaval igyekszik a kockazatmentes hozamndl magasabb hozamot elérni,
megfelel6 lehetéségek hidnyaban azonban az Alap eszkozeit alacsony kockazatd eszkézokbe fekteti
(bankbetét, allampapir).

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya a Platina
Pi Szarmaztatott Befektetési Alap nett6 eszkozértékére vetitve:

minimalis | maximalis
részarany | részarany

0% 100%

Eszkozkategoria

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k

Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6zok 0% 100%

EGT-allam egyéb rendszeresen miksdd, elismert, nyilvanos,
szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és 0% 100%
pénzpiaci eszk6z0k

1 éven belil forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 100%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetGképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott tigyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
A nett6 poziciok (korrekciéval szamitott) abszolat értékeinek Gsszege 0% 200%
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Tozsdel a}ruialapu szarmaztatott Ugyletek (korrekciéval szamitva, 200% 200%
arfolyamértéken)

Nyilvanos nyiltvégd kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénziigyi eszk6zok 0% 10%

Az Alap befektetései kozott a Hold VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap A” Sorozata altal
kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

A Hold VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapot érint6 befektetési dontések meghozatalat kiszervezte a VM és VM Befektetési
Alapkezel6 Zrt-nek (2000, Szentendre, Mandula u. 8., korabbi nevén VM és VM Zrt., a Vakmajom Kift.
Jogutédja).

A befektetési dontéseket a VM és VM Befektetési alapkezel6 Zrt. technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet kaphatnak. A VM és
VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. az alacsony kockazati instrumentumokra (bankbetét, révid lejaratd
allampapir) mint alapvet$ és kiindulé befektetésre tekint. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockdzatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetSen technikai alapt id6zitéssel, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont a VM és VM Befektetési Alapkezelé Zrt. nem lat megfelel6
lehet6séget magasabb kockazatt instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu eszkézokbe fekteti az Alap
t6kéjét, egészen addig, amig j6 vételi vagy eladasi lehetéségek nem adédnak.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kétvények, devizak és minden mas egyéb pénzigyi eszkéz, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkoz6 szarmaztatott tigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztiron
tal abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozok, eszkozcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
?zaba}lyozo}tt practa b}eveze}tett}vagy f(?rgalm“az“ott 200% 200%
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézok

Szabalyozott piacon nem forgalmazott atruhazhatd 200% 200%

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

EGT-allam egyéb rendszeresen mikodd, elismert,
nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott -200% 200%
atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

1 éven belil forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok ~200% 200%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok -200% 200%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetGképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tigyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcid nélkdl): -800% 800%
A nett6 poziciok (korrekciéval szamitott) abszoluat 0% 200%

értékeinek Gsszege:
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,Nyflvano,s nyiltvégt kollektiv befektetési 0% 80%
értékpapirok:
,Zar,tkoru, és/vagy zartvégl kollektiv befektetési 0% 10%
értékpapirok

Az Alap tulajdonidban 1évS befektetési eszkozok kolesonzésének, az eszkozok terhelhet8ségének szabalyai

Befektetési eszkozok kolcsonzése

Az Alapkezel6 a Kormanyrendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapitjait legfeljebb a sajat t6ke
hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kélcsonadhatja. A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés
szempontjabdl az egyes értékpapirok Gsszes eszk6zon beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az ABA nevében kolcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kolcsénvett
értékpapirokat. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadéki
és zalogjoggal terhelt értékpapir-kolesontigylet targya nem lehet. Nyomdai uton eléallitott, névre sz6lo
értékpapir csak ires forgatmannyal ellitva lehet kolcséniigylet tirgya. A kolesdnbe adott értékpapir
tulajdonjoga atszall a kélesonbe vevére. Ertékpapirkoleson-szerzédés kizardlag hatirozott idére kothetd.
Az Alap értékpapirkoleson tigyletet kthet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kélesonzési keretszerzédésben
¢és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kélesénzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala
kezelt Alapok nevében és azok javara jar el. A kbleson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és
azzal kapcsolatos jogokat a kolcsénbe vevs gyakorolja. A koélesénadd Alapot a kolesdnszolgaltatas
nyujtasaért dij illeti meg, a kdlesonvevd Alapot dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét,
szamitisanak és kifizetésének szabdlyait az Frtékpapirkolesonzési Keretszerzédés tartalmazza. A
kolesénvevé a kolesontigyletbdl eredé mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a Koélcsoniigylet megkdtésével egyidejlleg legalabb olyan
mértékd 6vadékot kételes nydjtani kézizalogként a kélesdnadé részére, hogy a kéleson fedezettsége elérje
az Ertékpapir-kolesonzési Keretszerzédés vonatkozé mellékletében meghatarozott szitkséges indulé
fedezeti szintet. Az 6vadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei
részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t6zsdéjén jegyzett — vagy vallalati kétvény lehet. Az értékpapir-
kolesén nyujtasa esetében az Alapkezelé megfelel évadékot kot ki. Az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb,
mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka. Ha az 6vadék piaci értéke a kdlesénbe
adott értékpapir piaci értékének az 51. pontban meghatirozott Ertesitési pont al csokkenne, az évadékot
ki kell egésziteni, és ilyen moédon biztositani, hogy a kolcson fedezettsége elérje az 51. pontban
meghatarozott Szitkséges Indulé Fedezet szintjét. Ha a kélesénbe vevé a szerzédésben kikétott 6vadék
kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 a rendkiviili felmondassal egyidejileg az
6vadékbol az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet. Ha a kélesénbe vevé a kélesdnszerz6dés lejaratakor
az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb Osszegeként a kolcsonbe adas, illetSleg a lejarat napjanak arfolyamai kozil a magasabbat kell
figyelembe venni. Az Alap tulajdondban 1évé értékpapir kélesénzéséhez az Alap és a kblesdnbe vevo kozotti
értékpapirkblesonzési  keretszerz6dés  vagy  értékpapirkoleson-szerz6dés  megléte  szikséges. Az
értékpapirkdlesénre a Kbftv.-ben, vagy a Kormanyrendeletben nem szabélyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkolesénre vonatkozo, tovabbd a Tpt. XVIIL. fejezetében foglaltakat kell alkalmazni. Az Alapkezel6 a
fenti biztonsagi koriilmények figyelembevételével, valamint a torvényi el6irasok betartasaval egyiitt az
eszk6zok kolesonzését a fejl6d6 magyar tékepiac egyik Gjabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat a
befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitisahoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetSinek elénye

szarmazik, a kélesonzés intézményét az AlapkezelS a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott tgyletek miatti fedezetnyujtas
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Az Alap jogosult az eszkozei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott tigyleteihez évadékot
nydjtani. Az évadék az Alap éltal tartott barmelyik eszk6z lehet az Alap teljes nett6 eszkozértékének Gtven
szazaléka erejéig. Az 6vadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is. Pénz 6vadékba helyezése esetén az dvadék
az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan keril elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult
az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbél kielégiteni az Alappal szembeni kovetelését. Ertékpapir
6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelSje szempontjabdl alletétkezel6nek
mindsild) elszamoléhazndl, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlan keril elhelyezésre,
amely szamlara az elszimolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az
6vadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az dvadék kedvezményezettjére. Az 6vadékba adas
futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap
gyakorolja. A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok Osszes
eszk6z6n belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas idStartama

* pénz 6vadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ggylet meglétének idétartama (beleértve a szarmaztatott

tgylet tovabbkétését (gbrgetését) is)
* értékpapir 6vadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.
Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem: ¢ a netté kockdzati kitettségeket a
Kormanyrendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési
alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét, * a nett6 kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. melléklet
szerinti korrekcié nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének
nyolcszorosat. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkézokben meglévs
nettésitott kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzoén
alapul6 szarmaztatott tigyletekben meglévs kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, agy
hogy az ellentétes iranyu tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az Alap eszkozeiben

meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denomindlt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetései kézott a Hold Colombus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap altal
kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

A Hold Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazati instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapveten fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapi szemléletet kovet, alacsonyan 4razott
eszkozoket vasarolva a portfélioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb
kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a kisebb elemz&i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi

részvények illetve (vallalati és allam) kotvények, devizak és minden mas egyéb pénziigyi eszkdz, valamint
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ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap
Osszetételén belill a nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszko6zok, eszkbzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
?zaba’lyozo,tt’plz’lcra bfévezcétett’vagy fo.rgaln?aznott 200% 200%
atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k

?za}balyo}zott piacon nem forgahl‘m.?zott atruhazhaté 200% 200%
értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k

EGT-allam egyéb rendszeresen mikodd, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato -200% 200%
értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k

1 éven belil forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok -200% 200%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott tigyletek (korrekcioval szamitva) -200% 200%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcio nélkdl) -800% 800%
{ﬁ I}Cttvo po%1c1ok (korrekciéval szamitott) abszolut 0% 200%
értékeinek Gsszege

Nyilvanos nyiltvégd kollektiv befektetési értékpapirok -80% 80%
’Zar,tkoru, és/vagy zartvégl kollektiv befektetési 10% 10%
értékpapirok

Egyéb értékpapirok és pénziigyi eszk6zok -10% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denomindlt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetései kz6tt a Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-dt, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-at.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap befektetési politikaja

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdl kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vildg részvény-
, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktél
a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetSsége hozamot
elérni. Long/ short szarmaztatott alapként rendkivil széleskor a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek
tékedttételes pozicidk mellett eladasi tigyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél
a relatfv arazasi anomaliak kihaszndldsa a tékepiac kiilonb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
talértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigort kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélio
elvaras tartozik. A portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark RMAX index
Osszetételét6l. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
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részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott pozicidk nagysaga és iranya (a befektetési
politika keretein belill) folyamatosan valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a

referenciaindex teljesitményétdl.
Kezelési dij: 1,75% + sikerdij

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszko6zok, eszkbézcsoportok Minimalis arany Tervezett arany | Maximalis arany
Pénzpiaci eszk6zok 0% 100% 20%
Allampapirok 0% 100% 25%
I?g%Téb hi’telviszonyt megtestesitd 0% 100% 10%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80% 10%
Részvények 0% 95% 30%
Szarmaztatott tigyletek 0% 200% 25%

Az Alap mind tSzsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleteket kothet. Felvehet forward vagy
futures short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kifrhat és vasarolhat egyszerd és Osszetett
opciokat.

- Szabvanyositott hatarid6s tgyletek (0-200%)

- Opcios tgyletek (0-150%)

Az Alap befektetései kézott a Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-dt, de nem haladhatja meg az Alap

eszkozeinek 50%-at.
Generali Triumph Abszolat Szarmaztatott Alap befektetési politikaja

Az Alap r6vid eurdpai dllampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelel§ befektetési célpontokat a vildg
részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil
jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is
fektethet, illetve szarmaztatott tigyletet is kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkéztaron
tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni. Long/short
szarmaztatott alapként rendkivil széleskort a rendelkezésre allé eszkoztar, melynek t6keattételes poziciok
mellett eladasi tgyletek, opcids piacok, hatarid6s kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihaszndldsa a t6kepiac kilénb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy talértékeltnek

tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigort kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélio
elvaras tartozik. Referenciaindexe 100% EURIBOR 6M Index, azaz a hat hénapos EURIBOR bankkézi
kamatlab alakulasabol képzett index (Bloomberg kéd: EURO0O6M Index) A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott
pozicidk nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belill) folyamatosan valtozik, melynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétol.
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Eszko6zok, eszkézcsoportok Minimalis arany Tervezett arany | Maximalis arany
bankbetét, szamlapénz 0% 100% 20%
Allampapirok 0% 100% 30%

]/Eg}/zéb hi}telviszonyt megtestesitd 0% 100% 10%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80% 10%
Részvények 0% 95% 25%
Szarmaztatott igyletek 0% 200% 25%

Az Alap mind t6zsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott igyleteket kéthet. Felvehet forward vagy
futures short vagy long pozicidkat. Kiirhat és vasarolhat egyszer( és 6sszetett opcidkat.

- Szabvanyositott hatarid6s tgyletek (0-200%)

- Opcids tgyletek (0-150%)

Az Alap befektetései koz6tt a Generali IPO Abszolut Hozam Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
egylittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-dt, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek
50%-at.

Generali IPO Abszolut Hozam Alap befektetési politikaja

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszamithat6 stratégia jegyében minden
tékepiaci kdrnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektet6k szamara. Az Alap 100% RMAX referencia
index teljesitményének meghaladdsara torekszik, ennek megfelelSen dominans szerepet kapnak a
portfélibban a hazai allampapirok és diszkontkincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolut
hozam elérésére iranyulé megkozelitést kéveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak
mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a
portfoli6 sszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétél. A mindenkori tékepiaci
folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belill) folyamatosan valtozik,
melynek kévetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a referenciaindex teljesitményétél.

Kezelési dij: 1,75% + sikerdij

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszké6zok, eszkézcsoportok

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

Pénzpiaci eszk6z6k 0% 100% 50%
Allampapirok 0% 100% 25%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0% 100% 0%

értékpapirok
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Eszko6z0k, eszk6zcsoportok

Minimalis arany

Tervezett arany

Maximalis arany

Jelzaloglevelek 0% 25% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80% 0%
Részvények 0% 95% 25%

Az Alap befektetései kozott az Accorde Abacus Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egytittes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

Accorde Abacus Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos T6rvényben és
Kormany Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezeld a jelen Szabélyzatban
meghatirozott befektetési polittka minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kovets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alap ugyfelei szamara kockazatos és biztonsiagos befektetések megfelel6 kombinaciéjaval vonzé
kockazat-hozam profild befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alap célja hossza tavon az allampapirok
altal biztositott hozamndl jelent6sen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat véllaldsa mellett. Az
Alapkezel6 az Alap eszkézeinek befektetésénél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszeri kockazat mellett
megszerezhetd legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazé — hozam elérésére
torekszik.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolidban talalhaté szarmaztatott eszkézok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok miatt erSteljesen ingadozhat. Az Alap célja
a tékenovekedés. Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak hozza a tSkendvekményhez. Az Alap toldrajzi

specifikaciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.
Referenciahozam (benchmark): A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja ltal megengedett eszkéz6kon belill elsésorban dllampapirokba,
vallalati kétvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkézokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatoz6 papirokba kivan befektetni. Mivel az
Alapkezel6 piaci varakozasainak fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott
befektetési kornyezetben jé befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebb6l adédéan
az Alap nem mindig egyforman reagal a tSkepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé gy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon
gyarapitsa.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétdl
eltérd devizaban denominalt eszk6z0k, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre a termékekre
vonatkoz6 szarmaztatott Ugyletek.. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa,
azonban az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)
pontjaban felsoroltak ala.
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Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:
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Eszkozok, eszkozcsoportok MIS;Z:]AX th;\;erlz;tt
Folyoszdmla és betétek
Folyészamla 0-100% 5%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 15%
Kulféldi dllampapir 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Kulfoldi allam 4ltal garantalt értékpapirok 0-100%
Nemzetkézi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vallalati kétvények 0-100% 30%
ETN-ek 0-100%
Jelzaloglevelek 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
Szabilyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100% 35%
Kollektiv befektetési formaik
Befektetési jegy 0-100%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-100% 15%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100%
Egyéb eszkozok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén/szabdlyozott -100-100% 80%
piacon kiviili szarmaztatott tigyletek (t6zsdei opcids tigyletek és
tézsdei hataridés Ugyletek, hatarids devizatigyletek, egyéb
hataridés tigyletek, nem tézsdei opcids tgyletek, swap tigyletek,
Osszetett szarmaztatott tgyletek és egyéb OTC szarmaztatott
tgyletek, CFD tgyletek.)
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett certifikitok 0-100%
Allampapirra kétott repo tigyletek 0-100%

Az Alap befektetései k6z6tt az Accorde Global Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya

meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-4t, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-at.

Accorde Global Alap befektetési politikaja

Az Alap ugyfelei szamara kockazatos és biztonsiagos befektetések megfelel6 kombinaciéjaval vonzd

kockazat-hozam profilu befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hosszu tivon az allampapirok

altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett. Az

Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél ésszerti kockazatvallalasra, és ezen ésszerd kockazat mellett

megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazé — hozam elérésére
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torekszik. A befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolioban talalhaté szarmaztatott eszk6zok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok miatt erételjesen ingadozhat.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait
(osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbodl Gjabb befektetéseket hajt végre az
Alap befektetési politikajanak megfelelen. A Befektetési Jeggyel rendelkez8k kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez. Az Alap foldrajzi
specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap fo6ldrajzi specifikdcidval és
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark): A referenciahozam az RMAX index teljesitménye

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszk6z6kon belil elsésorban allampapirokba,
vallalati kétvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszk6zokbe, szarmaztatott igyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni. 33 Mivel az
Alapkezel6 piaci varakozasainak fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkozoket, amelyeket az adott
befektetési kérnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebb6l adédéan
az Alap nem mindig egyforman reagil a t6kepiacok véltozdsaira. Az Alap pozicidit az Alapkezel6 ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett tSke értékét kdzéptavon
gyarapitsa.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok.
Felhivjuk a tisztelt befektetSk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is kéthet. Az Alapkezel
magasabb kockazati eszk6zok (részvények, szarmaztatott Ugyletek) szelektiv és idézitett vételével és
eladasaval igyekszik a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfelel lehet6ségek
hidnyaban azonban az Alap eszkdzeit alacsony kockdzatd eszkézékbe fekteti (bankbetét, allampapir). Az
Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa, azonban az Alap nem vehet olyan

szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ald.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozok, eszkozcsoportok MI;I;&AX th;\;enz;tt
Folyoszamla és betétek
Foly6szamla 0-100% 5%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 20%
Kulfsldi dllampapir 0-100% 10%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-100% 5%
Kulfsldi allam altal garantélt értékpapirok 0-100% 0%
Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100% 5%
Vallalati kétvények 0-100% 15%
ETN-ek 0-100%
Jelzaloglevelek 0-100% 5%
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oz

Tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok

Szabilyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100% 10%
Kollektiv befektetési formik

Befektetési jegy 0-100%

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-100% 25%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100%

Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/tSzsdére bevezetett és t6zsdén/szabélyozott -100-100% 60%

piacon kivili szarmaztatott tgyletek (t6zsdei opcids tigyletek és
t6zsdei hataridSs tgyletek, hataridSs devizatigyletek, egyéb
hataridés tigyletek, nem tézsdei opcids tgyletek, swap tigyletek,
Osszetett szarmaztatott lgyletek és egyéb OTC szarmaztatott
tgyletek, CFD tgyletek.)

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-100%

Allampapirra kétott repo iigyletek 0-100%

Az Alap befektetései kézott az Accorde Prizma Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

Accorde Prizma Alap befektetési politikaja

Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetSségekhez igazodd stratégiat alkalmaz, amely jellemzéen - de
nem kizardlag - részvényekbdl, indexekbdl, kétvényekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre vonatkozo
derivativakbol all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mds eszkéz hasznalatat és azok aranyat az alapkezeld a sajat
aktualis piaci meglatdsa és értékitélete szerint dinamikusan, akar révid idétavon belil is atalakithatja. Az alap
egyarant profitalhat az egyes értékpapirok arfolyamanak névekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
dontéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is
tamaszkodik. A befektetési alap netté eszkozértéke a portfolidban talalhatéd szarmaztatott eszkozok,

részvények, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok miatt erételjesen ingadozhat.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait
(osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbél Gjabb befektetéseket hajt végre az
Alap befektetési politikajanak megfelel6en. A Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak hozza a t6kendvekményhez. 32 Az Alap foldrajzi

specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark): A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

és vallalati k6tvények, részvények, valamint az ezeket tartalmazo, a tézsdén kereskedett befektetési alapok —
mellett a hatékony és diverzifikalt portfélié kialakitisa, illetve az optimalis kockazat-hozam elérése
érdekében szarmaztatott lgyleteket is alkalmaz. Ezen szarmaztatott tigyletek mbgottes termékei — a teljesség

igénye nélkil — lehetnek részvények, részvényindexek, kamatlabak és devizak.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal és a Kbftv-ben, valamint
a Kormanyrendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Kezelési
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Szabalyzatban meghatarozott befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alap potencialis befektetési tertilete a lehetS legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétdl
eltér devizaban denominalt eszk6zok, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre a termékekre
vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa,
azonban az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)

pontjaban felsoroltak ala.

Az egyes portfolibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszko6zok, eszkbzcsoportok MI;I;&AX T?:;enzyett
Folyoszdmla és betétek
Foly6szamla 0-100% 15%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 10%
Kulféldi dllampapir 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Kulféldi allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Villalati kbtvények 0-100% 25%
ETN-ek 0-100%
Jelzaloglevelek 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100% 40%
Kollektiv befektetési formaik
Befektetési jegy 0-10% 2%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-10% 8%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-10%
Egyéb eszkozok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén/szabdlyozott -100-100% 80%
piacon kivili szarmaztatott tigyletek (t6zsdei opcis tigyletek és
t6zsdei hatarid6s tigyletek, hataridSs devizatgyletek, egyéb
hatarid6s tgyletek, nem t6zsdei opcids tgyletek, swap tigyletek,
Osszetett szarmaztatott ligyletek és egyéb OTC szarmaztatott
tgyletek, CFD tgyletek.)
Szabilyozott piacra/t6zsdére bevezetett certifikitok 0-100%
Allampapirra kotott repo tigyletek 0-100%
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22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo6 informaciok

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok, igy pl. a mégottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutodja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbSl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e Commerzbank AG

e Concorde Ertékpapir Zrt.

e Equilor Befektetési Zrt

e  Erste Bank Hungary Zrt.

e FINEXT Befektetési Alapkezel6 Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e JPMorgan Chase & Co.

o K&H Bank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.

e  MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (MTB Zrt.) (Cégjegyzékszam: 01-10-041200)
e Takarékbank Zartkértien Mkodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-10-140275)
e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Societe Generale Group

e Takarék Jelzalogbank Nyrt.

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet&ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kétott tigyletekben a kézremiikédS partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
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tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.
24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetdség

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetGség van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott tigyletnek mindsiilnek a tézsdei és a t6zsdén kiviili
(OTC) hatarid6s, opcids, swap és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi Ugyletek, melynek tipusai
allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hatarid6s, opcids és swap szarmaztatott tgyletek lehetnek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kéthet szarmaztatott tgyletet:

a) a szarmaztatott tgylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) aztgylet kbtése nem jar az aldbbi két bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a netté eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfelelSen megallapithat6, tovabbd a szarmaztatott tigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 id6ben a megfelelé6 piaci aron lezarhato,
elszamolhatd,

d) a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott tgylet
alapjaul szolgalé megengedett eszk6z6k korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek

értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett eszkézértékének kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkéz6kben meglévs nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, dgy hogy az ellentétes iranyu tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabol kotdtt szarmaztatott
tgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78 /2014.
(I1I. 14.) Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkézre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott
tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az
adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott tgyletet is tartalmaz.
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24.5. Az egyes eszko6zokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hataridSs tigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (révid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem szarmaztatott hosszu
(r6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld révid (hossza) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgalé eszkbzben meglévé — hossza
és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyidejd teljestilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatodi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicié a
kovetkezé elemek egyiittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott iigyletekbdl ered6 pozicio,

b) a nettdé hataridés pozicié (a hatirid6s devizatigyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti killonbség, ideértve a t6zsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap
lgyletek t6kebsszegét is),

¢) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara k6tott opcids tigyletek nett6 delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negatfv deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids tgylet delta kockdzata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az indexre szO0l6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az

értékpapirok 6sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar Gsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevs altal valaszthatd lehetSségével jard révid pozicid nem
nettdsithaté nem-szallitisos szarmaztatott hosszu poziciéval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése
Nem alkalmazandé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzG6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemz@it és kockazatat

Az Alap portféliéjdban talilhaté szirmaztatott Ugyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasiaban kilon figyelemfelhivas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkozel terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasaban nem
alkalmazhatéak.

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéja (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értékd jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zh6z viszonyitottan

Nem alkalmazandé.

25.6. Az épités alatt allé6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazandé.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének maddja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalo6sitasanak f6bb elvei

Nem alkalmazando.
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25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotokével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansigh6l adédd potencialis

felel6sséggel kapcesolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel
a befektetések kockazatdbol adodod veszteségek viseléi teljes mértékben a BefektetSk, a befektetési
kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban — nem kizardlagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezékre kivanjuk felhivni
a figyelmet.

Az Alapkezel§ ezuton hivja fel a BefektetSk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekb6l ered6
6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek hisz szazalékat, ezért az ebbdl
fakado specialis partnerkockazatrol részletesen a 26. pont ,Partnerkockazat” résznél
tajékozodhatnak.

Az Alap befektetési jegyeibe térténd befektetésbdl adédé kockazatokat, illetve az abbdl adédé esetleges
karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilféldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az
Alap eszk6zeinek hozamara és az Gzleti életre altalaban, {gy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tSkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkdzértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiilénésen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Az Alap eszkozei kozott allampapir és bankbetét is szerepelhet. A szezonalis hatasok igen gyakran jelentSs
ingadozasokat okoznak az infliciés indexben. Az MNB monetaris tanacsanak kamatemelések iranyaba hato
dontései szintén befolyasoljak az inflaciés mutatot. Az inflaciés rata, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése negativan érintheti a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értékét, amely az
Alap netté eszkézértékének csbkkenéshez vezethet.

Aktiv befektetési politika kockazata
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Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezbségének, likviditisanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tSkepiaci indexektdl eltéré Gsszetételd befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a tSkepiaci indexek
teljesitményétol.

A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas idSleges felfliggesztésére kertl sor a Kezelési Szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehet&ségek szerint, ami a BefektetSk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasira vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - id6szakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az AlapkezelS a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi

napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.
Adokockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabalyok a befektet6k szempontjabol
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a jévében.

Tékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentSsen ingadozhat, aktualis piaci értékitk
akar beszerzéskori értékiik ala is cs6kkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
clveszithetik. A nemzetkézi tékepiaci hangulat alapvetSen meghatirozza az értékpapirok és a szarmaztatott

termékek arfolyamalakulasat is.
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok egymidstdl eltéré devizanemekben denominalt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az Alap eszkoézeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizak
keresztarfolyamainak valtozasatdl figgéen valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatisa
szerint allitja Ossze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfelelGen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomadsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az Alapkezelének
nem all médjdban garantalni az Alap teljesitményét vagy jévobeni hozamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszkdzok likviditasi kockazata
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Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkdz likviditasi kockazatat is, de ez id6r6l-idére valtozhat. Az Alap a portfélidjaban 1évs
ingatlan befektetési alapokon keresztiil kbzvetetten ingatlanokba fektet, igy elképzelhet6 olyan eset, hogy a
kozvetett ingatlanbefektetések értékesitése korlatozotta valik vagy csak jelentésen a nyilvantartasi érték alatt
valésulhat meg, ami ezaltal kézvetetten kedvezStlentl hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara,
illetSleg azok visszavalthatbsagara.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott tgyletekben a koézremtikédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkOzértékét és a befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap brutté eszkozértékének 20%-andl nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelel6 portfélié kialakitasakor. A betéti és egyéb
tgyletek soran el6fordulhat, hogy a bruttd eszkézérték 20%-anal nagyobb sszegli kévetelés keletkezik az
egyes partnerckkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektetd szamara. Az Alapkezel$ ezért

kiemelt figyelmet fordit a partnerek tékehelyzetének vizsgalatara.
Szarmaztatott igyletekbdl fakado6 kockazat

Az Alap mikédése soran allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridSs, opcids és csere tgyletek
széles korét veheti igénybe, annak érdekében, hogy az aktualis stratégiajanak megfelel$ portfélié Ssszetételt
kialakitsa. Szarmaztatott pénziigyi termékek mindig az alaptermék arfolyamvaltozasanak felnagyitasaval,
illetve a pozicié finanszirozasanak megkonnyitésével teszik lehet6vé a vételi vagy eladdsi poziciok felvételét.
A tékeattétel alkalmazasa jelentSs kockazati faktort jelenthet turbulens piaci kérnyezetben, amikor az
alaptermék aranak valtozasa hatvanyozoédva jelentkezhet a szarmaztatott termék araban és ezaltal a
befektetési jegy arfolyamaban is.

Tézsdén kiviili szarmaztatott Ugyletek esetében az tigyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért

ckkor az Alapnak a partner nemteljesitésébdl eredé kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthatd, visszahivhatd, visszavalthatod
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

A szarmaztatott tgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a
tékedttételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal

csokkenthetSk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.
Fedezeti iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotdtt — az Gsszetett pozicid vonatkozasdban a lejaratkor fix hozamot
biztosité — hataridSs pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fuggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nomindlis hozama tébbek koézott az allampapir-piaci hozamoktdl is fiigg, az Alap
nominalis teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat
hordozza magaban.

A portfélioban talalhaté befektetési alapokbol szarmazoé kockazat
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Az Alap portfélidjaban talalhaté befektetési alapoknal a befektetési politikabol eredé kockazatok, érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszkézként vasarolt befektetési alap befektetési politikdjanak megvaltozasa
ugyanugy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az AlapkezelS célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tiikrézze a portfolié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utols6 elérhetS piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikr6zi az adott
eszkoz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkbzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a netté eszkozértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

A Letétkezel§ kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszk6zoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezelS a meghatarozott jogszabalyi el6irdsoknak és tékekdvetelményeknek megfelel, de sosem zarhaté
ki a partnerkockazat lehetSsége.

Miikodési kockazat

Az AlapkezelS tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé térvényi elbirasok és feligyeleti ajanldsoknak
megfeleléen végzi. Az tgyletmenet kilénb6z6 tertiletein, az adott jogszabalyi el6irasoknak megfeleld
végzettségll és gyakorlattal rendelkezé munkatarsakat alkalmaz. Mindezektdl fiiggetlenil a kiils6 rahatas,
belsé személyi, illetve rendszerszinti problémak kovetkezménye kihat az Alap eredményességére.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon létre, de az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hataroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kotelezé meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkézértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a huszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezel$ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feltigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megszinését kévetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidej befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy
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c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerdilt.

Az Alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul kételes tajékoztatni
a Feltigyeletet, valamint rendkiviili kézzététel utjan a befektetSket és az Alap hitelez6it. A c) és d) pontok
szerinti megszinési eljarast a Letétkezel§ folytatja le.

Fenntarthat6sagi kockazat

Az Alapkezel6 fenntarthatésagi kockazatként azonositja az olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
(,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,,ESG”) kockazatokat, amelyek a befektetések értékére
negativ hatassal lehetnek.

A kornyezeti kockazatok olyan, a kdrnyezettel kapcsolatos események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és
az egyéb kornyezeti karosodasbol ered6 tényezdket, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjdk. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényez8ket (pl. munkatgyi vitdk) tekinthetiink,
amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az irdnyitdsi kockazatok kézé pedig olyan
vallalatiranyitasi tényezéket (pl. atlathatd vallalati struktdra hianya) sorolhatunk, amelyek a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltérd jellegtick, attdl figgben, hogy milyen idétavon tekintiink rajuk:

e Rovid tivon a fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
hatasainak kompenzalasa érdekében peres cljarast eredményez); birdsagi tigyek és buntetések
(példaul a szocialis jogszabdlyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrol
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az eléallitdsi lanc
egészében, vagy mert egy vallalat termékei nem tartjak be az igért ESG szabvanyokat). Az ilyen
tipusu fenntarthatésagi kockazatok akkor tekinthetSk jelent6sebbeknek, ha egy kibocsato kevésbé
szigort az HSG-szabvanyok betartatisa soran.

e Hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hossza tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ald kertil§ tzleti tevékenységek
(példaul az autbipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatébb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaeré toborzasban;
megnoévekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé id6jarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a
vallalatok 1épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,

eléallitasi lancaik atszervezésével stb.

Az SFDR rendelet 6. cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatésagi kockazatokat az Alapkezelé nem 6nalld
kockazati kategoriaként integralja a befektetési dontéshozatalaba. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 ugy tekinti,
hogy a fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamat biztositd ingatlanok és pénziigyi eszk6zok egyéb
kockazatai kozott jelennek meg. Az alapokban levé ingatlanok és pénzlgyi eszkozok értéke, arfolyama
nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a
fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is jelentSsen csékkenhet, tehat a fenntarthatésagi kockazatok az alapok
hozamara val6szinGsithetSen negativ hatast gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala
el6tt a hozam és kockazati szempontokon belil mérlegeli az adott eszkéz fenntarthatosagi kockazatat is. A
dontések meghozatala a portféliokezel6k elérik egyes piaci adatszolgiltatok ESG  mindGsitésének
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eredményeit, hogy ezeket az informaciokat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak, és ezaltal
kialakithassak az alapok megfelel6 hozam-kockazat profiljat. Az AlapkezelS folyamatosan értékeli az alapul
szolgald befektetéseket a kibocsatok szintjén, és (ahol relevans) az eszkdzallokacio és a regionalis vagy
agazati szintd allokacié szintjén is. Ezen rendszeres felilvizsgalatok a fenntarthatésagi kockazatot a
befektetés megtériilését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe.

Az SFDR rendelet 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatésag szempontjabél karos hatasok atlathatosaga
a pénziigyi termékek szintjén: az Alapkezel6 az alapjai tekintetében kiilonbséget tesz a fenntarthatosagi
szempontokat figyelembe veve, és mas hagyomanyos befektetési alapjai (ezek kozé tartozik a Takarék
Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja is) kozott azzal, hogy a fenntarthatésagi szempontokat
figyelembe vevé alap szamara ESG kritériumokat hatiroz meg, mig a hagyomanyos alapok esetén nem veszi
figyelembe a fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt f6bb karos hatasokat. Az Alapkezel6 az Alap
vonatkozasaban nem alkalmaz fenntarthatésagi szempontokat alapul vevé kizarasi kritériumokat. Az Alap,
mint hagyomanyos befektetési alap tekintetében az Alapkezels jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatsagi tényezSkre gyakorolt f6bb karos hatdsait, mert az Alapkezel6 az Alap
portfolibjanak optimalis eszkozallokacidjat meghatirozé belsé modellek kialakitisa soran nem kezeli

strukturalis célként a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt £6bb karos hatdsok figyelembevételét.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel ko6tott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megteleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek

mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végd és hatirozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabdlyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszk6z0k értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkozértéke szamitasanak feladatat a Letétkezeld,
kiszervezett tevékenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkoz6 megbizasi szerz6dés és a
vonatkoz6 jogszabalyok — igy kiillondsen a Kbftv. 38. § valamint a 124-1206. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa soran a Befektetési
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Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre juté nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap nettdé eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkozeire vonatkozé lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly mddon, hogy a nettd eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellenérzési
céllal az AlapkezelS a sajat rendszerében is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem
mindsil a letétkezelési feladatkor részének.

Az Alap netté eszkézértéke és egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkézértéke minden forgalmazas-

elszamolasi napon megallapitasra keriil.

Az Alap T napra érvényes netté eszkozértéke az Alap T napi vagyonaban szerepld eszkézok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat is — csékkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a

passziv idébeli elhatarolasokat is.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja

ki, {gy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossigu.
A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jut6 nettd eszkozértékét a Letétkezel$ adott (T) napra vonatkozoéan a T+1
napon allapitja meg és teszi kbzz¢é az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerilé szamitasi eljarasok alapjan

meghatarozza az Alap T napi eszkbzeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré kdveteléseket, és levonja a T napig az Alapot

terhel$ kotelezettségeket.

o Az Alap kételezettségeit névelik az Alap mikdédésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeldi dij, a
letétkezel6i dfj, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

e A portfélioba be/kikertilés napjanak a ktés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott

arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutéd nettd eszkozértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendd szamitasi eljarasok alapjan az
Alap T napon birtokolt eszkdzeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T napon

forgalomban 1évé Befektetési Jegyek darabszamaval.
A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezeld sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kord tdjékoztatasa céljabdl a
Letétkezel6 lehetSség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltdlt.
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A hibas netté eszkoézérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel6 kételes minden, az Alap nett6 eszkbzértékének megallapitasahoz szitkséges dokumentumot
késedelem nélkill, a netté eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitasakor, a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idSpontjaban érvényes
mértékének megfelelGen kell médositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a
feltart hiba a kés6bbiek soran érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nettd eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kdvetSen hivatalos kdzzététel
keretében haladéktalanul kézzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem minéstl hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel érdekkoérében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd

gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitisa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkOzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilonbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil
el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkbzérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes nett6d eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar

egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes netté eszkOzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségbdl szarmazo

elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel§ a nettd eszkdzérték szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezd kiloénbségb6l adodé elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 potolja az Alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen
értékelhetd eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. {-nak megfelel6en alkalmazott
modszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhetd eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker altal biztositott forrasbdl rendelkezésre allo arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolddé felek befolyasoljak;
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d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségiik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilonosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén belili egy, vagy tobb személy befolydsolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feliilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek

ésszerliségére vonatkozoé elegendé és megfelel vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszerliséget a megfelel6

szintd objektivitas fennalldsa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek

legalabb a kévetkezokre:

a) azértékek ellendrzése az uzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilénb6z6 idészakok kézott
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kévetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazoé értékekkel,

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliiges fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapt arképzésben alkalmazott inputok felillvizsgalata, kilénbsen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szerepld ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,

a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az

értékeléshez

A nettd eszkozérték kiszamitisaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezel6 az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-t bizta meg, az

értékelés helyességét az Alapkezel6 folyamatosan ellendrzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhetésége alapjan az Alapkezel6 négy csoportba sorolja:

e Pénziigyi eszk6zok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazo, Fair Ertéket ad6 ar érhetd
el

e DPénzlgyi eszk6z6k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhetd el

e Pénziigyi eszk6zok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6zok)

e Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci kérilmények

koz6tt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentSs visszaesése miatt csak

aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira

is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6zok azonositiasa az Alapkezel6 Operacids vezetéjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kériilmények fliggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel6 nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Operacids vezetének az illikviddé valt eszkézok azonositasa soran mindenkor az Alap
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valamennyi befektetSjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusara is,

e  a piaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kézotti atlagos killonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszkézoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem

hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.
Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkiviili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténé megallapitisat. Az ilyen helyzetek
jellemz6en mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsiilnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;

e akereskedés hidnya egy adott eszkéz esetében;

e a tékepiacon kialakulo jelentds aringadozas

e  a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentGs visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivillinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
moédszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatirozasira ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezet6jének a feladata. Az el6irt

alternativ értékelési moédszerek a rendkivilli események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkivilli események esetén az értékelési politikaban eléirtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen feltl haladéktalanul k6zz¢é kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkbzeinek T napi piaci értékét —ahol T a nettd eszkbzérték vonatkozasi dituma— az aldbbiak
szerint kell meghatarozni.

Latra sz616 betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolglt idSardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat k6zott kilonbség mutatkozik, a kamatkilénbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.

Leko6tott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idéaranyos kamattal megnovelt
Osszegeként kertl értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
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Elsdleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz6 kamatozast kotvények a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt netté
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertlési netté arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 honapnal révidebb hatralevé futamidejtek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat Osszegeként keriil
megallapitasra.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt allampapirok:

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozo felhalmozott kamat dsszegeként keriil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T
napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriil értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas
megbizhaté adatszolgaltaté dltal - koézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szdmitiasokat az utolsé napi zardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalontba hozott (193sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté
adatszolgaltat6 altal - kézzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha
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ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell

elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérhetd a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor

azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.

Egyéb, zdrtkiri forgalombahozatal sorin értékesitett (tozsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd' értékpapirok:
Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatirozasakor a T napig
felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id8aranyos részét.
To6zsdére bevezetett részvények

A tbézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T

tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatirozni.
Ha az adott napon nem volt izletkGtés, vagy a T napra vonatkozoéan az arfolyamadatok nem hozzatérhet6ek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal

kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok
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A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kézzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozdan
az adatszolgaltaté cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettd eszkoézérték felhasznalasaval kell

meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tzletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6 cégek

(példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatast és a BAMOSZ honlapjan szerepld befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

Az Osszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

To6zsdei szarmaztatott iigyletek:

Tézsdel szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra kézolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolaciéval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB arfolyamhoz. Ezt kovetéen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward arfolyam kulénbsége adja az tgylet
jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel§ bankkézi kamatlabbal kapjuk

az Ugylet aktualis értékét.

Az FRA tugyletek értékelése a BLOOMBERG altal felkindlt drazasi modell alapjan trténik. Kamatswapok
esetében amennyiben t6bb ar is elérhetd egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi
sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
Opcios iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nytjt6 tizletk6t6i partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ dltal meghatarozott
professziondlis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG dltal kozolt vételi és eladasi arakboél
meghatarozott kozéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhaté opcid arazasi modellek kozil Letétkezelé altal
kivalasztott modszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:
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Eurépai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
e cladasi opcié: a kétési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban lefrt modszerek
nem megfelel6ek, ugy az Alapkezel6 értékelési modszere iranyado.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése, valamint az ,,IL”” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Amennyiben a nyilt végl értékpapir-befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé
valik, a befektetési alapkezel6 a befektet6k kozétti egyenlS elbanas elvének biztositasa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkézoknek a befektetési alap portfélidjan,
illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil térténd
elktlonitésérél. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elklonitésérél

52016 dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell figgeszteni.

Az elktlonitésrdl szO0l6 dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egytitt az Alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid
eszk6zok az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kévetSen az illikvid eszkbzoket
megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL”” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkiilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkozok kezelésével kapcesolatos koltségeket ezen eszkézporttélioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmeriilé koéltségek az illikvid eszkézportfolibval szemben nem  teljesithetSk, ugy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezel$ viseli. Az illikvid eszkézportfélié terhére sem alapkezel6i, sem
letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkOzportfélioban nyilvantartott eszkézok és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kézzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo éltalanos
szabalyok szerint.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a t6kenévekmény terhére nem fizet hozamot, a teljes t6kenévekmény djrabefektetésre kertil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetSk a tékenévekményt a tulajdonukban 1évé befektetési
jegyek vételi és visszavaltasi aranak killonbozeteként realizalhatjak.
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32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.
33. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosit6 hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel§ dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésitkk modja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az AlapkezelS lehetéség szerint id6aranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését megel6z6en a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
t6kéje legalabb 3 hénapon keresztil nem érte el az induldsakor érvényes torvényl minimum 50%-at,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes térvényl minimum 50 %-at. A mentes id6szakban felmeriil6 kezelési dfj utélagosan sem terhelhetd
az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel§ tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitasaval kapcsolatos dijak, kéltségek:
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e az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatalaval kapcsolatos engedélyezési eljarasaval
kapcsolatban felmeriilé koltségek: maximum 200.000,- HUF

e az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatalaval kapcsolatos engedélyezési eljarassal
kapcsolatban a papir alapi dokumentumokrdl hiteles elektronikus masolat készitése soran
telmerilS koltségek, dijak: maximum 250.000,- HUF

e abefektetési jegyek keletkeztetésének koltsége: maximum 340.000,- HUF

e az Alap létrehozasahoz kapcsoldédé jogi tanacsadas és képviselet dfja: maximum 250.000,- HUF +
AFA

Alap miikédtetésével kapcsolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezelét az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazd, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az AlapkezelS

és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerzGdésben keriill meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dfjjal egyltt keriil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dfjat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkbzértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére térténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egyiittesen (éves szinten): maximum 2,50 %.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitasa koévetkezé képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij

Az alapkezelési dij kézvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit.

Sikerdij:

Az Alapkezelé az Alap kezeléséért sikerdfjat is jogosult felszamitani, melynek mértéke, szamitasa,
clhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint t6rténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az Alap
sikerdijkiisz&bnél magasabb hozamot sikertlt elérnie. A sikerdijkiiszéb6t a benchmark (RMAX) plusz
harom szazalékpontban hatarozza meg az Alapkezeld. A sikerdijkiiszob szamitasakor a 3.00 szazalékpontos
névelés éves szinten értelmezendd, ezért az alap induldsanak évében a sikerdij kiszamitdsa soran a 3.00
szazalékpontos éves prémium idSaranyos részét kell a szamitisban szerepeltetni. A sikerdij mértéke a
sikerdfjkiiszob feletti hozam 20 %-a. Ev kozben a sikerdij kiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé
folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az alapbdl fizetend$ sikerdfjat, mig sikerdijkiisz&bt6l elmaradé
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt
sikerdfjak elszamoldsara naptari évente kertl sor. A sikerdij szamitdsanak a médszere a kévetkezé:

e ha Oy > (R—N + 0.03), akkot :
H Ro

0
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Amennyiben nem teljes évre kertl kiszamitasra a sikerdij, akkor a 3.00 szazalékpontos prémium idéaranyos

részét kell a szamitdsban szerepeltetni.

o ha 28 < (T4 0.03), akkor 0
H, Ro

0

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkezo:

H, R 0.03
o ha 2t (2428 1r) akkor k=0
Ho =~ \Ry ' N
H R 0.03
e ha—t> (—t+—*t) , akkor
Ho Ry = N

v —ogs(He (Rt , 0.03 t) v
= ¥ ——(— * * — * Vs
e= 0\ H, Ry TN t Z Vi

Ahol a jel6lésck a kovetkezbk:

H.: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utdn szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az el6z6 naptari

év végén.

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkézérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H.: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd Nettd eszk6zérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem kerilt nett6 eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nett6 eszkozérték)

Ro: a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén
Rui: a benchmark értéke az N. naptari napon

R:: a benchmark értéke a t. naptari napon.

N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott nettd eszkozérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem keriilt nett6 eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nettd

eszkozérték)

K¢ a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K> K1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < Ky akkor a tartalékot K mértékéig fel kell

oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik.
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Az alapkezelési dij kézvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koéltségeit. Az Alapkezels a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo, a kézvetité vagy a Befektet6 részére
egyedi megallapodas alapjan 4tengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelS
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dfj illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel és a Letétkezel
naponta szamolja és hatarolja el. A dfj vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folyoszamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum
0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és értékeldi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap konyvvizsgaldjanak fizetendd dij az Alapkezel§ és a konyvvizsgald kozott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatiroldsa naponta torténik, mig megfizetése a szerzédésben foglaltak szerint
torténik. Az elhatarolt dfj megfizetése szamla ellenében, az Alap foly6szamlajanak terhére térténik. Az Alap
konyvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 600.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatélyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetend§ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkézértéke. Az MNB felé
fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, kbnyvvezetési kdltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjté féllel k6tétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatisokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 600.000,- HUF + AFA.

A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen. A
fizetendd adét az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a kilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap dtlagos
nettd eszkozértéke. A kiilonado éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban mertl fel, és az Alap teljes koltségstrukturdjahoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékd, nem rendszeresen visszatérs, vagy el6re nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik emellett az Alap kezelésével és mikodésével kapesolatban felmeriils:

e clszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer difj, értékpapirszamla
vezetéssel kapcsolatos dfjak);

e a szamlavezeté6 bankkal kotott mindenkor hatilyos kondiciés listaban feltiintetett
bankkéltségek (szamlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakcios dija);

e Dbefektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, t6zsdei
megbizasok) koltségei az azt nyujt6 féllel kbtétt mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében;
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e  a befektetési szolgaltatoknak, tigynékdknek fizetett egyéb dijak;

e Dbefektetéssel kapcsolatos kutatas és elemzés, vagy pénziigyi eszkézokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, kdltsége;

e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetend6 hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkéltségek;

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

® jogerds birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmeriil6 minden koltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmeriil$ koltségek);

e az Alappal kapcsolatos valamennyi papir alapi dokumentumrdl hiteles elektronikus masolat
készitésének koltsége, dija;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujt6 féllel k6tott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikacios koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujt6 téllel
kotétt mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikodésével kozvetlenill 6sszefliges egyéb dijak, jutalékok, kéltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolodo esetleges adofizetési kdtelezettség stb.)
az Alapkezel6 altal az Alap kezelése érdekében vasarolt befektetési elemzések dfjanak aranyosan
atharitott része (az aranyositas a kezelt befektetési alapok nett6 eszkozérétkének aranyidban
torténik. A dijat kézvetlentl az Alapkezel6 fizeti meg, majd ardnyositva atharitja az érintett
alapokra, koztik az Alapra is.);

e minden olyan adéfizetési kdtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjdk meg az Alap nettd eszkézértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott kdltség felmertlésének napjan meglévé
nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazé, a kbzvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan dtengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozd egyedi megallapodast kothet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
cljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyudjtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozo
cléirasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitdsanak médja és mértéke
az egyedi megallapodasban el6re meghatirozasra keriil, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dfj 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és el6re nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmeriil§ visszatéritések pontos Osszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezeld felhivja a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusu 6szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyujtasa el6tt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak 6sszefoglalsaval tajékoztatast nyujt. Igy a befektetGk szaméra az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltasa elStt biztositott a tijékozddas lehetSsége. Az egyedi
megallapoddsok soran fizetett visszatéritésekrdl az Alapkezel az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6héz beérkezését6l szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.

A Befektet6t terhelé egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és tgyfélszamla megnyitasahoz, vezetéséhez,
valamint az adéigazolashoz kapcsolodé dijak, amelyeket a Forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési
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szolgiltatisokra vonatkoz6 Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektetd a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mads
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6do
dfjakat a Forgalmazé a befektetési szolgaltatasokra vonatkozé mindenkor hatalyos Uzletszabélyzata szerinti
mértékben szimitja fel. A Forgalmazé a befektetési szolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabélyzatat a
Forgalmazasi Helyeken a Befekteték rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan (www.mtb.hu) folyamatosan
elérhet6vé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor
hatalyos Kondiciés Listaban vagy Dijjegyzékben foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutalasi dij a BefektetSt
terheli. A Befektet6t terhelik tovdbba a Forgalmazé mindenkor hatilyos Kondiciés Listajaban vagy
Dijjegyzékében meghatarozott egyéb dijak, koltségek.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap az eszkdzeinek t6bb mint 20%-at fektetheti mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba. A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhels
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00% + sikerdij lehet.

Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével
kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazo, valamint annak megbizottjai
szolgaltatasanak dfja, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmazé kozott 1étrejott egyedi szerzédésben keril
meghatarozasra. A dfj vetitési alapja a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap nettd
eszkozértéke.

A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen
(éves szinten): maximum 3,00% + sikerdfj. A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alapot

terhel6 tényleges alapkezelési és forgalmazasi dij mértéke sorozatonként eltérhet.

Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak
dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra. A dij

vetitési alapja a Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap netté eszkézértéke.

A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen (éves szinten):
maximum 3,00% + sikerdij.

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6t a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével
kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmaz6, valamint annak megbizottjai
szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerzédésben keriil
meghatarozasra. A dij vetitési alapja a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap nettd
eszkozértéke.

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija
egylttesen (éves szinten): maximum 2,50% + sikerdij.
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OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

Az OTP Trend Nemzetk6zi Részvény Alap kezel6jét tevékenységének ellatasaért és a kezelési szabalyzatban
felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért befektetési jegy sorozatonként eltéré mértékd dijat szamol fel az
alabbiak szerint:

e Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezel6 az Alap netté eszkozértékének évente
legfeljebb 1,5%-at szamolja fel az Alappal szemben, alapkezel6i dij cimén.

e A ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezel§ az Alap nettd eszkézértékének évente
legfeljebb 0,8%-at szamolja fel az Alappal szemben, alapkezel6i dij cimén

Az alap kezel6jét az OTP Trend Nemzetk6zi Részvény Alap kezelése soran a referencia index hozamat
meghaladé teljesitmény esetén sikerdij illeti meg.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idSperiddusban naponta az atlagos nettd eszkozértékére vetitve
kertil kiszamitdsra és elhatdrolasra, kifizetése az adott negyedévet kévetd 15 napon belill esedékes. Az
Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egytittes mértéke évente maximum 2%. A sikerdij mértéke
a benchmark feletti tébblethozam maximum 20 szizaléka. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény
esetén az Alapkezel6 folyamatosan elhatarolja az Alapbdl a fizetend6 sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé

teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdijallomanybdl felold az Alap javara.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap B Sorozat

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idéperiédusban naponta az atlagos nettd eszkozértékére vetitve
kertil kiszamitdsra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdveté 15 napon belil esedékes. Az
Alapkezelési dij és a Forgalmazasi (allomanyi) dij egyiittes mértéke évente maximum 2%. A sikerdfj mértéke
a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a. Ev kézben a benchmark feletti teljesitmény esetén az
Alapkezel6 folyamatosan elhatarolja az Alapbdl a fizetendd sikerdfjat, mig benchmarktdl elmaradd

teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdifjallomanybdl felold az Alap javara.

Aegon Alfa Abszoliut Hozamt Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi: A sorozat (HUF): 1.75%; B sorozat (PLN):
1.75%; C sorozat (CZK): 1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; I sorozat (HUF): 0.75%; R sorozat (HUF): 1%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a.

Aegon Maraton Aktiv Vegves Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysdga az Alap
sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi: A sorozat (HUF): 1.75%; C sorozat (CZK):
1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; I sorozat (HUF): 0.75%; P sorozat (PLN): 1.75%; R sorozat (HUF): 0.60%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a.

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolat Hozamu Befektetési Alap
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Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkdzértékének aranydban az aldbbi: A sorozat (HUF): 1.75%; C sorozat (CZK):
1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; I sorozat (HUF): 0.75%; P sorozat (PLLN): 1.75%; R sorozat (HUF): 1%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a.

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi: A sorozat (HUF): 1.5%; C sorozat (CZK): 2%;
I sorozat (HUF): 0.8%; P sorozat (PLN): 2%; R sorozat (HUF): 1%.

A sikerdfj mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

OTP Abszolit Hozam Nyiltvégil Szarmaztatott Alap

Az Alapkezel§ tevékenységének ellatdsaért, valamint a kozvetitett és kozvetitett szolgaltatisnak nem
mindsiilé egyéb szolgaltatisokért Befektetési Jegy sorozatonként eltéré mértéki dijat szamol fel az alabbiak
szerint: Az ,,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezelé az Alap netté eszkozértékének évente
legfeljebb 2,00%-at szamolja fel az Alappal szemben, alapkezel6i dij cimén. A ,,B” Befektetési Jegy sorozat
esetében az Alapkezel$ az Alap nettd eszkozértékének évente legfeljebb 1,00%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezel6i dfj cimén. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a.

OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezels tevékenységének ellatasaért, valamint a kozvetitett és kozvetitett szolgaltatisnak nem
mindsiilé egyéb szolgiltatasokért dijat szamol fel melynek maximalis nagysaga az ,,A” sorozati Befektetési
Jegyek esetében az Alap nettd eszkdzértékének évente legfeljebb 2%-a. Az ,,I”” sorozati Befektetési Jegyek
esetében az Alapkezel6 az Alap nett6 eszkdzértékének évente legfeljebb 0,8%-at szamolja fel az Alappal
szemben, alapkezel6i dij cimén. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a.

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves id6periddusban naponta az atlagos nett6 eszkdzértékre vetitve keriil
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kbvetd 15 napon belil esedékes. Az Alapkezelési
dij befektetési dontéshozatali dijbol (melyet az Alap kézvetlenil a Hold Alapkezelé Zrt.-nek fizet), és
befektetési végrehajtasi dijbol all. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egylttes mértéke
évente maximum 2,25%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a az ,,A”

sorozat és maximum 10%-a a ,,B” sorozat esetében.

HOLD VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idéperiédusban naponta az atlagos nettd eszkbzértékre vetitve keriil
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kbvetd 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési
dij befektetési déntéshozatali dijbol (melyet az Alap kozvetlentil az ADALFA Alapkezel$ Zrt-nek fizet), és
befektetési végrehajtasi dijbol all. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egytittes mértéke
évente maximum 2,25% az [ JA” sorozat és a ,,B” sorozat, illetve évente maximum 1,20% a ,,C” sorozat
esetében. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a az ,,A” sorozat, maximum
10%-2 a ,,B” sorozat és maximum 20%-a a ,,C” sorozat esetében.

HOLD Columbus Globalis Ertékalapﬁ Szarmaztatott Befektetési Alap
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Az Alapkezelési dij az adott negyedéves id6periddusban naponta az atlagos nett6 eszkozértékre vetitve keril
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévetS 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési
dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egytittes mértéke évente maximum 2,25%. Sikerdfjat az Alap nem szamol
fel.

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): ,,A” sorozat 1,75% + sikerdyij; ,,B” sorozat 0,9% + sikerdij. Az Alapot terhel$
alapkezelési dijat a Nettd eszkozérték szamitisakor az AlapkezelS T napig id6ardnyosan terheli az Alapra,
és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta térténik. A sikerdjj
csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap benchmarkjanal
magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdfj mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a.

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): ,,A” sorozat 1,75% + sikerdij; ,,B” sorozat 0,90 % + sikerdij. Az Alapot
terheld alapkezelési dfjat a Nett6 eszkozérték szamitasakor az AlapkezelS T napig idéaranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alapkezelési dfj kifizetése havonta torténik.
A sikerdfj csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap

benchmarkjanal magasabb hozamot sikertilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a.

Generali Triumph Abszolat Szarmaztatott Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): 1,75% + sikerdij. Az Alapot terhel6 alapkezelési dijat a Nett6 eszkozérték
szamitasakor az Alapkezel6 T napig id6aranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap
szamldja terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik. Az Alapkezelé minden forgalmazasi napon
kiszamolja az Alap befektetési jegy sorozatainak napi sikerdfjat, amely a befektetési jegy sorozat napi

hozamanak a benchmark napi hozamatdl valé eltérésének 20%-a.

Accorde Abacus Alap

Az Alapkezel6i dij naponta az el6z6 napi nettd eszkozértékre vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kévets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egylttes mértéke évente legfeljebb 2%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam 20 szazaléka.

Accorde Global Alap

Az Alapkezel6i dij naponta az el6z6 napi nettd eszkézértékre vetitve kertil kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kéveté 15 napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij

egytittes mértéke évente legfeljebb 2%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam 20 szazaléka.

Accorde Prizma Alap

Az Alapkezel6i dij naponta az el6z6 napi nettd eszkozértékre vetitve kertl kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kévets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egylttes mértéke évente legfeljebb 2%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tObblethozam 20 szazaléka.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.
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40. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mukodésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian a Feligyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. Az Alap folyamatos
forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A
BefektetSk tajékoztatasa és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasanak koltségei is az Alapot
terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
értékesitésére, illetve visszavaltdsara kdzvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kdzvetits

napjanak T nap mindsil.
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozé egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban kertl bemutatdsra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felftiggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a
Forgalmaz6 az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé addsvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az tigyletek befogadasi idejérdl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatis, stb.) a
forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazé honlapjan, a www.mtb.hu oldalon tajékozédhatnak.

A Forgalmazé az adott forgalmazasi napon tdjékoztatja az Alapkezelét és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befekteté a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivint HUF 6sszeget hatirozza meg. A jévairasra kertlé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithaté vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre all6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektet6knél torténd jovairasara a T+4 forgalmazas-teljesitési napon kertil
sor. A befektetni kivant HUF Osszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazonal
vezetett, elszamoldsra kijelolt pénzszamlajan az Ugylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A
megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre alljon a
Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamldjan és a befekteté érvényes

megbizasi szerz6dést kbssén a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MTB Zrt., mint Vezet6 forgalmazé székhelyén és az altala igénybevett
kozvetit6k fiokhalézatdban a Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzataban meghatirozott
idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazo elektronikus csatornain keresztiil
is lehet6vé teheti a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzataban meghatirozott médon és idében.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap mindsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+4 nap mindésul.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvéga alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektet6k szamara hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a BefektetSket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6zGen tajékoztatja. A

befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozd egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkbzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi médja és gyakorisdga a 27.
pontban keriil bemutatéasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmaz6 UGgytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt kbteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltdsi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a
Forgalmaz6 honlapjan, a www.mtb.hu oldalon tajékozédhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasinak idSszakaban a Befekteté a tulajdondban all6 és a
Forgalmazo6nal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazo6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazo6val a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formdban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizds napjat kévetd negyedik forgalmazasi napon (T+4
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektetS a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza
meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+4
nap) a Befektet6 Forgalmazoéndl vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jova a visszavaltasi dij
egyidejl levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MTB Zrt., mint Vezet6 forgalmazé székhelyén és az altala igénybevett
kozvetiték fiokhalozatiban a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabilyzataban meghatarozott
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idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazo elektronikus csatornain keresztiil
is lehet6vé teheti a Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzataban meghatarozott médon és id6ben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nett6 eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak
a T nap minésul.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektet6k
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+4 nap mindsil. A
befektet6 altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kbvet6 negyedik forgalmazasi napon (T+4
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyidejd felszamitisa
mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetS eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban
kertil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez —részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vételéhez és visszaviltdsahoz kapcsolédd jutalékot a

BefektetSknek kell megfizetni a vétel, illetve visszavaltas idSpontjaban, amely a Forgalmazot illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmaz6 altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vételi
(forgalomba hozatali), illetve visszavaltasi (igyfél altali eladdsi) tranzakcié arfolyamértékének maximum
1,5%-a. Amennyiben a Forgalmazé a szazalékos dij mellett fix dfjat is meghataroz, vagy kizarélag fix dijat
alkalmaz, akkor az alkalmazhaté fix dfj maximum 2.000 (kettéezer) forint lehet. A dfjak a Befektet6 pénzébdl
a befektetés, illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté 6sszeg. Ezeknél a
Befektet6 kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasiaban a jutalék mértéke tekintetében a
Befektet6k szamara kedvezobb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek
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folyamatos forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé Befektetési

Szolgaltatasi Uzletszabalyzata tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédd dijakat a
Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzatiban meghatirozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonal,
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsoléd6  dfjakat a Forgalmazé Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd
Uzletszabilyzatat a Forgalmazisi Helyeken a Befektet6k trendelkezésére bocsitja, illetve honlapjin
(www.mtb.hu) folyamatosan elérhet6vé teszi.

A fent meghatarozott visszavaltasi dijakon feliil a befektetési jegyek vételtSl szamitott 365 naptari napon
belil térténd visszavaltasa esetén a Forgalmazé a visszavaltott Gsszegre vetitett 2%-o0s mértékd (maximum
50.000 HUF értékt) tobbletjutalékot szamit fel, amely egyedi megallapodasban meghatirozott aranyban az
Alapkezel6t és a Forgalmazot illeti meg.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csékkentheti, a Feliigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatalyba lépés el6tt

kételes kozzétételi helyein kozzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenck bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarolag Magyarorszagon kerilt sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfiiggesztésére vonatkoz6 szabalyai rendelkeznek, igy kilénésen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap esetében még nem 4all rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy a befektet6k szamara a multbeli
teljesitményroél hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazando.
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50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkOzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

Az Alap atalakulasara a Kbftv. 80. — 81. §-ai iranyadok.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetSk kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhasznalds atlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositisardl sz616 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai patlament
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetSek, mert nem alkalmaz értékpapir-

tinanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

XI. K6zremiik6dd szervezetekre vonatkozoé alapinformacidk

52. A befektetési alapkezelSre vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mkédé Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Didta Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkrtien Mikédé Részvénytarsasig

Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, {gy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatirozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezel6vel kétott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsado Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv-ben, {gy kiiléndsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
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55. Az olyan tanacsaddra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkrtien Mikédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy kiilondsen a 106-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel koététt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkézei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet§ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel§sségre vonatkoz6 informacio leirasa

Nem alkalmazandé.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatisara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel$ végzi oly médon, hogy a nettd eszkézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-t bizta meg. Az MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a letétkezel6i és fliggetlen értékbecsloi tevékenység szétvalasztasanak Kbftv.
jogszabalyi kovetelményének megtelel.

Budapest, 2021.07.14.

Diofa Alapkezel Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alafrasképet biztonsagi okokbél nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(i alairas nélkil is cégszertien
alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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