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Az Alapkezel§ egy mérsékelt részvényaranyd, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy kdzép- és , . L
hosszu tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozé kamatozasu allampapirok, betétjellegl MPTI Befektetesi jegy A (TER: 2,15%!), MPTI Befektetesi jegy B, MAEXIM 2023/7 09/11/23

eszkdzok es kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kotvények, jelzdloglevelek. Az Alapkezel6 — . . y—
féként befektetési jegyeken és ETF-eken keresztill dtlagosan 0 és 40 szazalék kozotti kdzvetett részvénykitettséget és 4tlagosan  [WAVA Alap teIJeS|tmenye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
15 és 50 szazalék kozotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alapot azon BefektetOknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratd

dllampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is 45%
hajlandodak vallalni. Az ajanlott befektetési iddtav legalabb 1 év. 7 40%
Az tlagos netto eszkozérteke 2023. julius 31-én 5 353 573 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 17 543 ezer Ft volt, azaz a -~ 35‘;@
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Kockazati profil Piaci jelentés

, , Az elmult egy hénapban leginkabb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatddntései mozgattak a piacokat amellett, hogy a szokasos nyari

AAIacsonyabb kockazat l\/Iagasabb kOCkazat; szezonalitds miatt sokkal kisebb volatilitas volt jellemzd a piacokra. A piaci szerepl6k varakozasanak megfeleléen 25 bazisponttal
‘Nacsonyabb varhatd hozam Magasabb vérhaté hozam i emelte iranyadd kamatratajat a Fed. A kamatdontd Ulés kozleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban adatvezérelt modon
tervezik meghozni a monetaris politikai dontéseiket. gy az elmdlt id&szakban latott, a vartnal alacsonyabb inflacids szamoknak

koszonhetben a piaci konszenzus az, hogy nem varhaté tobb kamatemelés. A Fed utan az EKB kamatddntése sem okozott meglepetést,
8k is 25 bazisponttal emelték az iranyadd ratat, azonban a dontés utani sajtotajékoztatét galamb hangvétellinek itélte meg a piac,
aminek a kovetkeztében jelent8s mértékben csokkent egy Ujabb 25 bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A kamatdontd Ulések
kovetkeztében a 2 éves lejaratl amerikai és eurdpai dllampapirok hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb, 10 éves allampapir
hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb keriltek a hénap soran. A j6 hangulatot fokoztak a juliusban megjelend USA és eurdpai GDP
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Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az el8re tekintd adatok azonban tovabbra is gazadasok lassulasat vetitik elére. Eurépaban

S74ras* 2 49% mar nem csupan a feldolgozoipari BMI-k mutatnak gazdasagi visszaesést, hanem a kompozit BMI-k is. Mindemellett Kinaban tovabb

' romlottak a ndvekedési kilatdsok, mely tovabb rontja a globalis gazdasagi kilatasokat is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500

*Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. arfolyama 3,11%-kal tudott novekedni, mig a Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSCI feltérekvépiaci indexe pedig 5,8%-kal kerdlt feljebb. Az
; p eurdpai indexek kozul a DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac

Az Alap teljeSItmenye** tovabbra is nagyon volatilis volt, de ez inkdbb a napi szint(i eimozduldsokat jellemezte, mig hd/hé alapon nem mozdultak el nagyon

jelentésen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mig az 5 éves benchmark papir hozama

2018%** | 2019*** 2020%** 20271%*% | 2022%** 2023.07.31.%** | Indulastol**** csokkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhaté, hogy a bankok az Uj korményrendelet miatt az 6t évnél hosszabb lejaratd papirok

tartasaval ugyan csokkenthetik a jové évi extraprofit addéjuknak a mértékét, azonban nem kivantak extra duraciét felvenni a

Alap -0,65% 4,52% 5,44% 4,176% 3,98% 9,52% 4,59% portfolidjukban. Ezért az addcsokkentés kritériumainak megfeleld de rovidebb lejaratd papirokat keresték. Rovid oldalon az Uj
diszkontkincstarjegy rendelet utan maradtak hozamban a 10% koruli szintek. Az inflacios kockazatok tovabb enyhultek, mind a belsé,

Benchmark -0,26% 3,47% 1,48% 2,52% 1,56% 7,33% 3,10% mind a kulsd nyomdas mérsékel6dott. A juniusi inflacié 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB 16%-rél, 15%-ra vagta az

iranyadd O/N kamatot. Az id6szak soran a hazai 3 hdnapos DKJ hozama 21 bazisponttal-, a 12 hdnaposé 40 bazisponttal kerult lejjebb.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek s kamatado levonasa eldtti, az alap mikodeési koltsegeivel csokkentett nett6 hozamok. A 3 éves allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal emelkedett. A régiés CETOP részvényindex arfolyama
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. 4,82%-kal, mig a BUX-é 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal, a Richter arfolyama 5,46%-kal, az MTelekom arfolyama pedig
*%%)016.02.15 - 2023.07.371 idészakra szamftott, évesitett adat. 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csékkent a honap soran 6,96%-kal, azonban a papir a honap soran osztalékot

fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap
Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairol részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhato hivatalos tajékoztatodjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.




