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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alapkezel§ egy mérsékelt részvényaranyd, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek egy kdzép- és L .
hosszu tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozé kamatozasu allampapirok, betétjellegl MPTI Befektetesi jegy A (TER: 2,15%T), MAEXIM 2023/7 09/11/23

eszkdzok es kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kotvények, jelzdloglevelek. Az Alapkezel6

féként befektetési jegyeken és ETF-eken keresztill dtlagosan 0 és 40 szazalék kozotti kdzvetett részvénykitettséget és 4tlagosan  [WAVA Alap teljesftménye d folyamatos forgalmazés kezdetétdl
15 és 50 szazalék kozotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alapot azon BefektetOknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratd

dllampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is 350
hajlandodak vallalni. Az ajanlott befektetési iddtav legalabb 1 év. 30%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Az elmult két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkozi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6,2%-kal, az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 9,8%-kal kerdlt feljebb, mig az MSCI

Alacso nya bb kockazat I\/Iagasa bb kockazat feltorekvé piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkézi kitvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves kotvényhozama nem véltozott érdemben,
< - - > mig az eurdpai hosszu kétvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A jé t6zsdei hangulat oka, hogy miutan az év elején a bérek a vartnal kisebb mértékben emelkedtek, az
A|acsonyabb varhatd hozam Magagabb varhatd hozam inflacié pedig trendszer(ien csékken tovabbra is, a piac elkezdte razni annak a lehet&ségét, hogy recesszié nélkil sikertilhet a cél kozelébe csékkenteni az inflaciét. Ennek

keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kévetkez6 Ulésen 50 bazispont helyett csupan 25 bézisponttal emelheti a kamatokat és a vartnal alacsonyabban tetézhet
a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhetd, hogy a piac kicsit elére szaladt, mivel az id6észak alatt elhangzott jegybanki nyilatkozatok alapjan a Fed
hozzadlldsa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit megerdsit az is, hogy a maginflacid még nem csokken megnyugtaté mértékben
az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacié és maginflacié is meglepé mértékben emelkedett, ami mindenképpen figyelmezteté jelzés lehet az eurdpai
Kocka'zatl m Utaték jegybankaroknak. Ugyanakkor a foldgaz piacan kedvez6 fejlemények torténtek. A holland TTF foldgaz hatéridés jegyzése 60 eurd/MWh ald esett, ami 2021 szeptembere 6ta a

legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tobb LNG rakomany érkezhet Eurépaba. A Kindban megtelt készletek arra kényszeritik az importéroket, hogy a februdri és marciusi
széllitmanyokat Eurépaba tereljék. A géztaroldk kapacitdsa Eurépa-szerte 82% koril mozgott az elmult hetekben, az egy évvel ezel6tti 50%-hoz képest, és jéval meghaladja az

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 1 O0,00% Gtéves sz/ezonfé\is 70%-0s /n(/)rmét, mivel a szo/katlanul enyhe tél csokkentette a fltési keresletet és rekordmé/rgtfjvLN/G—importc/)t‘ eredményezet, valamint a megljju!é kapagités
novekedése novelte az elldtast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyasztd a cseppfolydsitott foldgaz globélis piacan, a globalis LNG-import 24%-4t az EU adta. Bar gy tlnik,
S74ras™ 2 A7% a legrosszabb mdar elmult, a 2023-as kildtédsok tovabbra is kihivast jelentenek, mivel egy hideg bekdszontével megndhet a fitési igény. Fontos megjegyezni a részvénypiacokkal

!

kapcsolatban, hogy a 2022 utolsd negyedévére vonatkoz6 jelentési szezonbdl eddig beérkezd jelentések nem festenek pozitiv képet a profitkilatédsokrdl. Jelenleg a konszenzus
0% koruli reédlprofitnovekedést var 2023-ra, de tobb elemz8héz és befektetési bank szerint profitrecesszié varhatd az idei évben. A bejové adatokat tekintve az USA-ban a
kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is visszaesést mutatott az elézé hénaphoz képest, mig a termeldi inflacid 7,4%-rél 6,2%-ra csokkent. A 2022Q4-es évesitett
. , , negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az ingatlantranzakcié szdmok tovabbra is csokkennek, az eléretekintd bizalmi indikdtorok azonban mér javulast mutatnak,
AZ Ala p telJeS|tmenye** koszonhetéen az inflacié csokkenésének. Az eurddvezetben a feldolgozdipari és szolgéltatoszektori beszerzési-menedzserindexek tovabb romlottak, és a Bizottsag gazdasagi

hangulatindexei is rosszabbak lettek az el6z& hénaphoz képest. A 2022Q4-es GDP az eléz6 negyedévhez képest a vart 0,1%-os csokkenéssel szemben 0,1%-0s novekedést

L, mutatott. A szezondlisan kiigazitott munkanélkuliségi rataja 2022 novemberében 6,5 szazalék volt, ami nem véltozott az el6z8 havi torténelmi mélyponthoz képest, és csokkent
2018*** 2019*** 2020*** 20271 *** 2022*** 2023.01.31 .*** Indulastol**** az el6z6 év azonos hénapjaban mért 7,1 szazalékdhoz képest. A munkanélkiliek szdma az egy hdnappal korabbirdl 2 ezerrel, 10,849 milliéra csokkent, ami a legalacsonyabb
szint 1995 6ta. Magyarorszagon az MNB a kamatdontd Ulésén nem vaéltoztatott a kamatkondiciékon, de a kotelezd tartalékratat 5%-rél 10%-ra emelte. Ez csokkenti a
A|ap _0,65% 5,44% - 3,98% 1 ,37% 3177% bankrgnq§zeri !kv'\ditég,”ezélta\ a monetdris kopdjcipK szigorgbbé yé\nak. Toyébbé az MNB a transzmi;szié eré’sl’tés/e érdvekében egy hetgs dis;kont{ké/tvény és Ijosszabt?
futamidejl betéti eszkdzok rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy a gazérak csdkkenése miatt az energiamérleg javuldsan keresztul a folyd
fizetési mérleg egyenlege is nagymértékben javul el6retekintve. Rdadasul az energiadrak csokkenése és a bazishatasok kifutdsa miatt a dezinflacidés hatdsok erésodnek a
- [0) 0, 0, 0, 0, [0) 0,
Benchmark 0'26 % 3'47 % 1 '48 % 2'52 % 1 '56 % 1 '1 8% 2'48 % kovetkez& hénapokban. A legfontosabb Gizenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkozt a kockézati mutatdk trendszerd javuldsaig kivanja fenntartani. Utébbival

kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelminésité a BBB addssagbesorolds megtartdsa mellett a kildtdsokat negativra rontotta. A bejové adatokat tekintve a

*Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

**Forgalmazési, szédmlavezetési kOItségek és kamatadd levonasa elbtti, az a|ap mUkodési k(’jltségeivel csOkkentett nettd hozamok. munkanékuliségi rata 38%rol 3,9%-ra emelkedgtt, a/fogyasgtéi bizalmi index rom\ott \{a\am”e\yest‘ Agecemberi ter[neléj inflécié pedig 37%—ré\ 34,9%-ra csokkent, de tovébbra

oL Lo is rendkivil magas. Az épitbipari termelés 7 szazalékkal nétt 2022 novemberében éves Osszevetésben. Az elmult két hétben a régids CETOP index 7,9%-kal emelkedett,
***Nominalis hozamok, adott naptari evre. azonban a BUX éarfolyama 3,5%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a MTelekom 12,7%-kal kerult feljebb, mig az Richter arfolyama -
**%%2016.02.15 - 2023.01.31 id&szakra szamftott, évesitett adat. 2,3%-kal csokkent. A magyar allampapirpiacon a 3 honapos diszkontkincstarjegy hozama 188 bazisponttal emelkedett, mig a 12 hénaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves

dllamkotvény hozama 44 bézisponttal, a 10 évesé 103 bézisponttal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap
Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairol részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein

talalhato hivatalos tajékoztatodjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



