A Diofa Alapkezel6 Zrt. fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzététele
és politikaja

2. szamu modositas

Hatalyos: 2021. junius 1-t6l

lelen kozzététel és politika az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019.
november 27.) a pénzligyi szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél
cim( jogszabaly (tovabbiakban: Rendelet vagy SFDR) rendelkezéseinek valé megfelelést szolgalja.

A Didfa Alapkezeld Zrt. (Didfa Alapkezel6 Zartkérlen M(ikod6 Részvénytarsasag (cégjegyzékszam: 01-
10-046307, addszam: 14660690-2-41, székhely:1013 Budapest, Krisztina tér 2., tovabbiakban: Diéfa
Alapkezelé) a Magyar Nemzeti Bank H-EN-I1I-115/2020. szamu hatdrozata alapjan kétféle, a
Rendeletnek megfelel6 tevékenységet végez:

1. Alternativ befektetési alapkezel6ként kollektiv portfélidkezelést végez. Az alternativ
befektetési alapok pénziigyi terméknek minésilnek.

2. Portfdlidkezelési szolgaltatast nyujt lakossagi ligyfelek és intézményi lgyfelek (elfogadhatd
partnerek, szakmai Ugyfelek) részére. Amennyiben a portfélidkezelt lgyfelink olyan
intézmény, amely szintén a Rendelet hatalya ala tartozik, ugy jelen dokumentum — tekintettel
arra, hogy a portofolidkezelési szolgaltatds keretein beliil a befektetési dontéseket a Didfa
Alapkezel6 hozza meg az érintett lgyfelek nevében — ezen Ulgyfeleink Rendeletnek valé
megfelelését is elGsegiti.

A fenntarthatdsagi kockazatok jellemzéi

A Didfa Alapkezel6 fenntarthatdsagi kockazatként azonositja az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy
irdnyitasi (,Environmental, Social, Governance”, roéviditve ,ESG”) kockazatokat, amelyek a
befektetések értékére negativ hatassal lehetnek.

A kornyezeti kockdzatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos események, beleértve az
éghajlatvaltozasbdl és az egyéb kdrnyezeti kdrosoddsbdl ered6 tényez6ket, amelyek a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezéket (pl.
munkaigyi vitak) tekinthetiink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjdk. Az
irdnyitasi kockazatok kozé pedig olyan vallalatiranyitasi tényez6ket (pl. atlathatd vallalati struktira
hidnya) sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jelleglek, attél fliggben, hogy milyen id6tavon tekintiink rajuk:

e ROvid tavon a fenntarthatdsagi kockazat jellemz6en eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altaldban csak akkor befolyasoljdk a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példdul egy kornyezeti
karosodas hatasainak kompenzaldsa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tigyek és
biintetések (példaul a szocialis jogszabalyok be nem tartasa miatt); botranyok (példaul, ha egy
vallalatrol kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az
el6allitasi lanc egészében, vagy mert egy vallalat termékei nem tartjdk be az igért ESG



szabvanyokat). Az ilyen tipusi fenntarthatdsagi kockazatok akkor tekinthetSk
jelent6sebbeknek, ha egy kibocsatd kevésbé szigoru az ESG-szabvanyok betartatasa sordn.

e Hosszabb tavon a fenntarthatdsagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszu tdvon
alakulhatnak ki, mint példdaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kerulé lizleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa
(példaul a fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaerd
toborzasban; megndvekedett koltségek (példaul biztositdtarsasagok, amelyek a valtozé
id6jarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok
hosszu tavon alakulnak ki, a véllalatok |épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul
termékkinalatuk megvaltoztatdsdval, eldallitasi lancaik atszervezésével stb.

Fenntarthatdsagi kockazatokkal kapcsolatos politikak atlathatosaga

A Diofa az SFDR rendelet 3. cikke szerint akként nyilatkozik, hogy a fenntarthatdsagi kockazatokat
a Didfa Alapkezel6 nem 6nallé kockazati kategdriaként integrdlja a befektetési dontéshozataldba.
Ennek oka, hogy a Diéfa Alapkezel6 ugy tekinti, hogy a fenntarthatésagi kockazatok az alapok
hozamat biztositd eszkozok egyéb kockdzatai kozott jelennek meg. Az alapokban levé eszkdzok
értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is jelentésen csokkenhet, tehat a
fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamdra valdszinUsithet6en negativ hatast gyakorolnak. A
Didfa AlapkezelS a befektetési dontések meghozatala sordn a hozam és kockazati szempontokon
beltl, ahol relevans mérlegeli az adott eszkdz fenntarthatdsagi kockazatat is. A dontések
meghozatala el6tt - amennyiben az adott alap befektetési politikdja szempontjabdl relevans - a
portfélidkezel6k elérik egyes piaci adatszolgdltatdk ESG minGsitésének eredményeit, hogy ezeket
az informacidkat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak, és ezaltal kialakithassak
az alapok megfelel6 hozam-kockazat profiljat. A Diofa Alapkezel6 folyamatosan értékeli az alapul
szolgdld befektetéseket a kibocsatok szintjén, és (ahol relevans) az eszkozallokacio és a regionalis
vagy agazati szintd allokacié szintjén is. Ezen rendszeres felllvizsgdlatok a fenntarthatdsagi
kockazatot a befektetés megtériilését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe.

A fenntarthatdsag szempontjabodl karos hatasok atlathatésaga

1. A Diéfa az SFDR 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan akként nyilatkozik, hogy figyelembe
veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait.

2. A Diofa Alapkezel6 az alapjai tekintetében kiilénbséget tesz a fenntarthatdsagi szempontokat
figyelembe vevs, és mas hagyomanyos befektetési alapjai kozott azzal, hogy a
fenntarthatdsagi szempontokat figyelembe vevé alap szamara ESG kritériumokat hataroz meg,
mig a hagyomanyos alapok esetén nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt f6bb karos hatasokat. Az egyes alapok szintjén alkalmazott médszertant minden alap
esetében a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

3. A Didfa Alapkezel6 altal lakossagi Ggyfeleknek nyujtott portfélidkezelési szolgaltatds sordn
els6sorban a Diofa Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei keriilnek a
portfélidba. Ennek megfelel6en a fenntarthatdsagi szempontok érvényesiilését nem ezen a
szinten, hanem els6sorban a kezelt alapok szintjén kell figyelni a fentiekben bemutatott
szempontok szerint. Az (gyfél szamara elsGsorban a kockazatviselési képessége és
hajlanddsaga, valamint a cél alapjan megvalasztott befektetési idétav alapjan kerl
Osszedllitdsra a portfélidja. Ennek megfeleléen csak masodlagos szempont szerint kerdl
figyelembevételre a fenntarthatdsagi szempont. Tehat a lakossagi portfélidokezelésben attél



fliggben érvényesiil a fenntarthatdsagi szempontok értékelése, hogy a mogottes alapok azokat
milyen szinten integraljak.

4. Az intézményi Ugyfelek (elfogadhaté partnerek, szakmai ugyfelek) részére nyujtott
portfolidkezelés alapvetéen ahhoz a kategdridhoz tartozik, amelynél az lgyfél altal adott
befektetési irdnyelvek hatdrozzak meg, hogy milyen elvek érvényesiilnek a befektetési
dontéshozatal sordn. Jelenleg egyetlen Ugyfeliink sem adott olyan szempontot, amely szerint
a befektetések fenntarthatdsagra gyakorolt hatdsat figyelembe kellene venniink. Azonban
ezen Ugyfelek esetén a befektetési paletta l|ényegesen szélesebb, igy egy-egy
eszkOzkategoéridba beleférhet szdmos eszkoz is. A 2021-es évben a Didfa AlapkezelS igény
esetén egyeztetni fog intézményi Ugyfeleivel, hogy azok milyen elvek mentén szeretnék
érvényesiteni a fenntarthatdsagi szempontokat. Az intézményi lgyfelek esetleges igénye
kénnyen implementdlhatéd, mert a Diéfa Alapkezel6 kezelésében mar taldlhatd olyan
befektetési alap, amelynél ezeket a szempontokat a Didfa Alapkezel6 mar figyelembe veszi.

A Didéfa Alapkezelé a javadalmazasi politikajanak atlathatésagara vonatkozé kozzététele a
fenntarthatosagi kockazatok integralasanak 6sszefiiggésében

A Didfa Alapkezel6 javadalmazasi politikajanak nyilvanos kivonata elérhet6 a www.diofaalapkezelo.hu
weboldalon a Kozzétételek/Letoltések/Alapkezeld dokumentumai/Szabalyzatok menlpont alatt.

A Didfa Alapkezel6 javadalmazasi politikajat a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyu torvények maodositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 13. melléklete
alapjan, a Magyar Nemzeti Bank vonatkozé ajanldsait figyelembe véve alakitotta ki. Ezek els6sorban a
kockazatok indokolatlan felvallalasat, érdekellentétek kialakuldasat és a befektetSk/tgyfelek
érdekeinek sérilését kivanjak megel6zni. Ennek megfelel6en a hatdlyos javadalmazasi politikank ezzel
kapcsolatos garancidkat tartalmaz, nincs benne jelenleg a fenntarthatdsaggal kapcsolatos célkitiizés.

A Didfa Alapkezel6 arra vallal kotelezettséget, hogy a Javadalmazasi politika 2021. decemberében
esedékes fellilvizsgalata soran megvizsgalja, hogy beépithetdk-e fenntarthatdsagi szempontok.

Az Alapkezel6 hosszu tavu részvényesi szerepvallalasi politikajanak révid 6sszefoglaldja
A Didfa Alapkezel6 weboldalan kozzétette a szerepvallalasi politikdjat:

https://www.diofaalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek/alapkezelo dokumentumai)

E mellett a 2020. évre vonatkozé szerepvallaldsi jelentés is elérhet6 a weboldalon:

https://diofaalapkezelo.hu/backings/diofaFileRepository/getFileByKey?key=TVPNvOOMHBkfggUpkT
B7YnlpNvZ2NKSL8OMDZWS52J1sneEiHaT

A Szerepvadllaldsi politika alapjan a Diofa Alapkezel6 kizarélag rovid- és kozéptava részvény-
befektetéseket hajt végre. Ennek megfelel6en a befektetési dontéseket az értékpapirpiaci folyamatok
befolyasoljak. Az Alapkezel6 célja, hogy a részvények vételi ardhoz képesti magasabb aron torténd
értékesitéssel arfolyamnyereséget szerezzen/hozamot érjen el az alapok és tigyfelek részére.

A szerepvillalast a Didfa Alapkezel6 arra az esetre korlatozza, ha legaldbb 5%-os szavazati arany felett
rendelkezik a kezelt alapok és portféliok nevében. llyen esetben a szerepvallalas szempontja
els6sorban a befektet6k anyagi érdeke: az értékpapirok ardnak és az osztalék mértékének
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maximalizalasa. A tarsadalmi és kornyezeti hatasok értékelése a céltarsasag kapcsan jelenleg nem
tartozik az els6dlegesen értékelt szempontok kozé.



