Diéfa Alapkezelé Zrt.
Eves beszamolo
es

fiiggetlen kényvvizsgalsi Jelentés

2019. december 3]

DAY - BAFL [ L - 2020



Deloitte Kénywizsgald

]
és Tandcsado Kft.
1068 Budapest,
‘ Dézsa Gyodrgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Céghirosaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Didfa Alapkezeld Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik a Diofa Alapkezeld Zrt. (a ,, Tarsasag™) 2019. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszdmolo a 2019. december 31-1 fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen
1.947.428 E Ft, az adézott eredmény 1.110.552 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzodo tizleti
évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhato és valos képet ad a Tarsasag 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény™) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bdvebb leirdsat jelentésiink .4
komywvizsgdld éves beszdmold konywizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljardsrol sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggyozodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Tarsasdg 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felels az tizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival Osszhangban térténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemeny " szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozd el6irdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Tarsasdg 2019. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban §sszhangban
van a Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjdval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasdg szamaéra nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tal a Tarsasdgrol és annak kdrnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibés kizlés (Iényeges hibas 4llitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vegetés és az irdanyitdssal meghizott személyek felelissége az éves beszimoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibds allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valod képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kdzzétegye a viéllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamolo Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezé, kériillmény nem &ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Térsasdg pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo kényvvizsgdlatiért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmoléd egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akdr hibabél eredd lényeges hibés &llitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibds
allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és [ényegesnek minésiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akdr hibabodl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménytink megalapozdsahoz. A csalasbol eredd lényeges hibés allitas fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevdns belso kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koérilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Térsasag belsdé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolado kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjdn arrol, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsdra vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, flggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Téarsasag nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo Ugyletek és események valds bemutatéasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a Tarsasag dltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. jinius 8.

Molnéar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Koényvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszdm: 007239
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Statisztikai szamjel: 14660690-6630-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-046307

Didfa Alapkezel§ Zrt.
"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)
eft
Sorszém A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
a b G d
1 A Befektetett eszkozok 103 045 79 568
2 I; IMMATERIALIS JAVAK 72 820 55389
3 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0]
5 Vagyoni értékd jogok 72820 55389
6 Szellemi termékek 0 0
7 Uzleti vagy cégérték 0 0
8 Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0
9 Immaterialis javak értéknelyesbitése 0 0
10 1. TARGY!I ESZKOZOK 20505 14 459
11 Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni ertékl jogok 2105 1231
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmuvek 0 0
13 Egyeb berendezések, felszerelések, jarmivek 18 400 6328
14 Tenyészallatok ] 0
15 Beruhézasok, felljitasok 0 6900
16 Beruhdzasokra adott elélegek a 0
17 Targyi eszkozok értéknelyesbitése 0 0
18 Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 9720 9720
19 Tartds részesedés kapcsolt véllalkozasban 9720 9720
20 Tartésan adott kolcson kapesolt vallalkozasban 0 0
21 Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Tartdsan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedesi

22 viszonybena all6 vallalkozasban 0 0
23 Egyéb tartos reszesedés 0 0
24 Tartdsan adott kolcson egyéb rész. visz. all6 vallalkozasban 0 0
25 Egyéb tartdsan adott kolcson 0 0
26 Tartos hitelviszonyt megtestesitt értékpapir 0 0
27 Befektetett pénzigy eszkozok értékhelyesbitése 0 0
28 Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékelési kllonbozete 0 0
29 B. Forgdeszkozok 1453313 1829 337
30 I KESZLETEK 0 0
31 Anyagok 0 0
32 Befejezetlen termelés és félkész termekek 0 0
33 Novendék-, hizd- és egyeb allatok 0 0
34 Késztermeékek 0 0
35 Aruk 0 0
36 Készletekre adott elélegek 0 0
37 II. KOVETELESEK 768 793 714273
38 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik) 429 415 632 148
39 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 3884

Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévo
40 vallalkozassal szemben 0 0
41 Kovetelések egyéb rész. viszonyban 1év6 vallalk. szemben 0 0
42 Valtokovetelések 0 0
43 Adott elélegek 10 560 10 560
44 Egyéb kovetelések 328818 67 681
45 Kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
46 Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kildnbozette 0 0
47 IMl. ERTEKPAPIROK 17 185 17185
48 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
49 Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
50 Egyéb részesedés 0 0
51 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 17 185 17185
52 Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
53 Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
54 V. PENZESZKOZOK 667 335 1097 879
55 Pénztar, csekkek 168 188
56 Bankbetétek 667 167 1097 691
57 €. Aktiv idébeli elhatdroldsok 2042 38523
58 Bevételek aktiv id8beli elhatarolasa 0 25 266
59 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 2042 9257
60 Halasztott raforditasok 0 0
Eszkozok 6sszesen 1558 400 1947428

Keltezés: Budapest, 2020. jGnius 8. /4 — O /

a véllalfozas vezetdje (képviseldje)



Statisztikai szamijel: 14660690-6630-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-046307

Didfa Alapkezeld Zrt.

"A" MERLEG Forrésok (passzivak)

eft
Sorszam A tétel megnevezése 2018:12.31 2019:12:31
El b c d
53 D. Sajat t6ke 1365702 1592438
54 I. JEGYZETT TOKE 198 200 198 200
55 ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 8 000 8000
56 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
57 1il, TOKETARTALEK 16 385 16 385
58 V. EREDMENYTARTALEK 220116 250116
59 V. LEKOTOTT TARTALEK 17 185 17 185
60 Vi, ERTEKELESI TARTALEK 0 0
ERTEKHELYESBITES ERTEKELESI TARTALEKA 0 0
VALOS ERTEKELES ERTEKELES| TARTALEKA 0 0
61 Vil ADOZOTT EREDMENY 913 816 1110552
62 E. Céltartalékok 19 066 0
63 Céltartalék a varhato kotelezettsegekre 0 0
64 Céltartalék a jovobeni koltségekre 19 066 0
65 Egyéb céltartalék 0 0
66 F. Kételezettségek 160 029 298 557
67 I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
68 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
H T Z ] OI3[aomn VI yoan 1evo
69 vllalkozassal szemben 0 ¢
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedeés viszonyban
70 1évo vallalkozassal szemben 0 0
71 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
72 Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
73 Hosszy lejaratra kapott kolcsonok 0 0
74 Atvaltoztathatd kotvények 0 0
75 Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
76 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
77 Egyéb hosszu lejdraty hitelek 0 0
78 Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Tartds kotelezettsegek jelentds tulgjdoni részesedesi
79 viszonyban |évé vallalkozasokkal szemben 0 0
Tartds kotelezettségek egyeb részesedési viszonyban lévé
80 véllalkozassal szemben 0 o
81 Egyeb hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
82 Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
83 Szarmazékos Ugyletek negativ értékelesi kilonbozete 0 0
84 il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 160 029 298 557
85 Rovid lejdratu kdlcsdndk 0 0
86 ebbdl: az atvaltoztathatd és atvaltozo kotvények 0 0
87 Rovid lejératy hitelek 0 0
88 Vevoktdl kapott eldlegek 0 0
89 Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatashbol (szallitdk) 13 455 43 276
90 Valtotartozasok 0 0
91 Révid lejaraty kotelezettségek kapesolt véllalk. szemben 0 0
Rovid lejaraty kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
92 viszonyban |évé vallalkozasokkal szemben 0 0
Rovid lejaraty kotelezettségek egyeéb részesedesi viszonyban
i 3 0 0
93 lévé vallalkozéassal szemben
94 Egyéb rovid lejératy kdtelezettségek 146 574 255 281
95 G. Passzlv id6beli elhatérolasok 13603 56 433
96 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 5034 4229
97 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 8 569 52 204
98 Halasztott bevételek 0 0
Forrasok osszesen 1558400 1947 428

Keltezés: Budapest, 2020. junius 8.
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Statisztikai szdmjel: 14660690-6630-114-01
Cégjegyzék széama: 01-10-046307
Diéfa Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Gsszkoltség eljarassal)

eft
2018.01.01- 2019.01.01-

Sorszam A tétel megnevezése 50181231 20191231,

a b C d
1 1 Belfaldi értékesités nettd arbevétele 2129307 2512838
2 2 Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
3 I Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 2129 307 2512 838
4 3 Sajat termelés( készletek dllomanyvaltozasa + 0 0
5 4 Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 0 0
6 Il Aktivalt sajat teljesitmények értéke (x03+04) 0 0
7 M. Egyéb bevételek 5767 77 958
8 ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
9 5 Anyagkoltség 10322 12397
10 6 Igénybe vett szolgaltatasok érteke 258 255 419 987
11 7 Egyéb szolgaltatasok értéke 3901 4187
12 8 Eladott druk beszerzési érteke 0 0
13 9 Eladott (kdzvetitett) szolgdltatasok értéke 6116 15478
14 V. Anyagjelleg(i réforditasok (05+06+07+08+09) 278 594 452 049
15 10 Bérkoltség 515002 615088
16 11 Szemeélyi jellegli egyéb kifizetések 50033 58 574
17 12 Bérjarulékok 116 402 132 080
18 V. Személyi jellegli raforditdsok (10+11+12) 681 437 805 742
19 VL Ertékcsokkenési lefras 35426 37 346
20 VI Egyéb raforditasok 194 594 79559
21 ebbdl: értékvesztés 0 2436
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE' (1£11+111-IV-V-VI-VIII) 945023 1216100
Kapott (jard) osztalék és részesedés
24 ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
29 16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevetelek 0 0
30 ebbdl: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
31 17 Pénzlgyi miveletek egyéb bevétele 118 3085
32 18 Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Befektetett pénzlgyi eszkdzakbdl (értékpapirokbal, kélcsonokbol)
33 19 szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
34 ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
35 VL Pénzigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 118 3085
36 20 Fizetendd kamatok és kamatjelleg( raforditasok 0 0
37 ebbdl; kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
38 21 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
39 22 Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 4521 376
40 23 Részesedésekbdl szarmaz6 raforditésok arfolyamveszteségek 0 0
Befektetett pénziigyi eszkozokbd! (értékpapirokbdl, kolcsonakbol)
41 24 szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
42 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0

Pénzlgyi mlveletek raforditasai (18+19+20+21) 4521 376
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-1X) 4403 2 709

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A%B) 940 620 1218809
26 804 108 257

Addfizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY (C-XII) 913 B16 1110552

Keltezés: Budapest, 2020. junius 8.
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. Altaldnos adatok

Cegnev: Didfa Alapkezel® Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Az alakulas idbpontja: 2009. februar 12.

Cégbejegyzés id6pontja: 2009. februar 18.

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfélidkezelés
Felligyeleti engedély szama:

Befektetéskezelés és kockazatkezelés engedélyének szadma: H-EN-11I-113/2012.
Portfoliokezelés és befektetési tanacsadas engedélyének szama:
EN-I1I/M-393/2009, H-EN-III-1078/2012.

Addszam: 14660690-2-41

Honlap cime: www.diofaalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 jegyzett t8kéje 198 millié 200 ezer forint.

Kibocsatott részvények: 195 db 1.000.000 Ft névérték(i Didfa Alapkezel torzsrészvény,12 db 100
ezer forint néveértékl B sorozatd visszavalthatd részvény és 200 db 10.000 Ft névértékii C sorozatl
visszavalthato részvény.

A Tarsasagnal a 2019-es évben nem tortént tékeemelés.

Az Alapkezel® Gzleti éve megegyezik a naptéri éwvel, kivéve az elsé évet. Az els6 Uzleti év a létesitd
okirat ellenjegyzésének napjatél a naptdri év végéig tartott.

Tulajdonosi szerkezet 2019.12.31-én;

Takarékbank Zrt. tulajdonosi arany: 88,29 %

Ditfa Alapkezel® Zrt. tulajdonosi arany: 4.04 %
A64 Vagyonkezeld Kft. tulajdonosi arany: 1.01 %
Status Capital Zrt. tulajdonosi arany: 5.05 %

Biré Gergely tulajdonosi arany: 0,05 %

Abraham Goldmann Zrt. tulajdonosi arany: 1,56 %

A Tarsasag Vezetd tisztségviseli:

lgazgatdsagi tagok: Biro Gergely Sandor
Egerszegi Adam
Gal Miklos
Martzy Antal
FelUgyel& bizottsag elndke: Szabo Levente LaszId
FelUgyel bizottsagi tagok: Csillag Tamas Istvan
Szabd Levente Laszld
Nguyen Hoang Viet
E6ry Gabor

Vezetd allasu személyek: Biré Gergely Sandor
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A mérlegkeészités idbpontjaban a kockazatkezelésért felel6s személy:

Dr. Vidovics-Dancs Agens

A beszamold alairasara jogosult személyek:

Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairds mddja: egyuttes

Czifra Balazs (1165 Budapest, Irinyi Janos utca 24.)
Alairas moédja: egylttes

Egerszegi Adém (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
Alairas madja: egylttes

Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor u. 3.)
Alairas modja: egylttes

Borbély Miklos (1021, Budapest, Budakeszi Ut 71. G.ép. 1.em.6.)
Alairas modja: egylittes

Pallos Noémi (1133, Budapest, Karpat utca 3. 3.em. 6.)
Aldirds modja: egyuttes

Martzy Antal ( 2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
Alairas madja: egylittes

Gal Miklés ( 2000, Szentendre, Vessz6 utca 8.)
Alairas madja: egylttes

Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)
Alairas madja: egyuttes

2019. december 31,

Didfa Alapkezel® tagja a Befektetd-védelmi Alapnak. Fizetett éves dij: 500 e Ft. Az Alapkezel kulféldi
fiokteleppel nem rendelkezik.

Didfa Alapkezel$ altal kezelt vagyon:

Portféliok Nettd Eszkozértéke e Ft-ban

2018.12.31 2019.12.31 Vdltozas
Magannyugdijpénztari portféliok 49 672 452 18 727 422 -30 945 030
Onkéntes pénztari portfoliok 40 973 643 60 364 513 19390 870
Biztositoi portfélidk 1287 434 1334 557 47123
Egyéb portfoliok 4 404 232 0 -4.404 232
Osszesen 96 337 761 80 426 492 -15911 269
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Kezelt alapok Nettd Eszkozértéke e Ft-ban 2019. december 31-én

2018:12.31

2019. december 31,

2019:12.31

Valtozas

Digfa Optimus |. Alap 6605817 2608762 -3 997 055
Disfa Optimus I1. Alap 5833671 2388743 -3 444928
Didfa TM-1 Ingatlan Alap 443 358 1833688 1390330
Didfa WM-1 Alap 429159 305416 -123 743
Didfa WM-2 Alap 694 485 1431309 736824
Diéfa WM-3 Alap 625 484 490673 -134 811
Torony Ingatlan Alap 16 262 761 18 295415 2032654
Takarék Zartkor(i Alap 7447814 11042 282 3594 468
Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alap 13100185 10026 540 -3 073 645
Magyar Posta Takarek Hosszu Kotvény Alap 3324 806 2511463 -813 343
Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap 211307 633 196927 014 -14 380619
Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Alap 2 340 385 910 554 -1 429 831
Takarék Abszolit Hozamu Alap 1213345 568 598 -644 747
Takarék Apollo Részvény Alap 3153495 3168227 14732
Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja 2779600 23436 -2 756 164
Takarék Rovid Kotvény Alap 1831789 1069 336 -762 453
Takarék Szarmaztatott Alap 4145 052 3569 206 -575 846
Takarék Adria K&zep-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2267075 1:573 632 -693 443
Takarék BUX Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap 1556 765 861187 -695 578
Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja 376023 4200 -371 823
Diofa Kelosszus Ingatlan Alapok Alapja 0 2756 557 2 756557
Osszesen 285738702 262 366 238 -23 372 464

ATarsasag a 2000. évi C. tv. értelmében konywvizsgalatra kotelezett.

A kdnywvizsgald adatai:

Cégnév: Deloitte Konywizsgal6 és Tanacsadd Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057

Székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C
MKVK nyilvantartasi szam: 000083

A kénywvizsgalatért személyében is felel6s személy adatai: Molnar Gabor

MKVK tagszam: 007239
Konywvizsgdlat éves dija: 1.800.000 Ft + AFA,

A beszamolo Osszeallitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM regisztracios szam: 162966.
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. A szamviteli politika 6sszefoglaldsa

A Diofa Alapkezel® Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) a hatalyos szamvitel politikajat a

e 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

e 2014, évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes
pénzlgyi targyl torvények modositasarol

o 2007. évi OXXXVIIL. tdrvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

e 327/2009. (Xll. 29.) Kermanyrendelet az egyes pénz- és t6kepiaci szolgaltatasokat is végzé
egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konywezetési kotelezettségének
sajatossagairdl

e 251/2000. (XIl. 24.) Kormanyrendelet a befektetési vallalkozasok beszdmold készitési és
konywvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl.

Konywezetési kotelezettség

A Tarsasag a tevékenysége soran el6forduld, a vagyoni, pénzlgyi, jovedelmi helyzetére kihatd
gazdasagi eseményekrél folyamatosan - analitikus és f6konyvi - nyilvantartast vezet, és azt az Uzleti
év végen lezarja. A Tarsasagnal a konywezetés a kettds konywitel rendszerében torténik magyar
nyelven.

A Tarsasag az Uzleti évrél készitett beszamoldt, valamint az azt aldtdamasztd leltart, értékelést,
fékonyvi kivonatot, valamint minden mas, a szamviteli tdrvény kévetelményeinek megfeleld
nyilvdntartast, olvashato formaban legalabb 8 évig kiteles megérizni.

Beszamolasi kotelezettség, Uzleti év

A Tarsasag mukodésérdl, vagyoni, penzugyi és jovedelmi helyzetérdl az Gzleti év kdnyveinek zarasat
kévetBen kdnyvvezetéssel alatamasztott éves beszamolot készit.

Az Gzleti év megegyezik a naptari évvel.
A mérleg forduldnapja: targyév december 31.

A mérlegkészités idépontja: targyévet kdvetd év januar 15. (Ha az munkaszUneti napra esik, az azt
kovetd munkanap).

Onellenérzések, hibahatasok kezelése

Amennyiben az ellendrzés, az dnellenérzés az eldz6 Uzleti év(ek) éves beszamoldjaban elkdvetett
jelentds osszegl hiba(ka)t allapitott meg, akkor az el6zé év{ek)re vonatkoz6 - a mérlegkészités
napjaig megismert megallapitasok miatti madositasokat a mérleg és az eredménykimutatas minden
tételénél az eldz6 év adatai mellett a Tarsasag bemutatja; azok nem képezik részét az
eredmeénykimutatas targyévi adatainak. Ez esetben, a mérlegben is, az eredménykimutatasban is
kulon-kulon oszlopban szerepelnek az eléz6 évi adatok, a lezart év(ek)re vonatkozd modositasok,
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valamint a targyévi adatok. A jelentdsebb dsszeg(l hibahatasokat évente, eldjeltdl fUggetlendl,
halmozott dsszeghen kell elbiralni.

Jelentds dsszegli a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében a kulonbozd ellenérzések soran, az adott
Uzleti évet erintden (évenként kulon-kuldn) feltart hibak - eredmeényt, sajat tékét noveld-csokkentd
- értékeének egylttes (elGjelétdl fuggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év
mérlegfGdsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1
millié Ft-ot, akkor az 1 millié forintot.

Fentiekbdl kovetkezéen, amennyiben a megallapitasok nem jelentések, - vagyis nem érik el a fentiek
szerinti mérlegfédsszeg 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegféosszeg 2 %-a 1 millié Ft-nal kevesebb, az
1 millio ferintot - akker azokat a targyév adatai kozott szerepelteti a Tarsasag,

Ertékelési alapelvek

A Tarsasag az immaterialis javak és targyi eszkozok értékesokkenési leirasat az egyedi értékelés elve
alapjan, a hasznalat varhatd idejét és a maradvanyértéket figyelembe véve, linearis kulcsokkal
szamalja.

A 100 000 Ft beszerzési érték alatti egyedi beszerzési értéki targyi eszkozoknel és immaterialis
javaknal az értékcsokkeneési leiras elszamoldsa az eszkdz hasznalatbavételével egyidejlleg, egy
Osszegben torténik.

A valuta és devizakészleteket, valamint kilfoldi pénznemben fennalld kdveteléseket és tartozasokat
az MNB altal kozzétett devizakozép arfolyamon mutatja ki a Tarsasag. Nem realizalt
arfolyamnyereséget vagy veszteséget a Tarsaség 0sszevontan, a mérleg fordulénapjaval, a pénzigyi
mUveletek egyéb bevételei vagy a pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai kozott mutatja ki.

A kovetelések mindsitése alapjan elszdmolt értékvesztés oOsszegét egyéb raforditasként, a
targyévben képzett értékvesztés visszairasat az egyéb raforditas csokkenésekent kell elszamolni. Az
eléz6 években elszamolt értékvesztés Osszegének visszairasat az egyeb bevételekkel szemben kell
elszamolni.

Sajat tdkét, céltartalékot, a kotelezettségeket a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni.

Jegyzett, de még be nem fizetett tékeként kell kimutatni a jegyzett t8kének a mérleg fordulénapjaig
be nem fizetett Gsszeget.

I, MERLEGHEZ KAPCSOLODO TETELEK

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Immaterialis javak 2018.12.31. 72820eFt
2019.12.31. 55389eFt

A mérlegsor vagyoni érték( jogokat és szellemi terméket tartalmaz. Az immaterialis javak 2018, évi
allomanyanak valtozasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.

6
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Targyi eszkdzok 2018.12.31. 20505eFt
2019.1231. 14459ekR

A targyi eszkdzok 2019. évi allomanyanak valtozasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK, RESZESEDESEK

A tarsasag 2014. szeptember 29-én 100 %-os tulajdont szerzett a Didfa Ingatlankezeld Kft.-ben,
9.720 e Ft értékben. A részesedést nem kellett atértékelni.

FORGOESZKOZOK
Kovetelések
2018.12.31. /68793 e Ft
2019.12.31. 714273 e Ft
Kovetelések aruszallitdsbol és szolgdltatasbol
2018.12.31. 429415e Rt
2019.12.31. 636032e Ft

A vevOk mérlegsor a kezelt befektetési alapok 12. havi alapkezelési dijabdl, a kezelt portféliok

vagyonkezelesi dijabdl, a sikerdijakbdl, valamint a koltségek tovabbszémlazasabol szarmazd
koveteléseket tartalmazza.

2019-ben az Adott elblegek soron 10 560 e Ft értékl szamitastechnikai szolgdltatasra és adott
el6leget tart nyilvan a Tarsasag.

Egyéb kbvetelések 2018.12.31. 328818 ekt
2019.12.31. 67 681 e Ft
Ovadék, foglald 247 197
T egyenlegl szallitd 43 2 005
Kulonado kovetelés (alapokkal sz.) 32127 31513
Tarsasagi ado 51333 0
AFA kovetelés 0 3216
Egyéb rovid lejart kovetelés munkavallaldkkal szemben 150 425
Tappénz hozzajarulas 2 2
Kovetelés portfolickezeléshdl 28 763 25427
[PA 6152 4 896
IPA késedelmi kamat 1 0
Alapitékkal szembeni kovetelés 0 0
Ertékpapir tgylet (jegyzés) 209 850 0
Kulonféle egyéb kovetelések 150 0
Osszesen 328818 67 681
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A munkavallalokkal szembeni révid lejaratu kdvetelés bérelbleget tartalmaz.

Ertékpapirok

A Tarsasag 2019. december 31-én a visszavasarolt 8 db tdrzsrészvénnyel rendelkezett 17.185 e Ft
értékben.

Pénzeszkdzok (adatok e Ft-ban)

Pénztar 168 188
Bank 667 167 1097 691
Osszesen 667 335 1097 879

Aktiv id6beli elhataroldsok

2018.12.31. OeFt
Bevételek aktiv id6beli elhatarolédsa 2019.12.31. 29266eFt

A mérlegsor a targyévre jard, de 2020-ban kiszamlazott bevételt tartalmazza.

2018.12.31. 2042 e Ft
Réforditasok aktiv idébeli elhatérolasa 2019.12.31. 9257 eFt

A mérlegsor a 2019-ben szamlazott, de 2020. évet érinté kdltségeket (folyoirat eléfizetés, licence dij,
. biztositasi dij, Uzemeltetési dij, bérleti dij, informatikai koltség) tartalmazza.

SAJAT TOKE

2018.12.31. 1365702 eFt

2019.12.31. 1592438 e Ft
A jegyzett tOke soron a Céghirdsag altal bejegyzett téke szerepel 198 200 e Rt
Téketartalék 16385 e Ft
Eredménytartalék 250 116 e Ft
Lekotott tartalék 17185eFt
Adozott eredmeny: 1110552 e Ft

Az eredménytartalék osszege 250 116 e Ft. A lekotott tartalék a visszavasarolt sajat részvény éertéket
tartalmazza. A tulajdonosi hatarozat értelmében a 2018. év utan 883 816 e Ft osztalék kerilt
kifizetésre, és 30 000 e Ft kerlilt az eredménytartalékba atvezetésre. A 2019. évi addzott eredmény
az eredmeénytartalékba kerdl.

A sajat tékében bekovetkezett valtozasokat a 4. szamu melléklet tartalmazza.
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CELTARTALEK
ATarsasag a 2019. évben nem képzett céltartalékot.

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (adatok e Ft-ban)

2018:12.31

2019.12.31

Belfoldi szallitok 13 455 43 276
Kotelezettség kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Egyeb rovid lejératl kotelezettségek 146 574 255 281
Osszesen 160 029 298 557

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (adatok e Ft-ban)

SZJA 23632 26172
Tarsasagi ado 0 38939
Innovacios jarulék 0 2767
Egyéb addk 37189 34923
Szocialis hozzajarulas 31182 31148
Nyugdij és Egészséghiztositasi jarulék 29602 32431
Onkéntes és egészségpénztari kotelezettség 8 4
Bér12. ho 24 931 88 896
Munkavallalokkal szembeni kotelezettség 30 0
Onellenérzési potlék 0 1
Osszesen 146 574 255 281
PASSZ[V IDOBELI ELHATAROLASOK
2018.12.31. 13603 e Ft
Passziv idébeli elhatarolasok 2019.12.31. 56433 ekt

A passziv id6beli elhatarolasok a mérlegzaras idépontjaig nem szamlazott szamviteli szolgaltatast,
konywizsgaldi dijat és egyéb, 2019-et terheld koltségeket tartalmaz.

IV. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO TETELEK

Ertékesités nettd drbevétele

2018

2129307ekt

2019

2512838ekt

2018 2019

Alapkezelési tevékenység bevétele 1662903 1845 093
Vagyonkezelési tevékenység 228 925 91 248
Sikerd 210124 540174
Egyeb szolgaltatas bevétele 21042 20612
Kezelt alapoknak tovabbszamlazott koltségek bevétele 6313 15711
Osszesen 2129307 2512838
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Anyagjelleg( raforditasok 2018

2019. december 31.

278 594 e Ft

2019

452049 e Ft

Anyagkoltséeg 10.322 12 397
Adatszolgaltatas 21138 33 606
Klls6 szamitastechnikai szolgaltatas 51 344 97 736
Irodabérleti dij, és rezsi koltség 78 643 132 225
Egyeb igénybevett szolgaltatas 12 622 9980
Konyvelés, konywizsgalat, kozzététel 7652 10216
Erdekképviselet és egyéb tagdijak 9139 7171
Telefon, posta, tavkozlés koltsége 13 045 13 854
Takaritas, szemétszallitas 5825 10 097
Bankkoltségek, biztositas, illeték, Keler 3901 4187
Jogi szolgaltatas 4817 9008
Forgalmazdi jutalék 8395 37 760
Hirdetés, reklam-propaganda 22 831 37140
Eladott (kdzvetitett) szolgéltatasok értéke 6116 15478
Egyéb anyagjellegli szolgaltatasok 22 804 21194
Osszesen 278 594 452 049
Egyéb szolgaltatasok 2018 3901 ekt
2019 4187eFt

Az egyeb szolgaltatasok mérlegsor 59 e Ft hatésagi dijat, 1 610 e Ft bankkoltséget, 1 229 e Ft biztositasi

dijat, 1 016 e Ft Keler dfjat és 273 e Ft kdzjegyz6i dijat tartalmaz.

Személyi jellegd réforditasok (adatok e Ft-ban)

Bérkoltség 515002 615088
Személyi jellegl egyeb kifizetések 50033 58 574
Bérjarulékok 116 402 132 080
Osszesen 681 437 805 742

Atlagos statisztikai &llomanyi létszam: 58.56 fé (szellemi foglalkoztatottak)

Tiszteletdijak

Igazgatosag elndke

200 000 Ft/ho

lgazgatosagi tag

180 000 Ft/hd

Fellgyel6 Bizottsag elndke

180 000 Ft/hd

FelUgyel® Bizottsagi tag

150 000 Ft/hd
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Ertékcsokkenési leirds
2018 35426eFt
2019 37346 e Ft

Ertékcsokkenés elszamolasa a szamviteli politikdban meghatarozott médon tortént.

Egyéb réforditasok (adatok e Ft-ban)

2018 2019

Ipartizési add 42 257 49 699
Gépjarmd stlyadd 32 32
Terven fellli értékcsokkenés 125 0
Cégautd ado 100 100
Altaldnos forgalmi adé 65 763 3 564
Egyéb raforditasok 3079 641
Keésedelmi potlék, kartéritések 122 241
Alapkezelési dij visszatérités 0 0
Ertékesitett targyi eszkdzok kdnyvszerinti értéke 0 0
Céltartalék varhato koltségekre 19 066 0
Befektetési alap atvétel réforditasa 0 15 391
Témogatasok 64 050 0
Innovacios jarulék 0 7455
Kovetelések elszamolt értékvesztése 0 2436
Osszesen 194 594 79 559

Pénzlgyi mdveletek bevételei (adatok e Ft-ban)

Kamat bevétel kapcsolt vallalkozastol 0 0
Pénzugyi mlveletek egyéb bevételei (arfolyamnyereség) 118 3085
Osszesen 118 3085

Portfélidkezelés tajékoztatd adatai (327/2009. Korm.rend. 17. §-a alapjén)

Portfolidkezelésbdl adddd eszkdzok, pénzeszkdzok Targyévben vonatkozo eszkdz és

(17. 8 aa), ab)) kotelezettség nem merdilt fel

Képzett céltartalékok, vallalt garancidk (17. § ab)) Id. Kiegészité melléklet Céltartalékok sor
Portfélidkezelés bevételének részletezése (17. & ad)) Id. Kiegészité melléklet IV. pont
Athéritott, tovabbszamlazott koltségek (17. § ae)) Id. Kiegészitd melléklet IV. pont

Targyévben vonatkozé mérlegen kivili
kotelezettségek nincsenek
Mérlegzaraskor vonatkozo tételek
nincsenek

Mérlegen kivuli kételezettségek (17. § af))

Kapott fedezetek, biztositékok (17. § ah))
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Hataron atnyuld szolgaltatasok (17. 8 b)) Vonatkozd tételek nincsenek

Mérlegzaras idépontjdban nyitott hataridSs, opcids és  Mérlegzarasker vonatkozo tételek
swap lgyletek nincsenek

Kapcsolt vallalkozasokkal bonyolitott Ggyletek (adatok e Ft-ban)
2018 2019

Fizetett forgalmazdi jutalék 5029 37 760

Fizetett bankkoltség 1142 1610

Kapott kamat 0 223
Addzas

Az adohatdsag a vonatkozd addévet az elévilési idén belll barmikor vizsgalhatja. A Tarsasag
vezetdségének nincs tudomasa olyan kordiményrél, amelybél a Tarsasagnak pétldlagos adoé vagy
birsag cimén jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Térsasagi addalap levezetése (adatok e Ft-ban)
2018 2019

Addézés elbtti eredmény 940 620 1218 809
késedelmi potlék, birsag 0 0
szamviteli torvény szerinti amortizacio 35426 35712
kivezetett eszkdzok nyilvantartasi értéke 1408 0
elengedett kdvetelés nem maganszemélynek 0 11
latvanycsapatsport kiegészitd tamogatas 4050 0
képzett céltartalék varhato koltségekre 19 066 0
kovetelésre értékveszteés 0 2436
Noével§ tételek dsszesen 59 950 38159
addtdrveny szerinti amortizacio 34673 35046
kivezetett eszkdzok szamitott nyilvantartasi értéke 1408 0
kdzhasznl adomany 0 0
visszairt céltartalék 0 19 066
Csokkentd tételek Gsszesen 36 081 54112
Addbalap 964 489 1202 856
Térsasagi ado 86 804 108 257
Addkedvezmények

-latvanycsapatsport tdmogatas RO e
Fizetendd tarsasagi add 26 804 108 257

A Tarsasag a 2019. évi tarsasagi adodalap megallapitasadnal a tarsasagi adordl szold tdbbszor
maoédositott 1996. évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.
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V. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Attekintés a COVID-19 virusjérvannyal kapcsolatos pénzlgyi hatasokrol a Diéfa Alapkezel6 Zrt-re

nézve

A Didfa Alapkezel® Zrt pénzlgyi allapotdra hatdsa van a COVID-19 virus helyzetnek, azonban a
véllalkozas folytonossaganak elve jelenleg nem séral.

2020. maércius kozepétél kezdve heti rendszerességgel Osszehivasra kerul a Tarsasag
kockazatkezelési és likviditasi munkacsoportja, amelyben az Alapkezel§ vezérigazgatosaga, a
kockéazatkezelési vezetd, az értékpapir front office vezetéje és munkatarsai, az alapkezelés és
Uzletfejlesztés vezet6i, valamint az ingatlan front office vezetdje is részt vesznek. A munkacsoport
kozelrd| figyeli a piaci, szabalyozasi és gazdasagi fejleményeket és azoknak az Alapra gyakorolt (vagy
varhaté) hatasait elemzi és kockazatkezelési lépésekben dént. Az AlapkezelS folyamatosan vizsgdlja
a virus okozta tarsadalmi és gazdasagi hatasokat, a mikodésre gyakorolt hatasait.

A valsag hatasara csokkenhet az ingatlanpiaci bérbeadasi és adasvételi tranzakcidk szama és a
kereslet visszaesése az ingatlan arakra kedvezé6tlen hatast gyakorolhat. Tovabbi kockazatot jelent a
negativ piaci folyamatok tartéssa valasa esetén a romio bérl6i fizetési képesség és hajlanddsag,
valamint a kihaszndltsag csokkenése kovetkeztében romlé ingatlanpiaci hozamszint. Szamottevd
hatast fejt ki tovabba a devizaarfolyamok és az értékpapir piaci arak ingadozésa, melynek kezelése
nagy energia raforditasokat igényel a Tarsasagtol.

Attekintve a jelenlegi gazdasagi helyzetet, az év vegéig a kovetkezo varhato valtozasokkal szamolunk.
Az alapkezelési dijak vérakozasaink szerint jelentGsen nem fognak véltozni a kialakult helyzet
kévetkeztében. A sikerdijakra a negativ tékepiaci hozamok hatéssal lehetnek, tobb szerz6dés esetén
0% alatti nominalis, de benchmark folotti hozam esetén nem jar sikerdij, ez érintheti az Alapkezel6
bevételeit.

Tulajdonosvaltas

Adasvételi szerzédés alairasara kerdlt sor 2019. december 30-4n a Tarragona Holding Zrt. és az
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kozott a Didfa Alapkezeld Zrt. részvenyeire vonatkozdan.
2020. elsé negyedévében Ujabb szerz6déskotés tortent a Status Capital Kockézati Tékealap-Kezeld
Zrt.-vel, az Abraham Goldman Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt.-vel és az A64 Vagyonkezeld Kft.-vel. Az
adasvételi szerzédések szerint a tranzakcio zarasi hatarideje 2020 majus 31. volt, melyet a felek a
pandémias helyzetre tekintettel 2020. jdnius 30-ra modositottak. A tranzakcio zérasa utan a Didfa
Alapkezelé Zrt és az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. kozotti kapcsolatot stratégiai
egyUttmikodési megéllapodas szabalyozza.
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Mellékletek:
1. sz. melléklet: Eszkdzok mozgéastabla
2. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
3. sz. melléklet: Mutatészamok
4. sz. melléklet: Sajat téke mozgastabla

Budapest, 2020. junius 8.
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